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ABD piyasalarinda onceki glin teknoloji hisseleri onciiliginde gorulen toparlanma, yapay zeka altyapi yatinnmlarinin finansmanina iligkin endigelerin yeniden gliindeme gelmesiyle ivme
kaybediyor. S&P 500 vadeli endeksi %0,20, Nasdaq 100 vadeli endeksi %0,60 gerilerken Dow Jones vadeli endeksi %0,20 yukseliyor. Guney Koreli veri merkezi sirketi Elice'in halka arz sonrasi ilk iglem
gununde %32 deger kaybetmesi, yuksek sermaye harcamalarinin karliliga donusmesine yonelik soru isaretlerini artirdi. CoreWeave'in tahvil getirilerinin %15'i agmasi ve benzer sirketlerin halka arzlarinda
yasanan ertelemeler, yatirrmcilarin yapay zeka sirketlerinde finansman maliyetleri ve nakit akisina daha fazla odaklandigini gosteriyor. Bugiin SpaceX ve Netflix, yarin ise Meta'nin agiklayacagi finansal
sonuglar, teknoloji hisselerinde risk igtahinin yonu agisindan belirleyici olacak.

ABD tahvil piyasasinda, teknoloji hisselerine yonelik satiglarin glivenli liman talebini artirmasiyla 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan gerileyerek %5,13 seviyesine indi. Bloomberg Dolar Endeksi
%0,10 gerilerken, yUksek enerji fiyatlarinin enflasyon Uzerindeki etkisi Fed'in faiz patikasina iliskin belirsizligi koruyor. Bloomberg'in analizine gore cekirdek PCE enflasyonunun %3'Un Uzerinde kalmasi,
enflasyon beklentilerinin katilagsmasina ve tahvillerin hisse senetlerine kargi koruma 6zelliginin zayiflamasina neden olabilir. Bu goérinum, ozellikle dis finansman ihtiyaci yuksek teknoloji sirketlerinin
degerlemeleri agisindan risk olusturuyor.

Petrol fiyatlari, iran'in Hiirmiiz Bogazi'nda yeni saldirilar gergeklestirebilecegine yonelik endiselerle yiikselisini siirdiiriiyor. Brent petrol mayis ayindan bu yana ilk kez 111 USD seviyesini asarken
WTI %5,20 artigla 109,08 USD seviyesine ulasti. ABD yonetiminin yaptirrm kapsamindaki tankerlerin yasal petrol tagsimaciligina kazandiriimasina yonelik girisimleri arzi desteklemeyi amaglasa da bolgedeki
jeopolitik riskler fiyatlar Gzerindeki baskiyi surduriyor. Artan enerji maliyetleri enflasyon beklentilerini ylksek tutarken ons altin %0,40 dususle 4.123,35 USD seviyesinde bulunuyor.

Avrupa piyasalarinda Fransa'daki siyasi ve mali belirsizlikler tahvil piyasasi Uzerinde baski olusturmayi surdiiriiyor. Fransa ile Almanya'nin 10 yillik tahvil faizleri arasindaki fark 153 baz puana
yikselirken, Fransiz tahvil faizi %4,94 seviyesinde bulunuyor. Ulkedeki protestolarin giivenlik dnlemleri sonrasinda hafiflemesine ragmen biitce agigina iliskin endiseler devam ediyor. STOXX 600 endeksi
%0,60 gerilerken Barclays'in analizine gore Fransa, yatirimcilarin en fazla kisa pozisyon aldig§i piyasalardan biri haline geldi. Buna karsin Japonya'nin 20 yillik tahvil ihalesinde rekor talep gortlmesi, guvenli
varliklara yonelik talebin surdugune igaret ediyor.

Yapay zeka yatirnmlarinin orta vadeli goriinimiine iligkin kurum degerlendirmeleri ise daha olumlu bir tablo ortaya koyuyor. Danske Bank, ABD'li buyuk bulut hizmeti saglayicilarinin sermaye
harcamalarinin 2026'da 893mir USD'ye, 2027'de ise 1.204mlir USD'ye ulasmasinin beklendigini belirterek yatirnm déngusunin sona erdigine iligkin bir isaret bulunmadigini vurguladi. Bununla birlikte banka,
finansman kosullarindaki sikilasma ve veri merkezi yatirimlarindaki darbogazlara dikkat ¢cekiyor. Goldman Sachs da artan finansman maliyetleri nedeniyle gucli nakit akisina sahip sirketlerin daha fazla
tercih edildigini belirtiyor.

Bugiin ABD'de konut baslangi¢lari ve ingaat izinleri verileri ile sirket bilangolari takip edilecek.
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(-) CRWV - CoreWeave, Yapay Zeka Finansman Endiseleriyle Geriliyor... Yapay zeka veri merkezi yatirrmlarinda yukselen finansman maliyetleri ve tahvil getirilerinin %15'in Gzerine ¢gikmasi sirketin
degerlemesine iligkin endigeleri artiriyor. GUney Koreli Elice'in halka arz performansinin ardindan CoreWeave hisseleri seans oncesi islemlerde %4,40 geriledi.

(-) GM - General Motors, Beklentileri Asmasina Ragmen Geriliyor... Sirketin 3C26 duzeltiimis faaliyet kari 4,1mir USD ile 4,02mIr USD beklentisini, hisse basina kari ise 3,70 USD ile 3,56 USD
beklentisini asti. GM, 2026 duzeltiimis faaliyet kar1 beklentisini 14,5-15,5miIr USD araligina guncellerken 20mlir USD tutarinda yeni hisse geri alim programi acgikladi; buna karsin hisseler seans oncesi
islemlerde %6,10 geriledi.

(+) GE — GE Aerospace, Yillik Kar Beklentisini Yukseltti... Sirket, guclu ugak motoru ve bakim hizmetleri talebi dogrultusunda 2026 yili duzeltilmis hisse basina kar beklentisini 7,65-7,85 USD'den 8,00—
8,10 USD araligina yukseltti. Yilbagindan bu yana ticari bakim hizmetleri gelirleri %26 artarken motor teslimatlar %21 ylkseldi; hisseler seans oncesi islemlerde yataya yakin seyrediyor.

(+) AMZN — Amazon, Almanya'da Yatirimlarini Artirtyor... Amazon, 2027 yilinda Almanya'da veri merkezleri, yapay zeka altyapisi, Amazon Leo uydu interneti ve Prime Video faaliyetleri kapsaminda
17,9mIr USD'nin Uzerinde yatirnrm yapmayi planladigini agikladi. Sirket ayrica Berlin'de robotik arastirma merkezi agmayi ve bolgedeki arastirma personelini iki katina ¢gikarmayi hedefliyor.

(-) GOOGL - Google Cloud Kesintisi ingiltere'deki Bankalari Etkiledi... Alphabet'in Google Cloud hizmetlerinin Londra bodlgesinde yasanan teknik aksaklik, Revolut ve Lloyds dahil bazi finans
kuruluglarinin dijital hizmetlerinde kesintilere yol actl. Kesintinin nedeni arastirilirken gelisme, sirketin finans sektorine yonelik bulut hizmetlerinde operasyonel guvenilirlik acisindan olumsuz
degerlendirilebilir.

(+) NVDA - Nvidia, Cin'den Gelen Cip Siparisleriyle One Cikiyor... Reuters'a gore Tencent, Alibaba ve ByteDance, Nvidia'dan toplam 3mn adedin (izerinde yeni grafik islemci siparigi verdi. Cinli
sirketlerden gelen talebe iligskin haber akigi, ABD'nin Cin'e yonelik teknoloji kisitlamalarina ragmen Nvidia hisselerini seans dncesi islemlerde destekledi.

(=) NFLX — Netflix'in Finansal Sonuglari Bekleniyor... Sirketin bugln piyasa kapanisinin ardindan aciklayacagi bilango dncesinde yatirimcilar, icerik stratejisindeki degisiklikleri ve abone etkilesimini
artirma kapasitesini takip ediyor. Yaklasik 20mir USD duzeyindeki yillik icerik butcesinin daha etkili kullaniimasi ve 2027 icerik planina iliskin agiklamalar éne ¢ikiyor.

(-) QCOM — Qualcomm, Performans Odakl isten Cikarmalara Hazirlaniyor... Reuters'a gére Qualcomm, yillik performans degerlendirmelerinin ardindan kasim ayinda kiiresel capta isten cikarmalara
baglayacak. Etkilenecek galisan sayisi agiklanmazken artan bellek fiyatlarinin tiketici elektronigi talebini baskilamasi sirketin faaliyet gérinumu Gzerinde risk olusturuyor.

(+) TW — Tradeweb, Trumid'i 1,97mir USD'ye Satin Aliyor... Tradeweb Markets, sabit getirili menkul kiymetler icin elektronik islem platformu sunan Trumid Holdings'i yaklasik 1,97mir USD karsiliginda
satin almak lzere anlasmaya vardi. islemin 2027'nin ilk yarisinda tamamlanmasi ve ilk tam yildan itibaren diizeltiimis hisse basina kara katki saglamasi bekleniyor.

(=) STLD - Steel Dynamics, Beklentilerin Altinda Kalan FAVOK Sonrasi Geriliyor... Celik ireticisinin Uglincli geyrek net satiglari beklentilerin (izerinde gergceklesmesine ragmen dizeltiimis FAVOK
piyasa tahminlerinin altinda kaldi. Hisseler seans sonrasi islemlerde %6,60 deger kaybetti.

(=) CCK - Crown Holdings'in Son Ceyrek Kar Beklentisi Zayif Kaldi... Ambalaj Ureticisi Ugluncu ¢eyrekte 2,39 USD duzeltiimis hisse bagina kar ile 2,26 USD beklentisini agsmasina ragmen ddrdincu
ceyrek icin 1,63—1,73 USD kar tahmini acikladi; piyasa beklentisi 1,80 USD seviyesindeydi. Hisseler seans sonrasi islemlerde %5,30 gerilerken benzer sirket Ball Corporation da %1,40 dusus gosterdi.
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S&P Teknik Gorunum

+ S&P 500 Endeksi, haftanin ilk islem gliniinde %0,41 yukseligle 7.690,73 puandan kapanarak onceki haftaki satislarin ardindan sinirli toparlanma gosterdi.

- Istege bagl tiketim sektdérinin éncllik ettigi yikseliste 11 sektoriin yalnizca 4'G deger kazanirken, 323 hissenin gerilemesine karsilik 176 hissenin yiikselmesi, toparlanmanin endeks geneline
yaylimadigini gosteriyor.

» Western Digital %6,09, Sandisk %5,53 ve Datadog %5,36 yUkselisle 6ne ¢ikarken, Mosaic %4,78 ve NRG Energy %4,21 dususle negatif ayristi.

» Teknik gorinimde, mart ayindan bu yana devam eden yukselen ana trend korunmakla birlikte, endeksin 7.750 seviyesindeki 8 guinlik hareketli ortalamasinin altinda kalmasi kisa vadeli
momentum kaybina igaret ediyor.

* Ekim basinda test edilen 7.784—7.800 direng bolgesinden gelen satislarin ardindan endeksin 7.600 destegi uzerinde tutunmasi, yukselen ana trendin hentiz bozulmadigini gosteriyor.

* RSI gostergesinin 47,28 seviyesinde bulunmasi momentumun notr bolgenin hafif altinda kaldigini gosterirken, MACD'nin 12,94 ile 23,93 seviyesindeki sinyal cizgisinin altinda seyretmesi kisa vadeli

negatif gorunumun surdagunu teyit ediyor.

« Asagi yonlu hareketlerde 7.600 seviyesi ilk onemli destek olarak izlenirken, bu seviyenin kaybedilmesi halinde 7.500 ve yukselen ana trend ¢izgisinin bulundugu bolge gundeme gelebilir.

* Yukari yonlu hareketlerde 7.750 seviyesinin ilk diren¢ konumunda bulunurken, bu seviyenin asilmasi halinde 7.784—7.800 bandi ve ardindan 7.844 seviyesi hedeflenebilir.

* Mevcut teknik gorunimde kisa vadeli beklentimizi temkinli ve hafif negatif olarak koruyoruz. Endeksin 7.750 seviyesinin altinda kalmasi halinde satig baskisinin devam edebilecegini ve 7.600
desteginin yeniden test edilebilecegini dusunuyoruz. 7.784—7.800 direng bolgesi asiimadikga olasi yukseliglerin tepki hareketiyle sinirli kalabilecegini degerlendiriyoruz.

G 27: spx SPX Index Suggested Charts ¥ Actions v Edit ~ e 2 Lt L TR

Kod Hisse Ad Sektir Kapanig %o Hacim
10/13/2025 =18 8RB . 9 WwDC Western Digital Corp Teknoloji Donanimi £35221 6,09 52.301.404
1D 30 1M 6M YD 1Y 5Y Max Daily ¥ ~ i: ~ Table « ¢ Hdit Chart &2 & SN Sandisk Corp Teknoloji Denanimi §1.371,12 553 1.748.851
Track . Annotate = News ©. Zool oooG [Datadog Inc aziim 526036 536 2522 384
e TWLO Twilic Inc aziim 225729 529 £505.454
ANZN Amazon.com Inc E-Ticaret 5282 45 4 493 $15.935. 429
PLTR Palantir Technologies Inc azim 5194 15 436 55.676.023
MRNA Moderna Inc Biyoteknoloji & ilﬂg 222685 407 53.788.579
MRWL Marvell Technology Inc ariletkenler 5237089 406 54 595 366

EN COK DUSENLER
Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim
MOSs Mosaic CoiThe Kimyasal 21782 478 22802214
MNRG MRG Energy Inc Elektrik Hizmetleri 25538 421 §710.625
ANP Ameriprize Financial Inc Warlk Y onetimi 242041 407 £235.038
ES Eversource Energy Elektrik Hizmetleri 254 42 -355 51.054 285
HOMA Honeywell Aerospace Inc Havacilk & Savunma 316249 -3.33 5740154
FLEX Flex Ltd Teknoloji Donanmi 228754 323 22050 458
ooc Healthpeak Properties Inc GY0 21840 -3,06 21.476.911
CEG Constellation Energy Corp Elektrik Hizmetleri 528319 -3 51.000.458

EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Ad Sektir Kapanig Yo Hacim
MWW DA VDA, Corp W ariletkenler 521709 138 $26.965.460
INTC Intel Corp Y aniletkenler 5203 243 £23.255.062
ANZN Amazon.com Inc E-Ticaret 5252 45 453 $15.935. 429
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmi 5342584  -015 F12.778.347
' “"“ii BAC Bank of America Corp Bankacilik 55039 -164 512.765.651
s “..--!1'--'“" - - PCG PGAE Corp Elektrik Hizmetleri £1313 0,31  $11.340.585
= MFLX Metfl Inc Edlence icerigi 250 BE  -0,96 £10.519.003
Mar 31 Apr 15 Apr 30 May 15 May 29 Jun 15 . 5 Sep 15 Sep 3 5 TSLA Tezl3 Inc Otomotiv SSﬁﬂ.Dﬁ 3.?6- 50 375.837



Yurtdisi Oneri: Ball Corp (BALL)
Kisa Vadeli AL Onerisi | Hedef: 65,50 USD | Stop-Loss: 62,40 USD

1990 ctan gu.?urw

GLOBAL

MENKUL DEGERLER

BALL icin 63,84USD kapanis fiyati Uzerinden kisa vadeli AL dnerisinde bulunuyor, hedef fiyatimizi 65,50 USD, zarar-kes seviyemizi ise 62,40 USD olarak belirliyoruz.

 Ball Corporation (BALL), son islem ginini 63,84 USD seviyesinde tamamlayarak yukselis egilimini sirdardu.

Hisse, Ust Uste 11 islem gunu deger kazanarak tarihindeki en uzun yukselis serisine ulagirken, ekim ayi basindan bu yana %13'Un Uzerinde getiri sagladi.

Sirketin ikinci ceyrekte kiresel ambalaj sevkiyatlarini %4,30 artirmasi ve 2026 yili i¢cin %10'un Uzerinde hisse basina kar bliylimesi 6ngdérmesi temel gérinimu destekliyor.

Aluminyum fiyatlarinda son bir ayda gorulen dususun, ambalaj maliyetlerini azaltarak talep acisindan destekleyici olabilecegini degerlendiriyoruz.

Bununla birlikte, rakip Crown Holdings'in beklentilerin altinda kalan dorduncu ¢eyrek kar tahmini ve BALL hissesinin seans sonrasi %1,40 gerilemesi kisa vadeli risk olugturuyor.

Teknik agidan RSI gostergesinin 73 seviyesine ulagmasi agiri alim bolgesine isaret ederken, guglu yukseligin ardindan kar satiglari gorulebilir.
Buna karsin devam eden pozitif momentum ve sirketin operasyonel goriinumu dogrultusunda 63,84 USD kapanis fiyati Uzerinden kisa vadeli AL oneriyoruz.

islem igin 65,50 USD hedef fiyat ve 62,40 USD stop-loss seviyesi belirliyoruz. Hedef seviyeye ulasilmasi yaklasik %2,60 getiri potansiyeli sunarken, stop-loss seviyesi olasi kaybi yaklasik %2,26
ile sinirlandirmay1 amaclhiyor.

BALL Ball Corp
Sektor Konteynerler & Ambalaj
P. Deger (USD mn) 16.899
FIK (x) 19 Tx
FOIFAVOK (x) 11 4%
sektor FIK (x) 14 4x
Sektor FDIFAVOK (x) 10
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 44 83 - 68,29
Beta 0,57
12 Ay rolatif Perf 7,28%
Degigim 1G 53 1A JA YBB
1,01% 788% 6,13% 2,55% 20,52%

Alim Fiyat (§) 63,84

Hedef Fiyati (§) 65,50

Farar Kes (§): 62,40
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Kodu Hizzs 2ansd Fiyat Ot Hedef Frpst Ort Gotr Potanamss =ar Tawemssl  “Tut™ Tavemyss! = Zat™ Tavenss!l  Topiam Rapor “";":?'"
MADHA LW Bty MVIDIA Corp 217,09 205,88 50,015 7a 2 1 &2 oa%
AMAZN LW Ecuity PR 262 45 332 92 26 5% v a a a1 as5%
MIETA LW Ecuity Mesta Platirms Inc 705 44 B1EAT 1570% 72 & 1 7a a1%
MSFT LW Bty Micrascll Cong 5335 504,84 11,420 ea P a 72 g
GOOGEL UW Equity Al nc 384 18 423,52 24 79% 64 7 a 71 o
MLl LINW Ecqity Micran Technakagy b 2043 162121 7416% 55 4 a &3 a%%
AVGEO LW Bty Barcatckecs i 334 59 526,40 7% 8 P a &2 g
ABAD LW Ecpity Achvaoed Mo Devices c 538,05 650,33 2087% 56 12 a 8 a2%
LNSER LN Ecquity Ut Teschumagies b 69,98 10133 A48T £ 7 1 s7 88%
DDOG LW Ecuity Drstanierg b 260,98 28500 13.30% P 2 1 52 ae%
NIFLIC LW Ecuity N 6a 85 a2 08 31 A% 28 15 2 &5 7%
NOW LIN Ecity Servicebaw I 145,38 156,53 TET & 3 2 52 arh
AN LW Ecuity Pl Al Meshwrarks I 388,95 40598 17.01% a7 14 1 2 8%
WIMT LN Ecpity Widrnart e 118,71 128,91 a8 &5 a 1 52 o
M.A LN Ecuity Mzmstercard s 6164 76,12 8% & 2 a P 28%
CRM UM Ecquity Selesfaros s 242 25 2E3ET 17.00% a8 18 1 63 7%
VILIN Ecpity Vi s am g 228,00 8.2 a8 2 a 28 o8%
CRWD UW Ecuity Crowdstrike Haldings Inc 2281 251,45 10:24% &3 14 2 sa 7%
ORCL UM Exquity Ovaxche Carp 123,59 280,01 8521% a1 8 1 s0 a2%
HFZ UM ity Bk I 775 a7.08 26 22, a1 11 a 52 7o
DVASH LW Ecuity D Dvexsh I 193,53 262,37 35,57% ] 7 1 &7 8%
AMAT LW Ecuity Appdived Masterials Inc 213,11 68839 56,47 | 5 a a2 ar%
[HS UM Ecuity Wit Disrrery CovThe 109,59 127,81 16829 as 3 1 7 o
AMET LN Ecuity Arista Netwerks Inc 182,95 248,07 35,59% 34 2 1 a7 a2%
AAPL LW Ecpity Agxie bxs 34294 33409 -2.58% 33 18 & s7 sm%
BRNG LW Bty Bocking Heldings Inc 1626 233,89 2384 12 q a a1 7%
TTWO LW Ecuity Tatoe Twas Irtesraxctive Salwans 20492 29524 &4 08% 12 a a 12 100%
SEV LN ity GE Vermava s 908,44 121488 37 a2 7 2 a1 7%
ADD LW Ecuity AppiLewin Carp 280,12 a75,03 TE51% 31 & 1 38 a2%
ADSK LW Ecuity Austrclessic I 2807 311,88 29,57% a1 5 a 38 a8%
ADA UV Ecqity B Dhervicss 33435 7821 21.26% a1 3 a 34 a1%
LRCK LW Bty Ly Resserch Coarps 722 79,10 39.27% 31 & a a7 8%
EQIX LW Ecuity Ecpirix s ars.71 123273 26.34% a1 5 a 38 a8%
FSLR LW Ecquity First Sclar Inc 171.8 277.10 61.23% a1 7 2 &0 7%
DAV UM Ecpuity Dvervn Envargy Corp S0 s083 19,475 31 2 1 34 a1%
COST UW Bty Comton Whaesale Carp 99553 1080.20 a51% a1 14 1 a8 7%
HOOD LW Ecuity Rikiricod Markets b o652 13636 a1.:28% 30 & 1 a7 81%
DR LM Ecpity Digital Rty Trust b 173 223,28 29 18% 30 & a 38 8%
COIN LUW Exuity Crirtuss Glabal Inc 168,45 210,84 25 18% 30 12 3 a5 7%
LLY LIM Exity 5 Lilly & Ca 1240.3 1350,19 8,86% 30 4 1 35 868%
FANG LW Bty T ——— 203,12 238,56 17 45% 30 a a 38 7o
TSLA LW Ecuity Teska b 388,06 206,82 10.53% 30 2 a &1 s




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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