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ABD vadeli endeksleri, petrol fiyatlarindaki gerilemenin destegiyle haftaya pozitif basliyor. Ge¢tigimiz iki haftada yapay zeka yatirrmlarinin sirdirilebilirligine yonelik endigelerle yagsanan
satiglarin ardindan S&P 500 ve Nasdaq 100 vadelileri %0,3, Dow Jones vadelileri %0,5 yukseliyor.

Avrupa'da STOXX 600 %0,5 artarken Fransa'nin kredi notunun korunmasi ve tahvil faizlerindeki gerileme bolge piyasalarini destekliyor.

Buna karsin teknoloji hisselerine iligkin temkinli gérinum surerken yatirimcilarin odagi bu hafta agiklanacak buyuk teknoloji sirketlerinin bilancolarina gevrilmis durumda.

Fed'in carsamba gunu politika faizini sabit tutmasi beklenirken, piyasalarin odaginda Bagskan Kevin Warsh'in verecegi mesajlar bulunuyor. Yuksek enerji fiyatlarinin enflasyon Uzerindeki etkisi ve sikilasan
finansal kosullar, para politikasinda temkinli durusu destekliyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %5,00 civarinda seyrederken Bloomberg Dolar Endeksi yatay, ons altin %0,5 yukseligle 4.017 USD seviyesinde
bulunuyor.

Hafta boyunca ECB ve BoJ kararlari da kiiresel faiz beklentileri agisindan takip edilecek.

ABD'de bu hafta agiklanacak teknoloji bilanc¢olari, yapay zeka yatirinmlarina iliskin beklentiler agisindan kritik onem tasiyor. Microsoft, Alphabet ve Amazon'un bilancolarinda bulut hizmetleri
blylimesi, yapay zeka harcamalari ve bu yatirmlarin gelirlere katkisi dne cikacak. Ozellikle yiiksek sermaye harcamalarinin finansmani ve karliliga dontusimine iliskin mesajlarin, son dénemde baski
altinda kalan teknoloji hisselerinin yonu Uzerinde etkili olmasi bekleniyor.

ABD'de aciklanacak PCE enflasyonu ve buytume verileri de haftanin dnemli gindem maddeleri arasinda yer aliyor.

Trump'in iran ile anlagsma veya yeniden askeri miidahale segenekleri arasinda karar agsamasina geldigini agiklamasi, enerji piyasalarinda belirsizligi koruyor. ABD'nin bdlgedeki askeri varligini
artirmasina karsin Suudi Arabistan, Pakistan ve Tlrkiye'den Ust dizey yetkililerin iran'da gerceklestirecegi goriismeler diplomatik ¢c6ziim beklentilerini destekliyor.

Brent petrol alti ayin zirvesinden %2 gerileyerek 115 USD'nin altina inerken WTI petrol 101,46 USD seviyesinde bulunuyor. Buna karsilik Avrupa dogal gaz fiyatlarinin 2022'den bu yana en ylksek
seviyelerine ylukselmesi, enerji kaynakli enflasyon risklerinin sirdugunu gosteriyor.

Brezilya'da Lula da Silva'nin surpriz secim zaferi, gelisen ulke varliklarinda siyasi ve mali politika risklerini yeniden gindeme tasidi. Flavio Bolsonaro'nun secim sonugclarinin iptalini talep etmesi belirsizligi
artirirken yatirrmcilarin mali disiplin beklentilerini yeniden fiyatlamasiyla Brezilya reali vadeli iglemleri ve Ulke hisselerine yatirrm yapan fonlarda sert satislar goruliyor. ABD'de iglem goren iShares MSCI
Brazil ETF seans dncesinde %27 gerilerken, Brezilya'ya ylksek gelir bagimhligi bulunan sirketler de satis baskisi altinda.
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(+) TSLA - Barclays Tavsiyesini Yukseltti... Barclays, Tesla icin hedef fiyatini 370 USD'den 450 USD'ye yukseltirken tavsiyesini "Egsit Agirlik"tan "Agirhgini Artir"a ¢ikardi. Tavsiye ve hedef fiyat artisini
hisse agisindan olumlu degerlendiriyoruz.

(=) META - Yapay Zeka Yatirnimlari i¢in Hisse ihraci Planu... Financial Times'a gore Meta, yapay zeka altyapi yatirimlarini finanse etmek amaciyla 95mir USD tutarinda hisse ihraci planliyor. Nvidia, AMD
ve Broadcom'un temel yatirrmci olarak destek verecegi belirtilen islem, finansman kapasitesini artirabilecek olsa da mevcut hissedarlar agisindan pay seyrelmesi riski tasiyor.

(=) MSFT - Copilot'un Hukuk Alanindaki Kullanimi Genisliyor... Microsoft, hukuk profesyonellerine yonelik 20'den fazla yeni Copilot yetkinligini ve is ortaklari tarafindan gelistirilen eklentileri genel
kullanima sundu. Yeni 6zellikler, sézlesme inceleme ve belge hazirlama sureglerinde Microsoft 365 entegrasyonunu genisletiyor.

(=) NVDA - SpaceX'in GPU Finansmanina iliskin Geligsmeler... Elon Musk, SpaceX'in yapay zeka cipleri satin almak amaciyla 40mir USD tutarinda bor¢ finansmanini tamamladigini ve GPU
teslimatlarinin 2027'nin ilk yarisinda beklendigini acikladi. Ancak Bloomberg'e gore taraflar arasinda fiyatlama gortsmeleri devam ediyor; islem henuz bagimsiz olarak teyit edilmis dedgil.

(=) NFLX — Kullanici Etkilesiminde Zayiflama... Bloomberg'in ulastigi verilere gore Netflix kullanicilari platformu ay igcinde daha az gun ziyaret ederken ortalama izleme sureleri de geriliyor. Kullanim
sikhgindaki dugusg, abonelik hizmetinin kullanicilar agisindan algilanan degeri ve musteri baghligina iligskin soru igaretleri olusturuyor.

(=) AMZN / GOOGL / MSFT - Teknoloji Bilangolar Bekleniyor... Ug sirketin bu hafta agiklayacagi finansallarda ¢ift haneli gelir blylimesi beklenirken yatirimcilar 6zellikle bulut hizmetleri ve yapay zeka
yatirimlarinin getirilerine odaklanacak. Sermaye harcamalari ve ileriye donuk beklentilere iliskin agiklamalar, sektor genelindeki fiyatlamalar agisindan 6nem tasiyor.

(=) VW — Audi'nin ABD'de Yeni Fabrika Yatirimi... Volkswagen, Audi markasi icin ABD'nin Georgia eyaletinde yaklasik 4mir USD tutarinda fabrika yatirimi planhyor. Yillik 200 bin arag¢ Uretim kapasitesi
hedeflenen yatirrmin, ABD'nin otomotiv ithalatina uyguladigi gumruk vergilerinin etkisini azaltmasi amaglaniyor.

(-) GALP — Moeve ile Birlesme Goériismeleri Sona Erdi... Galp Energia, Ispanyol Moeve ile ispanya ve Portekiz'deki akaryakit istasyonlari ve rafinaj faaliyetlerini birlestirmeye yonelik goriismelerin
anlasma saglanamadan sona erdigini agikladi. Haber sonrasinda Galp hisseleri %10 geriledi.

(+) GMAB - Kanser ilaci Galismasindan Olumlu Sonug... Genmab'in yumurtalik kanserine yonelik gelistirdigi ilacin klinik calismasindan olumlu sonuglar alinmasinin ardindan sirket hisseleri %13
yukseldi. Gelisme, sirketin ilag gelistirme portfoyune yonelik beklentileri destekliyor.
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S&P 500 Endeksi, cuma gununu %0,52 dusugle 7.623,68 puandan tamamlayarak kisa vadeli zayif gorunumunu surdurdi. Temel tuketim sektord dususe onculuk ederken 367 hissenin gerilemesi ve 135

hissenin yukselmesi, satis baskisinin genele yayildigini gosteriyor.

Enerji teknolojileri sirketi Bloom Energy %11,20, endustriyel iklimlendirme sirketi Comfort Systems USA %9,26 ve telekomunikasyon sirketi AT&T %7,96 gerilerken, iletisim altyapisi sirketi Crown Castle

%9,06 ve siber glvenlik sirketleri CrowdStrike ile Palo Alto Networks sirasiyla %8,25 ve %7,22 yukseldi.

Endeksin 7.696 seviyesindeki 8 gunliuk hareketli ortalamasinin altinda kalmasi kisa vadeli satis baskisini teyit ederken, nisan ayindan bu yana suregelen yilikselen trend ¢izgisine yakin

seyretmesi kritik bir teknik goruniime isaret ediyor.

RSI'In 42,15 seviyesine gerilemesi ve MACD'nin sinyal ¢izgisinin altinda, histogramin ise negatif bolgede bulunmasi momentumdaki zayiflig1 destekliyor.

Asagi yonlu hareketlerde 7.600 kritik destek konumunda. Bu seviyenin kaybedilmesi halinde 7.500 ara destek, 7.400 ise ana destek olarak izlenecek.

Yukari yonlu hareketlerde 7.696 ilk direng olup, asilmasi halinde 7.800 ve ardindan 7.844 seviyeleri hedeflenebilir.

Kisa vadeli gorunumde temkinli durusumuzu koruyoruz. Ana yukselen trendin henuz kirlimamis olmasi tepki alimi olasiligini canli tutsa da momentum gostergeleri kalici toparlanmayi henuz

desteklemiyor.

Agresif yatirrmcilar i¢in 7.600 uzerinde tutunma halinde sinirli tepki alimlari degerlendirilebilirken, bu seviyenin kaybedilmesi risk azaltma sinyali olarak izlenebilir.

Temkinli yatinnmcilar agisindan 7.696 Uzerinde kalicilik ilk olumlu sinyal olacaktir. Bu seviye asilmadik¢a yukselislerin tepki hareketiyle sinirli kalabilecegini, kritik destegin kaybedilmesi halinde ise satis

baskisinin derinlesebilecegini dusunuyoruz.
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Kod Hisse Ad Sektor Kapanig Yo Hacim
CCl Crown Castle Inc GYO 38597 906 $3.337.4M

CRWD Crowdstrike Holdings Inc azihm 525757 825 £3.041.128
PANWVY Palo Alto Metworks Inc azihm $380,55 722 31.814 476
SLB SLB Ltd Petrol & Gaz Hizmetleri & Ekipmanlan 55306 TFO08 24 455 258
HAL Halliburton Co Petrol & Gaz Hizmetleri & Ekipmanlan 23482 521 22.704.681

ARL APA Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 551,90 4 493 51.915.186
WYLR Vylor Inc Kimyasal 37459 488 $309.572
oooG Datadog Inc azilim 526065 462 2675.508
EN COK DOSENLER

Kod Hisse Ad Sektor Kapanig %o Hacim
BE Bloom Energy Corp Elektrik Ekipmanlan 518330 1124 25017 237
FLE Comfort Systems USA Inc Mihendislik & inzaat 3116088 -526 5247 289
GL Globe Life Inc Sigorta 315479  -8,09 $315.855
T ATET Inc Telekominikasyon 22053 755 517 4550 467
THUS T-Mobile US Inc Telekominikasyon 514554 7T 52385189
CBRE CBRE Group Inc Emlak Hizmetleri 312330 6,05 $1.000.773
DECK Deckers Qutdoor Corp Giyim & Tekstil Uriinleri 281,09 -491 §1.835.631

MG MGM Resorts International Eglence Tesisleri & Hizmetleri s2806 -4388 51.478.673
EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Ad Sektor Kapanig %o Hacim
MDA MVIDL Corp aniletkenler 521096 -0,59 §20.086.045
T ATET Inc Telekominikasyon 52093 7596 17.450 467
INTC Intel Corp W aniletkenler 58606 1,72 515.547 307
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanimi 234773 0,14 211.945.777
W “erizon Communications Inc Telekominikasyon 24488 1159 £10.275. 878
PCG PG&E Corp Elektrik Hizmetleri 32683 =270 310.083.457
CMCSA Comcast Corp Kablo & Uydu 52265 -065 210.078.417
MFLX Metfle: Inc Edlence icerigi $6585 -1,79 $0.840 954
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ISRG igin 452,29 USD kapanis fiyati lizerinden kisa vadeli AL onerisinde bulunuyor, hedef fiyatimizi 464,00 USD, zarar-kes seviyemizi ise 441,00 USD olarak belirliyoruz.

» Robotik cerrahi sistemleri Ureticisi Intuitive Surgical (ISRG), guglu Uglncu ¢eyrek finansallarina ragmen ABD'deki operasyon hacmi buyumesinin beklentilerin altinda kalmasi nedeniyle bilango sonrasinda
satis baskisiyla kargilasti.

Sirketin gelirleri yillik %22 artisla 3,05mir USD'ye ulasarak 2,90mir USD seviyesindeki piyasa beklentisini asarken, dizeltiimis hisse basina kar 3,00 USD ile 2,64 USD'lik beklentinin Gzerinde gerceklesti.

Da Vinci sistem teslimatlarinin yillik %28 artmasi ve kurulu sistem sayisinin %12 buyumesi, sirketin operasyonel gorunimunu destekliyor.

Bununla birlikte ABD'deki operasyon hacmi buyumesinin %10 seviyesinde kalmasi ve 2026 yili kuresel buyame beklentisinin %14-15 araligina daraltiimasi, yatirimcilarin temkinli yaklasiminda etkili oldu.

Analistlerin gugli sistem talebine ve sirketin uzun vadeli biylime potansiyeline yonelik olumlu degerlendirmeleri, son satiglarin ardindan kisa vadeli toparlanma ihtimalini destekliyor.
» Ayrica saglik sektorinun teknoloji hisselerinden pozitif ayrismasi, ISRG agisindan destekleyici bir piyasa ortami sunuyor.

Bu gercevede, 452,29 USD kapanis fiyati referans alinarak gunlik iglem stratejimizde AL onerisi sunuyoruz.

Yukari yonlu hareketlerde 464,00 USD hedef fiyat, agagi yonlu hareketlerde ise 441,00 USD zarar-kes seviyesi olarak belirlenmistir.

So6z konusu seviyeler sirasiyla yaklasik %2,59 getiri potansiyeline ve %2,50 kayip riskine isaret ederken, risk/getiri orani yaklasik 1,04 seviyesinde bulunuyor.

ISRG Intuitive Surgical Inc
Sektor Tibbi Ekipman & Cihazlar
P. Deger (USD mn) 156783
FIK (x) 48 2%
FOIFAVOK (x) 35, 8x
Sektor FIK (x) 3T
Sektor FDIFAVOK (x) 25 1%
12 Ay Fiyat Aralin (USD) 328 57 - 803,88
Beta 1,12
12 Ay rolatif Perf -26,29%
Degigim 1G 5 1A JA YBB
1,90% 600% 1163% 34,01% -20,14%

Alim Fiyati (§) 452 29

Hedef Fiyat (§) 454 00

Zarar Kes (5): 441,00
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Analist Tavsiyeleri

Ko Higsa Sonadl Fiyat  Ovb Hedef Fiyat Ork Gobr Potansipell  ~ar Tavelyesl  ~Tut™ Tavelyesl ~Sat™ Tavelyesl  Toplam Rapor “";"E?'“
WA, LW Ecpuity MDA, Ceorp 21098 32543 54 26% 74 2 1 &2 D%
ABATH LPW Ecpity Aenaunor com ke 228 A%3,48 A4 A7% 77 4 a a1 a5%
MIETA LW Ecuity Mesta Plasgirrns Inc a2 A2 845,18 31,52% 72 & 1 7a 1%
MESFT LW Ecuity Micrarmaf Sorp 524 51 801,12 1481% & 4 a 72 o8
GOOEL LW Equity Alggtes b a20.21 224095 34.05% &4 7 a 71 0%
ML LPW Ecuity Mo Teschmiogy I H77.55 162854 A5.62% &0 4 a & a4%
SANEO LW Ecuity Groadoorn e a2 G 5273 B4, 12% 55 4 a &3 ad%
ABADH WY Exquity Achezrrosd Micra Desvices I 516,72 651,65 26,10%, = 12 a &8 a2
UBER LM Equity Ukser Techragies b aa7 101,33 51,91% 49 7 1 57 a5
DHOROHS LW Ecquity Dreriscdag b 26365 206,30 a588% e 2 1 52 4%,
MO LN Exquity Servicatow Inc 158,96 1BAST a,15% Er a 2 52 a0
PR LW Ecqity Pradics Al Mestaorios oo 38055 40558 A B Er 14 1 a2 TE
WMT UM Equity Walmart 119,86 12924 TEATG Er) 4 1 =2 0%
B8 LI Ecquity Marster cord i E236 ETT.EA AETH &7 2 a &9 DEW,
CRM N Ecuity el b 288,57 206,50 15.38% ] 18 1 &3 7%
WU Equity i 07 52 &30 52 5 56% e 2 a £ E%
HIFILH LW Equity Mestfin i A5 A5 86,33 1,108 A3 13 2 & a7
CRWD LW Equity Cromacksrike Hodings 25757 252 51 -1 9% £3 14 2 =3 TI%
HWE UM Bty Tk b 7686 8,02 28.20% 21 11 a 52 To%
OIRCL LM Equity Ciracde Corp 126,18 28083 == 21 & 1 50 a2
DLASH LW Ecuity Drcscr Dreest o 179,38 PERAT 46,373 a8 7 1 &7 a3%
PBAAT LW Ecuity Agxsied Maerials e AFT.24 656,30 71.35% a 5 a Er a3%
DHE LM Equity Wzt Dismrwery S Thes 112,52 12781 13,50% as a 1 <1 0%
ANET LM Equity Acist Metaarks ko 172,57 24563 &2 50%, a4 2 1 a7 ar,
AMPL LW Equity Aexde A47.73 3517 A1 a3 18 a a7 5%
BKHG LW Ecuity Gioowing Heoldings b 15583 23383 501,06% a2 4 a A1 Ta
TTWO LW Ecuity Tt Toaves Irvter s Scrftwera 20358 20524 24,053, ao a a @2 100%
GSEV UM Equity G Verrrra b 815 1206 53 28,08% a2 7 2 41 TER
EOID LW Exquity Coquirix ke 955,03 123197 20,00% a2 5 a a7 BE
COET LW Equity Cerston Whialesale Corp 10033 107936 7.58% az 14 1 &7 &A%
AP LW Equity Agpierdim Corp 26025 70,18 BT al A 1 a8 a2
ADYEE LW Equity Pasiccdesi 2522 311,88 2355% &1 5 a 38 a8,
AL LW Ecity Acualag Dervices ke 281,07 7821 fe e o &1 a a a4 a1
LR:CH LW Ecquity Lern Research Corp 230.1 365,30 58.78% &1 & a a7 B,
FSLR LW Equity First Solor e 171,80 27740 a1,11% al 7 2 A0 Ta
D L Equitty Dherwer Erwesrgy Cowp 51,39 60,77 18, 25%, al 2 1 A a1
HOOID LW Ecquity Rekiriesad Mariess e 507 136,41 £3,43% &1 & 1 38 a2
DR LN Ecquity Diigitedl Pty Truest e 172,57 22032 28.95% &1 & a a7 B,
TSLA LW Equity Tesslas v arpee 21847 12.56% &1 24 5 &0 2%,
LLY LI Ecquity Eli Lilly & Ca 12735 136125 A AT% a0 4 1 a5 B
FANG LW Ecuity D armaicliescs. Crieregy ki 20575 23056 15.95%, a0 A a a8 o




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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