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ABD piyasalari, teknoloji hisselerindeki gli¢lu seyir ve petrol fiyatlarindaki gerilemenin destegiyle

pozitif seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari, teknoloji hisselerindeki gugli seyir ve petrol
fiyatlarindaki gerilemenin destegiyle pozitif seyir izledi. Orta
Dogu'da jeopolitik riskler enerji arzi ve kiresel ticaret yollari
Uzerinden piyasalarin ana giindem maddelerinden biri olmaya
devam ediyor.

ABD tahvil piyasasinda ise ylksek bitce aciklari ve kalici
enflasyon baskilari uzun vadeli faizleri ylksek seviyelerde
tutmaya devam ediyor. Uzun vadeli hazine tahvil getirilerinin
son 20 yilin en yiiksek seviyelerine yaklagsmasiyla birlikte, yillik
faiz giderinin yaklasik 1 trilyon dolara ve federal borcun 40
trilyon dolarin Gzerine ¢ikmasi, kamu borcunun uzun vadede
yonetilebilirligine iliskin endiseleri artiriyor. Hazine kisa vadeli
bor¢clanmanin payini artirarak ve sinirli tahvil geri alimlariyla
piyasa likiditesini desteklemeye caligirken, getirilerdeki kalici
yukselisin devam etmesi halinde gecmiste uygulanan
“Operation Twist” benzeri araglar veya daha ileri agamada getiri
egdrisi kontroll gibi segeneklerin yeniden glindeme gelebilecegi
degerlendiriliyor. Bununla birlikte, s6z konusu araglarin finansal
kosullari gevsetirken enflasyonist baskilari artirma riski, Fed ve
hazine agisindan politika alanini sinirlayan temel unsur olmaya
devam ediyor.

Makro veri cephesinde ABD’de Eylil ayl hizmet sektori verileri
ekonomik aktivitenin gigli seyrini koruduguna isaret ederken,
fiyat baskilarindaki artis dikkat ¢ekti. S&P Global hizmet PMI
nihai verisi 58,7 olan piyasa beklentisinin hafif lizerinde 58,8
seviyesinde gergekleserek, Temmuz 2021'den bu yana en
glcli hizmet sektorl blylmesine isaret etti. ISM hizmet PMI
ise 55,2 beklentisine karsilik 54,9 seviyesinde gercekleserek,
Agustos ayindaki 55,4 seviyesinden sinirli gerilese de 50 esik
degderinin Uzerinde kalarak sektérde genislemenin slrdiguni
gosterdi. Alt kalemlerde vyeni siparisler endeksi 60,5
beklentisinin altinda 59,8’e gerilerken, istihdam endeksi 49,0
beklentisini asarak 50,1'e yukseldi ve iki aylhk daralmanin
ardindan yeniden genisleme bdlgesine gecti. Buna karsilik,
odenen fiyatlar endeksi 73 beklentisinin Uzerinde 74’e
yukselerek, Temmuz 2022’den bu yana en ytksek seviyesine
ulastl. Hizmet sektdriinde aktivitenin guclid kalmasi ve istihdam
gérinimundeki iyilesmeye fiyat baskilarinin eslik etmesini,
Fed'in para politikasinda temkinli durusunu korumasini
destekleyen bir tablo olarak degerlendiriyoruz.

ABD piyasalari haftanin ilk islem gunini alicili seyirle
tamamladi. Petrol fiyatlarindaki gerileme ve Fed'in Ekim
toplantisinda faiz artirmina gitme ihtimalinin dusik seviyelerde
kalmasi risk istahini desteklerken, teknoloji hisselerindeki guglu
g6rinim endekslerdeki yukseliste belirleyici oldu. Nvidia %2,1
ile rekor seviyeye yukselirken, Microsoft %1,5, Meta ve Tesla
yaklagik %2 deger kazandi. Onumizdeki hafta baslayacak
uclncl ceyrek bilango sezonuna yodnelik gugcliu kar beklentileri
de alimlari desteklerken, S&P 500 endeksi gunl %0,66 artisla
7.773,95 seviyesinden, Dow Jones endeksi %0,18 yukselisle
51.267,90 ve Nasdaq endeksi %1,05 artigla 27.477,31
seviyesine yukseldi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Avrupa piyasalari haftanin ilk islem guninid karisik bir
gorinimle tamamladi. Euro Bélgesi'nde ekonomik aktivitenin
glglu seyrini korumasi ve PMI verilerindeki olumlu gériinim
risk istahini desteklerken, Fransa’da artan mali ve siyasi
belirsizlikler ile tahvil getirilerindeki ylkselis bolge genelindeki
iyimserligi sinirladi. Bu gériinim altinda Euro Stoxx 50 endeksi
%0,04, Almanya’da DAX %0,09 ve ingiltere’de FTSE 100
%0,34 ylkselirken, Fransa’da CAC 40 endeksi %0,80 deger
kaybetti. Makroekonomik veri tarafinda, Euro Bolgesi Sentix
yatirimci given endeksi Ekim ayinda 5,1'den 2,7’ye gerilerken,
mevcut durum endeksi -3,3 seviyesinde yatay kaldi ve
beklentiler endeksi 13,8'den 8,8'e duserek ekonomik
goérinume iligkin iyimserligin zayifladigina isaret etti. Buna
karsilik, Eylil ayinda bilesik PMI 52,0’den 53,1’e yikselerek,
Nisan 2023'ten bu yana en ylksek seviyesine ulasirken,
hizmet PMI 53 ile son 10 ayin zirvesine ¢iktl. Yeni siparisler ve
dis talepteki toparlanma ekonomik aktiviteyi desteklerken, girdi
ve cikti fiyatlarinda son doért ayin en hizli artiginin goérilmesi
enflasyonist baskilarin strdigini gosterdi. Ayrica, Agustos
ayinda Uretici fiyatlar aylik %1,9 ve yillik %8,2 artarken, enerji
fiyatlarindaki yilhk %22’lik ylkselis artista belirleyici oldu.
Gugla aktivite gorinimine eslik eden fiyat baskilarinin,
Avrupa Merkez Bankasi’'nin para politikasi gérinimunde
temkinli ~ durugsunu  korumasina  neden  olabilecegini
degerlendiriyoruz.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda bu sabah agirlikh pozitif seyir izleniyor.
Wall Street'te teknoloji hisseleri onculiginde yasanan
yukselise ragmen, yiksek tahvil faizleri ve Orta Dogu kaynakh
enerji riskleri risk istahini sinirhyor. Nikkei 225 endeksi %0,85,
Nifty 50 endeksi %0,46 ve Hang Seng endeksi %0,65
yukselirken, Kospi endeksi ise %1,41 ile saticih seyir izliyor.
Cin piyasalari ise tatil nedeniyle kapali bulunuyor.

ABD vadeli piyasalarinda da alicili seyir izleniyor.

Bugin ABD’de ADP haftalik istihdam degisimi ile Agustos
ayina iligkin dig ticaret verileri takip edilecek. ADP verisi
gectigimiz hafta istihdamda 20.000 kisilik artisa isaret ederken,
Agdustos ayl dis ticaret dengesinin 89,8 milyar dolar acgik
vermesi bekleniyor. Euro Bolgesi'nde ise Avrupa Merkez
Bankasi uyesi Cipollone’nin agiklamalari piyasalarin odaginda
olacak.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de yarin MBA mortgage basvurulari, New York Fed'in 1
yilhk enflasyon beklentisi ve FOMC toplanti tutanaklar takip
edilecek. MBA mortgage basvurulari bir dnceki haftada %6
gerilerken, New York Fed'in 1 yillik enflasyon beklentisinin
%3,64 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. FOMC
tutanaklarinda ise Fed Uyelerinin enflasyon, isglici piyasasi ve
faiz patikasina iliskin degerlendirmeleri yakindan izlenecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 51.267,9 & 018% W -016% W -212% A 2050%
Nasdaq 274773 & 105% A 200% & 466% A& 4229%
S&P 500 Vadeli* 7.836,3 & 008% A 039% A 246% A 3196%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 25.254,2 & 009% W -005% W -126% A 2685%
FTSE 100 10.497,9 A 034% W -170% W -161% A 2845%
MSCI Europe 2.704,9 ¥ 021% W -190% W -469% A 3505%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesgik* 3.842,2 A 031% W -119% W -277% A 1463%
Kospi 6.934,2 v 09% W -207% W -167% A 188,99%
Hong Kong* 24.191,3 A& 063% W -130% W 429% A& 20,60%
S&P BSE Sensex - Hindistan 72.812,2 A 059% W -147% W -261% W -682%
IDX Composite - Endonezya 6.196,1 A 126% W O-073% W -71.22% W -12,48%
TAIEX - Tayvan 49.822,6 &L 022% A 374% A& 559% A 116,29%
MSCI GOU Asya 988,0 & 145% A 015% ¥ -060% & 6551%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 12.4439 & 142% W -345% W -1421% A 26,58%
WIG - Polonya 156.543,5 & 144% W -064% A 067% A 9672%
Prag SE - Prag 2.638,0 & 083% W -315% W -533% A 4987%
S&P/BMVIPC - Meksika 64.975,1 A 069% A 111% A 025% A 3123%
Merval - Arjantin 2.869.488 A 368% W O-240% W O-7,74% A 1326%
Tel Aviv 35 - israil 4.2237 A 013% W -043% W -117% A 76,36%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10.479,8 ¥ 025% W -112% W -487% W -12,93%
FTSE/JSE All - Endonezya 108.326,8 v -005% W -290% W -703% & 2881%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.908,1 & 012% W -125% W -033% & 1453%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiresel piyasalardaki alicili seyrin desteginde endeks giine pozitif baglangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Haftanin ilk islem glnitnde BIST 100 endeksi gline pozitif bir
baslangi¢ yapti. Acilisin ardindan alimlarin gliic kazanmasiyla
psikolojik direng seviyesi olarak takip ettigimiz 12.500 puanin
Uzeri test edilse de bu bélgede kalicilik saglanamadi. Ginln
devaminda kazanglarinin bir kismini geri veren endeks, gini
%1,42 ylukseligle 12.443,92 seviyesinden tamamladi.
Bankacilik endeksi %2,82, sanayi endeksi %0,52 deger
kazandi.

Yurt icinde Eyliil ay1 enflasyon verisi takip edildi. TUFE aylik
bazda %1,84 artarken, yillik enflasyon %29,73’e gerileyerek,
Kasim 2021’den bu yana ilk kez %30’un altina indi. Piyasa
beklentisi aylik %2,21 ve vyillik %30,21 seviyesindeydi.
Cekirdek enflasyon gostergelerinden C endeksi ise aylik
%2,14 artarken, yillik bazda %28,70 ile %28,86’lik beklentinin
hafif altinda gerceklesti. Ana harcama gruplarinda gida ve
alkolsliz igecek fiyatlarinin aylik %0,20 gerilemesi manset
enflasyonu asagi cekerken, ulastirmada %2,79 ve konutta
%2,71 artis kaydedildi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kiresel piyasalardaki alicili seyrin desteginde endeksin giine
pozitif baslangi¢ yapabilecegini tahmin ediyoruz.

Yurt iginde bugin Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan
TBMM Plan ve Bltge Komisyonunda sunum yapacak. Ayrica,
FTSE, ABD piyasalarinin kapanisinin ardindan yilhk Ulke
siniflandirma degerlendirmesini agiklayacak.

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 12.4439 16.081,3 16.058,7
Giinliik Deg. & 142% & 282% & 0,52%
Haftalik Deg. A 142% A 282% & 052%
Yillik Deg. & 26,58% £1049% & 23,01%
Hacim (milyar TL) 118,3 29,5 55,5
Giinliik Deg. v -517% A&.37,15% W -12,84%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 184,8 37,0 91,2
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ -36,00%  W-20,09% W -39,17%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 29/09/26  Giinlilkk deg. Haftalik deg. Aylik deg.  Yillik deg
Bist Katim 100 1450768 @ 090% @ 090% @ -21,4% @ 57,8%
Bist Katilim 30 1429632 @ 141% @ 141% @ -213% @ 51,2%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Gelecek giindemde neler var?

Yarin Eyllal ayina iliskin nakit butce dengesi verileri takip

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 49,1513 49,1633 o 0,02%
€% 1,1213 1,1215 F'y 0,02%
$P¥ 158,05 158,16 o 0,07%
Altin 41385 4.121,18 v -0,42%

edilecek. Hatirlanacagi Uzere butge, AJustos ayinda 49,8

milyar TL fazla vermisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)
Degisimler 02/10/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg.
Tiirkiye 2 Yilhk 150,1 ® olsw @ 518% @ 309%
Tiirkiye 5 Yillik 2574 @ 011% @ 382% @ 183%
Tiirkiye 10 Yillik 347,2 ® 003% @ 005% @ -28%

in halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, Euro Bodlgesi'nde Eylul ayinda hizmetler PMI verisi 53
seviyesinde beklentilere paralel geldi. ABD’de Eylil'de hizmetler PMI verisi 58,8
aciklanirken, ISM hizmetler endeksi 54,9’a geriledi. Veriler sonrasi gun iginde
tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. ABD 10 yillik gdsterge tahvil faizi 3 bp
artisla %5,31, Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi 3 bp artisla %3,48
seviyesinden iglem gordu.

Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 256 bp seviyesinden islem gorirken,
Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 1 bp artigla %7,96 seviyesinden islem
gordu.

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar karsisinda karisik seyir izledi.
Dolar Endeksi 102,326 seviyesine yukselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1198
seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 49,15 seviyesinden iglem gordu.

Yurt ici tarafta, TUIK verilerine gére Eyliil ayinda TUFE aylik bazda %1,84 , yillik
bazda %29,73 ile beklentilerin altinda aciklandi. Veriler sonrasi tahvil
piyasalarinda alicili seyir izlendi. 2 yillik goésterge tahvilin bilesik faizi 42 bp
azalisla %39,43 seviyesine, 10 yillik gosterge tahvilin faizi 21 bp azaligla %35,33
seviyesine geriledi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi 15,6 milyar
TL'ye geriledi.

Hazine, diin Eylul 2028 vadeli sabit kuponlu tahvilinin yeniden ihracindan %39,87
ortalama yillik bilesik faiz ile 41 milyar 993 milyon TL, Ekim 2028 vadeli altin
tahvilinin dogrudan satisindan yillik %0,90 kupon orani ile 15 milyar 153 milyon
TL, Ekim 2028 vadeli altina dayali kira sertifikasinin dogrudan satisindan yillik
%0,90 kira orani ile 117 milyar 75 milyon TL, Ekim 2028 vadeli TLREFK'ya
endeksli kira sertifikasinin dogrudan satisindan yillik %37,80 kira orani ile 59
milyar 255 milyon TL ve Nisan 2031 vadeli sabit kuponlu tahvilin yeniden
ihracindan %38,71 ortalama yillik bilesik faiz ile 58 milyar 848 milyon TL
borglandi. Bugln ise Ekim 2027 vadeli ABD dolari cinsi tahvilin dogrudan satisini,
Eylll 2030 vadeli TLREF’e endeksli tahvilin yeniden ihracini ve Eylil 2034 vadeli
sabit kuponlu tahvilin yeniden ihracini diizenleyecek.

TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine gére OSBA stoku
25 Eylul ile biten haftada bir 6nceki haftaya gore 22,9 milyar TL azaligla 1 trilyon
38 milyar TL'ye geriledi. iigili haftada OSBA stokunu en gok artiran grup 16,6
milyar TL ile bankalar olurken, en ¢ok azaltan grup 21,1 milyon TL ile yurt disi
yerlesikler oldu.

in halkyatirim
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($ /€ /£ [¥

Net Degisim
Dlkeer SonGetifl unlik Haftalk  Ybb
(%)

Tirkiye A 796 0,01 0,00 1,30
ABD A 531 0,03 0,14 1,12
ingiltere A 542 0,05 0,06 0,88
Almanya A 348 0,03 -0,14 0,58
Fransa W 485 -0,01 0,12 1,24
ispanya A 412 0,03 0,01 0,78
italya A 463 002 009 106

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri
Degigim (%)
Son Fiyat Giinliikk Haftallk  Ybb

Tiirk Lirasi A 49,15 0,09 0,48 14,44
G. Afrika Randi A 16,67 0,18 2,45 0,63
Rus Rublesi A 8530 1,80 1,37 8,32
Meksika Pesosu ¥ 1813 -0,07 2,60 0,71
Kore Wonu v 1341 -0,10 -0,92 -6,89
Hindistan Rupee W 96,29 -0,02 0,50 7,17
Endonezya Rupiah A& 17.895 0,15 0,08 7,35
Macar Forinti A& 32827 0,30 2,49 0,31
Brezilya Reali W 498 -4,41 -3,81 -9,02
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agir. Ort. Fon. 0,00
TLREF 36,82
TCMB Toplanti Tarihi 22 Ekim 2026

Ozel Sektér Borglanma Araglari Yatirimei Grubu Dagilimi (milyon TL)
25.09.2026 18.09.2026|  Fark 26.12.2025
TOPLAM 1.038.997 1.061.918 |- 22.921 669.769
Yatirim Fonlari 360.266 377.762 |- 17.496 261.425
Bankalar 118.408 101.779 16.628 103.314
Finansal Olmayan Kuruluglar 109.247 109.205 43 89.300
Emeklilik Fonlar 109.411 111.664 |-  2.253 73.687
Hanehalki 82.494 82.216 278 50.576
Sigorta Sirketleri 39.698 39.060 639 35.872
Yurt Disi Yerlesikler 177.434 198.580 |- 21.146 26.879
Genel Yonetim 26.706 26.706 |- 0 20.249
Diger Finansal Aracilar 14.174 13.661 513 7.279
Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 716 741 |- 26 967
Finansal Yardimcilar 444 545 |- 101 222
Merkez Bankasi - - - -
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Yurt ici Haberler

HSBC, Turk bankalarinin gelismekte olan llke benzerlerine
gore yaklasik %25 piyasa degeri/defter degeri iskontosuyla
islem gordigini ve mevcut dederlemelerin yeniden fiyatlama
potansiyeli sundugunu belirtti. Banka, dérdinci ceyrekten
itibaren karliik goériniminde belirgin iyilesme bekliyor.
HSBC'ye gére TCMB’nin 300 baz puanlik efektif faiz
indiriminin yGkimlaliklerin yeniden fiyatlanmasi yoluyla net
faiz marjlarini desteklemesini, varlik satiglari ve guglenen
sermaye pozisyonlariyla birlikte sektdrin kar goériniminin
olumlu etkilenebilecegini dngoriyor.

Tiirkiye, Suudi Arabistan ve Pakistan, Mekke Savunma
ittifaki kapsaminda (izerinde mutabik kalinan askeri kuvvet ve
yeteneklerin Suudi Arabistan’a saglanmasi ve hizli sekilde
konuslandiriimasi yéniinde karar aldi. Ug Ulke, s6z konusu
adimla bolgedeki glvenlik tehditlerine karsi hazirlik
seviyesini, askeri entegrasyonu ve kolektif savunma
kapasitesini gugclendirmeyi hedeflerken; aciklamada Suudi
Arabistan’in  glvenligi ve toprak butinlugine yodnelik
saldirilarin  ortak glivenlik c¢ergevesinde ele alinacagi
vurgulandi.

Yurt Dis1 Haberler

ABD’de yuksek enerji maliyetlerinin ekonomik ve siyasi
etkilerini sinirlamaya yoénelik adimlar 6ne cikiyor. Dizel
fiyatlarinin gegen ay galon basina yaklasik 6,50 dolarla rekor
seviyelere yikselmesinin ardindan Trump ydnetiminin
vergiden muaf dizel kullanimini genigletmeye yonelik bir
kararname hazirladigi, G7 Ulkelerinin ise daha 6nce 100
milyon varillik acil enerji rezervi salimi konusunda anlasmaya
vardigi bildirildi. Bunun yaninda ABD ydnetimi, Alaska’da 223
millik elektrik iletim hatti icin 150 milyon dolarlik federal
finansman acgiklamaya hazirlanirken, Gliney Kore’nin yaklasik
200 milyar dolarlik ABD yatirnmi kapsaminda degerlendirilen
Alaska LNG boru hattina iliskin gérismeler suriyor.
Gelismeler, yonetimin enerji arzini artirma ve yuksek yakit
fiyatlarinin enflasyon ile hanehalki Gzerindeki etkilerini
sinirlama ¢abasini gliglendirdigine isaret ediyor.

Almanya ve Fransa, Avrupa Birligi’nin ciddi ve sistematik
piyasa bozulmalarina kargi ticaret savunma araglarini
guclendirmesi ve gerektiginde Uclncl Ulkelerin  Avrupa
pazarina erisimini sinirlayabilecek yeni bir mekanizma
olusturmasi cagrisinda bulundu. Oneride, ABnin disa
bagimliliginin ve tedarik zinciri yogunlasmalarinin azaltilmasi,
Avrupali  girketlerin  rekabet gicunin korunmasi ve
jeoekonomik risklere kargi daha hizli hareket edilebilmesi 6ne
cikarken, yeni aracin belirli bir Ulkeyi hedef almamasi
gerektigi vurgulandi. S6z konusu yaklagsim, AB’nin son
yillarda o6zellikle devlet destekleri, asiri kapasite ve fiyat
rekabeti kaynakh baskilara karsi daha korumaci ve
mudahaleci bir ticaret politikasi gercevesine yoneldigine isaret
ediyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Teknoloji tarafinda OpenAl CEO’su Sam Altman, yapay
zekanin saglayacagr ekonomik ve toplumsal faydalar
karsihginda belirli risklerin tamamen ortadan kaldirilmasinin
gercekei olmadigini belirtirken, OpenAl ile Anthropic arasinda
dizenleme yaklasimi acisindan belirgin bir géris ayrihgi
bulundugunu ifade etti. Altman, dolandiriciik ve siber
saldirilar gibi  kétiye kullanim risklerinin  sifilanmasini
hedefleyen kati bir gergeve yerine teknolojinin faydalarinin
onlnd acan daha dengeli bir yaklasimi savunurken, yapay
zekanin kontroliinin tamamen kaybedilmesi gibi sistemik
risklerin ise kabul edilemez oldugunu vurguladi. Agiklamalar,
kiresel yapay zeka sektoériinde dizenleme tartismalarinin
inovasyonun  desteklenmesi ile  guvenlik  risklerinin
sinirlandirilmasi arasindaki denge ekseninde sekillenmeye
devam ettigine isaret ediyor.

Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin, UniCredit'in Glkedeki
istirakinin yeniden vyapilandirimasina ve bu kapsamda
olusturulacak yeni birimin satisina onay verdi. UniCredit’in
s6z konusu varliklarin bir bélimind Birlesik Arap Emirlikleri
merkezli 6zel bir yatinmciya satmaya yoénelik baglayici
olmayan anlasmasi bulunurken, islem Rusya’nin “dost
olmayan” Ulkelerden yatinmcilara ait varlik devirlerinde
uyguladigi kisittamalar nedeniyle devlet baskanhdi onayina
tabi bulunuyordu. Gelisme, UniCredit'in Rusya’daki risklerini
azaltma ve (Ulkedeki varliklarini kademeli olarak elden
cikarma surecinde 6nemli bir adim olarak 6ne ¢ikiyor.
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan ile Savunma Sanayii Baskanhgi arasinda Hibrit Hava Savunma Sistemlerinin tedarikine
yonelik toplam tutari 2,46 mir euro (2,75 mlr dolar) tutarinda olan sézlegsmeler imzalandi. Son dort ¢eyreklik cironun %51,1'ine
tekabil eden buyiklige sahip olan s6z konusu sdzlesme ile sirketin yilbasindan bugline kadar aldi§i yeni siparis tutarinin 14,7
mlr dolara yukseldigini hesapliyoruz. Bakiye siparislerdeki yiikselis ivmesini belirginlestirmekle beraber, operasyonel karliliktaki
glclu goérinimin surdurilebilirlige ulasmasinda belirleyici olacagini distiindigimiiz s6z konusu gelismenin hisse performansina
etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu ASELS F/K 47,2
Cari Fiyat (TL) 371,50 FD/FAVOK 32,7
52H En Yiksek (TL) 450,00 FD/Satiglar 8,7
52H En Disik (TL) 171,28 PD/DD 55
Piyasa Degeri (mn TL) 1.694.040,0
Piyasa Degeri (mn USD) 34.593,5 S1H 2,3%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A 6,9%
Endeks Pay1 (BIST100) 11,5% S3A 6,7%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 57,5%
3A Hacim (mn TL) 13.510,9 VYB 49,8%

Tiirk Altin isletmeleri (TRALT, Notr): Sirket bugiin 2025 yili dagitilabilir net karindan hisse basina briit 0,5 TL temettii
o6demesi gerceklestirecek. Hissenin temettl verimliligini %1,14 olarak hesaplyoruz.

Hisse Kodu TRALT F/K 29,7
Cari Fiyat (TL) 43,88 FD/FAVOK 13,0
52H En Yuksek (TL) 64,00 FD/Satiglar 55
52H En Dusik (TL) 23,62 PD/DD 2,6
Piyasa Degeri (mn TL) 140.525,7
Piyasa Degeri (mn USD) 2.869,6 S1H -4,8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 29% S1A -2,4%
Endeks Pay1 (BIST100) 1,1% S3A 0,4%
Temettl Verimi 1,0% S1Y 58,2%
3A Hacim (mn TL) 6.020,1 YB -3,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Migros (MGROS, Nétr): Sirket, Eylll ayinda 7 Migros ve 6 Macrocenter olmak Uzere toplam 13 yeni magaza acgtigini agikladi.
Eylul sonu itibariyla toplam magaza sayisi yillik bazda 97 adet artigla 3.827'ye ulasirken, toplam net satis alani %2,0 artigla 2,11
milyon metrekare oldu.

Hisse Kodu MGROS F/K 16,3
Cari Fiyat (TL) 517,50 FD/FAVOK 3,8
52H En Yuksek (TL) 727,00 FD/Satiglar 0,2
52H En Disuk (TL) 415,39 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 93.695,6
Piyasa Degeri (mn USD) 1.913,3 S1H -1,5%
Halka Agiklik Orani (%) 51% S1A 9,4%
Endeks Payi (BIST100) 1,2% S3A -4,5%
Temettd Verimi 1,3% S1Y -3,3%
3A Hacim (mn TL) 1.809,6 YB -10,7%

Enerya Enerji (ENERY, Nétr): Sirket, pay geri alim programi kapsaminda 5 Ekim 2026 tarihinde ortalama 13,72 TL fiyattan
150 bin adet ENERY pay! geri aldigini agikladi. Son iglemle birlikte sirketin sahip oldugu ENERY paylari 408,91 milyon
adede ulagirken, geri alinan paylarin sermayeye orani %4,5434 oldu.

Hisse Kodu ENERY F/K 25,9
Cari Fiyat (TL) 13,79 FD/FAVOK 16,8
52H En Yuksek (TL) 13,93 FD/Satiglar 3,2
52H En Dusik (TL) 8,04 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 124.110,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.534,4 S1H 9,8%
Halka Acgiklik Orani (%) 22% S1A 36,1%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,7% S3A 57,9%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 42,4%
3A Hacim (mn TL) 614,3 YB 33,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5
140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 Kapanig 9,53x
13,0 -
4 . W . N
125 Y Minimum 9,39x 9,39x
12,0 Maksimum 12,78x 13,72x
11,5 =
1o Ny } Ortalama 11,32x 11,65x
105 [V W '\ Minimuma Uzaklik 0,14x 0,14x
10,0 .
95 v Maksimuma Uzaklik -3,26x -4,19x
9,0 Performans -24,4% -15,0%
85
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q 8 & 8 & & 8 & & 8 & ivesine %19; bir villik ortal
§ a E g g E g g g E g § § ¢arpan seviyesine , SOn bir yillik ortalama
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %22'3 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) REPPDIOD Carpany(Gati
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,05x
16 19,1 Minimum 0,96x 0,96x
’ Maksimum 1,14x 1,74x
14 s Ortalama 1,05x 1,22x
12 ’ Minimuma Uzaklik 0,10x 0,10x
L Maksimuma Uzakhk -0,09x -0,69x
104 Performans -15,9% -20,5%
0,8
% T » e e = = = = = = o o2 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g & 4 & 8 8§ § 4 ¢ § & g g carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %15,5 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
23,5
2,5 Son 3 Ay Son1Yil
21,5 Kapanig 13,68x
20,5 — Minimum 13,31x 13,31x
19,5 .
185 Maksimum 21,86x 21,86x
17,5 Ortalama 16,96x 18,06x
16,5 PR Minimuma Uzakhk 0,37x 0,37x
L4
1:512 WY Vl\ Maksimuma Uzaklik -8,17x -8,17x
13:5 v Performans -27,4% -12,6%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
Q Q Q & & & & & & & & & & L. .
S 3§ 3 3 3 9§ $ 53 % 02T F 5 s ¢arpan seviyesine %24; son bir yillik ortalama
— — — o o o o o o o o o — R .
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %32 yak”"z'

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Hisse Senedi Piyasalari ||

IHALKYATIRIM

}@{
=

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

0 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yl
-10 Kapanig -46,40
20 Minimum -47,8 -47,8
Maksimum -18,9 0,0
30 Ortalama -28,0 -23,3
Minimuma Uzakhk 1,4 1,4
-40 Maksimuma Uzakhk -27,5 -46,4
Performans 1,9% 24,3%
-50
-60 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n o o o o o o el o o O . .
S 3§ 5 S 3§ 5 £ 5 3 82 5 5 5 seviyeye 18,4 puan; son bir yillik ortalama
- - - o o o o o o o o o — .
seviyeye 23,1 puan yakiniz.
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
5 20 (Normalize Edilmis)
0 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -9,3
-5
Minimum -35,5 -35,5
-10 Maksimum -9,3 13
-15 0 Ortalama -27,0 -17,8
-20 Minimuma Uzakhk 26,2 26,2
25 Maksimuma Uzakhk 0,0 -10,6
30 Performans -1,0% 25,2%
-35
40 40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n wn wn n wn wn wn o ©o o o 2 . 2
§ &§ § § § &8 § 8 8 §8 8 ¢ § seviyeye 17,7 puan; son bir yillik ortalama
© e © ©o & © + 4 < ©o ©o o © seviyeye 8,5 puan yakiniz.
= XBANK - MSCI GOU = XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -46,40
5 / Minimum -47.8 -47,8
_10 Maksimum -18,9 0,0
15 Ortalama -28,0 -23,3
20 Minimuma Uzaklik 14 14
25 Maksimuma Uzaklik -275 -46,4
30 Performans 1,9% 24,3%
-35
-40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q & & & & & & & & & I . .
S 3 3 S 8 S5 T 5 % XN % s s seviyeye 18,4 puan; son bir yillik ortalama
— — — o o o o o o o o o — . k
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 23,1 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Agiklanacak Veri Ddnemi Beklenti Onceki
5 Ekim 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Eylul - 51,6
5 Ekim 08:00 Japonya Tiiketici Gliven Endeksi Eylul 35,2 35,5
5Ekim 10:00 Tiirkiye TUFE (Aylik) Eyltl 2,21% 1,84%
5Ekim 10:00 Trkiye TUFE (Villik) Eyltl 30,21% 31,51%
5Ekim 10:00 Tiirkiye Cekirdek TUFE Endeksi (Yillik) Eylul 28,86% 30,07%
5 Ekim 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konugmas! - - -
5 Ekim 10:45 Euro Bélgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - -
5 Ekim 11:00 Euro Bélgesi S&P Global Hizmet PMI (Final) Eylal - 53,0
5Ekim 11:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmas! - - -
5 Ekim 11:30 Euro Bélgesi Sentix Yatirimei Gliveni Ekim - 51
5 Ekim 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Agustos - 1,6%
5 Ekim 12:00 Euro Bélgesi UFE (illik) Agustos - 5,8%
5Ekim 12:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konugmasi - - -
5Ekim 12:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Escrivanin Konugmasi - - -
5 Ekim 14:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konugmasi - - -
5 Ekim 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Eylal 58,7 58,7
5Ekim 17:00 ABD ISM Hizmet PMI Endeksi Eylil 55,2 55,4
5Ekim 17:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Endeksi Eylil 73,0 72,6
5 Ekim 17:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparisler Endeksi Eyliil 60,5 60,9
5Ekim 17:00 ABD ISM Hizmet istihdam Endeksi Eylul 49,0 47,8
6 Ekim - Japonya Boj Bagkani Ueda'nin Konugmasi - - -
6 Ekim 12:00 Euro Bélgesi Perakende Satiglar (Aylik) Agustos - -0,6%
6 Ekim 12:00 Euro Bélgesi Perakende Satislar (Yillik) Agustos - 0,6%
6 Ekim 14:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Zigman'in Konugmas - - -
6 Ekim 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 19 Eylul - 20.000
6 Ekim 15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Agustos -89,8 -88,6
6 Ekim 15:30 ABD ithalat (Aylik) Agustos - 2,8%
6 Ekim 15:30 ABD ihracat (Aylik) Agustos - -2,1%
6 Ekim 16:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konusmas! - - -
6 Ekim 16:05 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi - -
7 Ekim - Gin Doviz Rezervleri (Milyar Dolar) Eylal - 3438,33
7 Ekim 02:00 ABD Fed Uyesi Logan'in Konusmasl - - -
7 Ekim 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncii) Agustos - 117,7
7 Ekim 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 2Ekim - -6,0%
7 Ekim 17:30 Trkiye Nakit Biitge Dengesi (Milyar TL) Eylal - 49,8
7 Ekim 18:00 ABD New York Fed 1Yillik Enflasyon Beklentileri Eylal 3,64% 3,58%
7 Ekim 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 16 Eyliil - -
8 Ekim 02:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yen) Agustos 3150,0 2.988,9
8 Ekim 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Agustos -753,1 -399,9
8 Ekim 02:50 Japonya Cari Denge (Mevsimsellikten Arindinlmig, Milyar Yen) Agustos 21123 2523,1
8 Ekim 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi - -
8 Ekim 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maasl Bagvurulari 3Ekim - 197.000
8 Ekim 15:30 ABD Devam Eden igsizlik Maasi Bagvurulan 26 Eylul - 1,70mn
8 Ekim 17:00 ABD Toptan Satislar (Aylik) Agustos - 0,8%
8 Ekim 17:00 ABD Toptan Stoklar (Aylik,Final) Agustos - 0,7%
8 Ekim 20:40 ABD Fed Uyesi Musalem'in Konusmas! - - -
9 Ekim 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Agustos -3,6% -3,6%
9 Ekim 09:00 Japonya Makine Araglan Siparigleri (Yillik,Oncti) Eylil - 64,7%
9 Ekim 10:00 Trkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Agustos - -1,0%
9 Ekim 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Agustos - -0,3%
9 Ekim 10:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Wunsch'un Konugmasi - - -
9 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giveni (Onci) Ekim 48,0 48,1
9 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Oncii) Ekim - 50,9
9 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Ekim - 46,3
9 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Ekim - 4,6%
9 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yill ik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Ekim - 3,4%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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