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ABD piyasalari, teknoloji hisselerindeki satiglar ve jeopolitik gelismelerin etkisiyle karisik seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari haftanin ilk islem gunini, teknoloji ve yari
iletken hisselerindeki satis baskisi, jeopolitik gelismeler ve Fed
yetkililerinin aciklamalari esliginde karigik seyirle tamamladi.
Cinli bir ¢ip ureticisinin teknoloji gelistirme alaninda ilerleme
kaydettigini duyurmasinin ardindan ABD'li yarn iletken
sirketlerinde satiglar 6ne c¢ikti. Micron Technology hisseleri
yaklasik %4 gerilerken, Nvidia %1,3, Broadcom %1,9 ve AMD
%2,3 deger kaybetti.

Makro veri gindeminin sakin oldugu gunde Cleveland Fed
Baskani Beth Hammack'in agiklamalar takip edildi. Hammack,
enflasyonun %2 hedefine donmesini saglamak amaciyla
kisitlayici para politikasi durugunun korunmasi gerektigini
vurgularken, gerektiginde daha kigik ve sk faiz
ayarlamalarinin  tercih edilebilecegini belirtti. Enflasyonist
baskilarin yalnizca enerji fiyatlarindan kaynaklanmadigina
dikkat ceken Hammack, ylksek giimrik tarifeleri ile yapay zeka
yatinmlarinin elektrik ve teknoloji bilesenlerine yonelik talebi
artirmasinin da fiyatlar Gzerinde baski olusturdugunu ifade etti.

Ukrayna Devlet Bagkani Zelenskiy'nin Rusya'nin ategkesi ihlal
ettigini belirtmesi ve hafta sonu iran destekli Husilerin Suudi
Arabistan'daki havalimanlari ile enerji tesislerine yonelik
saldinlarinin ardindan petrol fiyatlari yeniden vyiikseldi. Ote
yandan, Bangkok'ta baslayan IMF ve Diinya Bankasi yillik
toplantilarinda IMF Baskani Georgieva, yapay zeka
yatinmlarinin destegiyle kiiresel ekonominin %3 civarinda
blylUmeyi slrdirecegini belirtti.

Bu gelismelerle Dow Jones endeksi %0,38 ylikselirken, S&P
500 endeksi %0,06 ve Nasdaq endeksi %0,44 deder kaybetti. 2
yillik tahvil faizi %4,77, 10 yillik tahvil faizi ise %5,19 seviyesine
geriledi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda bu sabah, ABD'de teknoloji ve yar iletken
hisselerinde goérulen satiglarin bdlge piyasalarina yansimasiyla
sert dususler izleniyor. Cinli ¢ip Ureticisi CXMT'nin yeni nesil
bellek teknolojisinde ilerleme kaydetmesi, sektdrde rekabetin
artacagina yonelik endiseleri guclendirirken, yapay zeka
yatirrmlarinin  finansmanina iliskin belirsizlikler de teknoloji
hisseleri lzerinde baski olusturuyor. Giney Kore'de Kospi
endeksi %6,47, Japonya'da Nikkei 225 endeksi %2,20, Hong
Kong'da Hang Seng endeksi %0,49 ve Cin'de Shanghai
endeksi %0,27 geriledi. Japonya’da Eylil'de UFE aylik %0,3
disusle, yillik bazda %7,6’dan %6,8’e geriledi.

Rusya'nin  kuresel dizel arzini artirabilecegine yonelik
beklentilerin etkisiyle petrol fiyatlarinda geri cekilme izleniyor.
ABD Baskani Trump'in Rusya'dan dizel tedarikine ydnelik
kisitlamalari alti ay slreyle gevsetme karari arz endiselerini
sinirli 6lglide hafifletirken, Goldman Sachs ilave arzin kiresel
yakit  fiyatlari  GOzerindeki  etkisinin  sinirli kalacagini
degerlendiriyor.
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ABD vadeli piyasalarinda bu sabah zayif bir seyir izleniyor.

Bugin ABD'de Uglincl g¢eyrek bilango sezonu kapsaminda
JPMorgan Chase, Goldman Sachs, Citigroup ve Wells
Fargo'nun finansal sonuglar takip edilecek. Makroekonomik
veri tarafinda ise Eylul ayr NFIB kuguk isletmeler iyimserlik
endeksi, mevcut konut satislari ve federal blitce dengesi 6ne
ctkiyor. NFIB endeksinin 98,7'den 98,0'a, mevcut konut
satiglarinin ise 3,98 milyondan 3,96 milyona gerilemesi
bekleniyor. Ayrica Fed Uyeleri Waller, Barkin ve Collins'in
aciklamalari ile Bangkok'ta devam eden IMF ve Dinya
Bankasi yillik toplantilari kapsaminda yayimlanacak gincel
kiiresel ekonomik gortiiniim raporu takip edilecek.

Gelecek glindemde neler var?

ABD’de yarin haftanin énemli giindem maddelerinden Eylul ayi
TUFE verileri agiklanacak. TUFEnin aylik bazda %0,4’ten
%0,6’'ya, yillik bazda %3,4ten %3,6'ya yukselmesi
beklenirken, gekirdek TUFE’nin aylik %0,2 artmasi ve yillik
%2,5 seviyesine ylkselmesi 6ngoruliyor. Ayni gun Fed Bej
Kitap raporu yayimlanacak. Persembe gunu Eylil ayi
perakende satislar ve UFE verileri takip edilecek. Perakende
satislarin aylik %1,1'den %0,3’e, ¢ekirdek perakende satiglarin
%31,1’den %0,2'ye yavaslamasi bekleniyor. UFE’nin aylik
%0,5, yillik %5,3 artmasi, gekirdek UFE’nin ise yillik %4,6’dan
%4,4’e gerilemesi 6ngoriliyor. Cuma gini Eylil ayi ithalat ve
ihracat fiyat endeksleri, sanayi Uretimi ve kapasite kullanim
orani agiklanacak. Sanayi Uretiminin aylik %0,4 artmasi,
kapasite kullanim oraninin ise %76,3'ten %76,5’e ylkselmesi
bekleniyor. Hafta boyunca Fed Uyelerinin konusmalari da takip
edilecek. Euro Bolgesi'nde ise yarin AMB Bagkani Lagarde ve
diger AMB (Uyelerinin konusmalar takip edilecek. Persembe
glnd Agustos ayr sanayi Uretimi agiklanacak. Sanayi
uretiminin 6nceki ayki %0,1 dusustin ardindan aylik %0,1
artmasi, yillik bazda ise %0,1 buyumesi bekleniyor. Cuma
glnd Agustos ayr dis ticaret dengesi ve Eylul ayi final
enflasyon verileri giindemde olacak. TUFE’nin aylik %0,6, yillik
%3,8, gekirdek TUFE'nin ise yillik %2,5 seviyesinde teyit
edilmesi bekleniyor. Japonya’da Persembe giini AJustos ayi
cekirdek makine siparigleri ve final sanayi Uretimi agiklanacak.
Cekirdek makine sipariglerinin aylik %3,7 dislUsin ardindan
%2,6 artmasi, yilik buylimenin ise %11,2’den %15,6'ya
yukselmesi Ongoriliyor. Hafta boyunca BoJ Uyelerinin
konusmalari da takip edilecek. Cin tarafinda ise yarin Eylul ayi
enflasyon ve dis ticaret verileri takip edilecek. TUFE’nin yillik
bazda %0,8'den %1,0e, UFEnin ise %3,8'den %44e
yiikselmesi bekleniyor. Ihracat artisinin %25,0'ten %25,3'e
yukselmesi, ithalat artisinin ise %28,2’den %24,7'ye
yavaslamasi ongoriliyor. Dis ticaret fazlasinin 119,09 milyar
dolardan 116,65 milyar dolara gerilemesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 51.850,6 & 038% A 181% W -101% A 2187%
Nasdaq 27.2459 v 044% A 139% & 378% A 41,09%
S&P 500 Vadeli* 7.844,8 v 016% A 08% & 257% A 3211%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 25.271,7 & 076% A 136% ¥ -117% A 269T%
FTSE 100 10.656,3 A 099% A 219% ¥ -013% A 30,38%
MSCI Europe 2.706,2 A 043% A 068% W -464% A 3511%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesgik* 3.787,2 ¥ 021% W -143% ¥ -416% A 1299%
Kospi 5.980,0 ¥ 633% W -1462% W -1520% A 149,22%
Hong Kong* 24.177,7 v 039% & 086% W -434% A& 2053%
S&P BSE Sensex - Hindistan 72.281,0 & 050% A& 052% W -332% W -750%
IDX Composite - Endonezya 5.905,6 ¥ 051% W -218% W -1157% W -16,59%
TAIEX - Tayvan 49.302,0 v 002% A& 170% & 449% A 114,03%
MSCI GOU Asya 958,7 v 08% W -172% ¥ -355% A 60,59%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 12.150,7 v 099% W -080% W -1623% A 2360%
WIG - Polonya 158.834,6 & 059% A 260% A 215% A 99,60%
Prag SE - Prag 2.597,8 A 081% W -130% W -677% A 4759%
S&P/BMVIPC - Meksika 66.746,8 A 106% A 45T% A 298% A 3481%
Merval - Arjantin 2.828.027 ¥ 016% A& 251% Ww -907% A 1162%
Tel Aviv 35 - israil 4.062,1 A 001% W -370% W -495% A 69,61%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10.284,0 ¥ 08% W -105% W -664% W -1456%
FTSE/JSE All - Endonezya 108.759,8 A& 022% A 092% W -666% A 2933%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.837,8 & 033% W -156% W -151% & 1316%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Endeksin giine hafif saticili bir baglangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

Diin piyasada neler oldu?

BIST 100 endeksi haftanin ilk islem giiniine saticili baslad.
Acilisin ardindan da zayif seyir surerken, endeks giniu %0,94
dislsle 12.150,67 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi
%0,56 ylkselirken, sanayi endeksi %1,37 deger kaybetti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kiresel piyasalarda teknoloji hisseleri 6ncultginde artan satis
baskisi ve Asya borsalarindaki sert dislslerin yurt igci
piyasalarda da risk istahini sinirlayabilecegini
degerlendiriyoruz. Petrol fiyatlarindaki geri gekilme olumlu bir
unsur olarak éne ¢iksa da eneriji fiyatlarinin yiksek seviyelerini
korumasi ve Orta Dogu kaynakli jeopolitik belirsizliklerin
devam etmesi piyasalardaki temkinli gérinimu destekliyor. Bu
cercevede, BIST 100 endeksinin gune hafif saticili bir
baslangi¢c yapmasini bekliyoruz.

Yurt igcinde buglin Adustos ayi cari denge aciklanacak. Cari
dengenin 6nceki ayki 40 milyon dolar fazlanin ardindan 3,5
milyar dolar fazla vermesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Persembe guinl Eylil ayr merkezi yonetim bitge dengesi takip
edilecek. Cuma guni ise TCMB'nin Ekim ayi Piyasa
Katilimcilari Anketi ile Eylul ay1 konut fiyat endeksi ve konut
satiglar verileri agiklanacak. Onceki ay Piyasa Katilimcilari
Anketi'nde yil sonu enflasyon beklentisi %23,70 seviyesinde
gerceklesirken konut fiyatlan yillik %23 artis gostermis, konut
satiglari ise yillik %14,7 azalarak 127,4 bin adet olmustu. Ote
yandan, S&P’nin Cuma gunu Tuirkiye’'nin kredi notu ve
gOrinimune dair glincelleme yapmasi bekleniyor. Cuma gini
yapilmasi planlanan degerlendirme Oncesinde piyasa
beklentisi kredi notunun ve goérinimin korunacagi yoniinde
sekilleniyor.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 12.150,7 15.960,4 15.791,8
Giinliik Deg. v -0,94% & 056% W -1,37%
Haftalik Deg. v -0,52% & 030% W -0,45%
Yillik Deg. & 23,60% & 966% & 20,97%
Hacim (milyar TL) 81,5 16,9 445
Giinliik Deg. W -28,59% W-19,17% W -21,31%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 178,9 36,3 88,2
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -5447%  W-5350% W -49,48%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 09/10/26  Giinliik deg. Haftalk deg. Aylikdeg.  Yillik deg

Bist Katilim 100 1422490 @ -1,29% @ -129% @ -229% @ 54,7%

Bist Katilim 30 1407725 @ -101% @ -1,01% @ -225% @ 489%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 49,3234 49,3443 o 0,04%
€% 1,1173 1,1173 F'y 0,00%
$P¥ 158,68 158,35 v -0,21%
Altin 4.170,3 4.195,02 F'y 0,59%

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 12/10/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhk 141,2 ® 129% @ -329% @ 131% @ -463%
Tiirkiye 5 Yilhk 2435 @® 02% @ -23% @ 60% @ -275%

Tiirkiye 10 Yillik 346,9 ® 003% @ 012% @ -29% @ 31,9%

halkyatirim X halkyatirim




Tahvil & Doviz Piyasalari ||

IHALKYATIRIM

}@{
=

Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, ABD piyasalarin tatil oldugu gun icinde tahvil

piyasalarinda karisik seyir izlendi. ingiltere 10 yillik gésterge tahvil faizi 1 Net Degisim
bp artisla %5,45, Almanya 10 yillik gOsterge tahvil faizi 1 bp azaligla Ulkel .
o . . . .. eler Son Getiri .. .
3,48 seviyesinden islem gordu. ) Giinlik Haftalik  Ybb
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 243 bp seviyesinden islem Tiirkiye = 775 000 021 109
gorurken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi %7,75 seviyesinde ABD = 5 000 -004 105
bit kaldi Ingiltere A 545 0.01 0.08 0.91
sapi ' Almanya v 348 00l 002 088
o ) - o Fransa A 490 004 004 128
Doviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolari karsisinda ispanya v 410 0.00 001 076
deger kaybetti. Dolar Endeksi 102,436 seviyesine yikselirken, Euro / Italya A 459 000 002 102
DOl.ar p.arltesl-1,1175"59-\-/|yeslne geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 49,33
seviyesinden iglem gorda. Degisim (%)
Son Fiyat Gunliik Haftahk  Ybb
Yurt igi tarafta, tahvil piyasalarinda alicih seyir izlendi. 2 yillik gdsterge Tiirk Liras: A 4933 013 045 1485
hvilin bilesik faizi 16 b lisla %39.45 . . 10 villik adst G. Afrika Randi & 16.55 0.31 -0.55 -0.07
tal vilin bilesik faizi p azaligla %39,45 seviyesine, 10 yillik gosterge Rus Rublesi v 897 132 021 664
tahvilin faizi 18 bp azalisla %35,34 seviyesine geriledi. BIST Kesin Alim Meksika Pesosu ¥ 1827 067 067 145
Satim Pazarinda islem hacmi 15,7 milyar TL'ye geriledi. Kore Wonu ¥ 133% 041 058  -7.34
Hindistan Rupee ¥ 9577  -102  -056 659
) . . Endonezya Rupiah A 17,895 0.11 0.15 7.35
TCMB taraflndan_ ye_lylnlgnan haftalik ' rr!_enkul' kiymet v?rllenne gore Macar Eorinti A 3652 035 023 019
OSBA stoku 2 Ekim ile biten haftada bir dnceki haftaya goére 3,7 milyar Brezilya Reali v 499 001 435  -895
TL azaligla 1 trilyon 35 mllya}r TLl'ye genledl. ligili haftada OSBA stokunu
en c¢ok artiran grup 4,5 milyar TL ile yatinm fonlari olurken, en gok (%)
azaltan grup 4,6 milyon TL ile finansal olmayan kuruluglar oldu. Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 37.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 35,50/ 40
TCMB Agrr. Ort. Fon. 37.00
TLREF 36.89
TCMB Toplanti Tarihi 22 Ekim 2026
Ozel Sektér Borglanma Araglari Yatirimei Grubu Dagilimi (milyon TL)
02.10.2026 25.09.2026 Fark 26.12.2025
TOPLAM 1.035.325 1.038.997 |- 3.673 669.769
Yatirim Fonlari 364.765 360.266 4.500 261.425
Bankalar 118.934 118.408 526 103.314
Finansal Olmayan Kuruluglar 104.600 109.247 |- 4.647 89.300
Emeklilik Fonlari 109.454 109.411 43 73.687
Hanehalki 83.414 82.494 920 50.576
Sigorta Sirketleri 37.247 39.698 |- 2.451 35.872
Yurt Digi Yerlesikler 174.501 177.434 |- 2.932 26.879
Genel Yonetim 26.695 26.706 |- 11 20.249
Diger Finansal Aracilar 14.350 14.174 175 7.279
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 712 716 |- 3 967
Finansal Yardimcilar 653 444 208 222
Merkez Bankas| - - -
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Yurt ici Haberler

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ticaret satis hacmi
Agustos ayi verilerini yayimladi. Buna gore, ticaret satig
hacmi yillik ylizde 0,6 artti, perakende satig hacmi yillik
yuzde 10,1 artti. Ticaret satis hacmi 2026 yili Agustos ayinda
bir 6nceki yilin ayni ayina gore yizde 0,6 artti. Ayni ayda
motorlu kara tasitlarinin  ve motosikletlerin toptan ve
perakende ticareti ile onarimi igin satis hacmi yuzde 11,2
azaldi, toptan ticaret satis hacmi ylzde 1,9 azaldi, perakende
ticaret satis hacmi ise ylzde 10,1 artti. Ticaret satis hacmi
(2021=100) 2026 yih Agustos ayinda bir énceki aya gore
ylizde 0,2 artti. Ayni ayda motorlu kara tasitlarinin ve
motosikletlerin toptan ve perakende ticareti ile onarimi igin
satis hacmi yizde 1,0 azaldi, toptan ticaret satis hacmi ylizde
0,2 azaldi, perakende ticaret satis hacmi ise ylzde 1,4 artti.

IMF, Dlinya Ekonomik Gérinim Raporu’nun ekim sayisini
yayimladi. Raporda, kuresel ekonominin dayanikhligini
yeniden ortaya koydugu ancak bu dayanikliigin ulkeler
arasinda esit dagiimadigi ve kisa vadede ekonomilerin uyum
saglama imkanlarinin hizla daraldigi belirtildi. Raporda,
Turkiye ekonomisinin bu yil yizde 2,7, gelecek yil ylizde 3,6
blyumesinin beklendigi belirtildi. Turkiye'nin 2026 yil sonu
enflasyon tahmininin ytzde 31,2 ve 2027 yil sonu tahmininin
yuzde 26,5 olmasinin beklendigi kaydedildi.

BBVA'ya gore, Turk lirasi carry trade islemleri beklenen faiz
indirimlerine ragmen yil sonuna kadar cazip kalmaya devam
edecek. BBVA Kiuresel Piyasalar Stratejisi Direktord Tufan
Comert haftalik raporunda, Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi tarafindan yapilacak faiz indirimlerinin “carry
hikayesini otomatik olarak zayiflatmadigini” ifade etti. BBVA,
Eylil ayinda beklenenden daha ihmli gelen enflasyon verisi,
yavaslayan i¢ talep ortaminda finansal kosullardaki ek
sikilasmanin bir bilesimini gerekce gostererek, Tlrkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin  6nimuzdeki  haftaki
toplantisinda politika faiz oranini 100 baz puan indirecegini
ongoruyor. Kuruma gore, dis konjonktirde yeniden keskin bir
bozulma yasanmamasi kosuluyla 100 baz puanlk bir bagka
indirim de mumkin gorunuyor.

Yurt Dig1 Haberler

ABD merkezli yatinm bankasi Goldman Sachs, sirket
karlarindaki blyimenin  hisse  senedi  piyasalarini
desteklemeyi surdurdiguni ve bilanco sezonu 6ncesinde
degerlemelerin daha cazip hale geldigini belirterek, kiresel
hisse senetlerine yonelik G¢ aylik yatinnm tavsiyesini "nétr"den
"agirlik artir" seviyesine yukseltti. Orta Dogu'da petrol arzina
iliskin endiselerin fiyatlari yikseltmesi, enflasyonun ve faiz
oranlarinin uzun siure yuksek seviyelerde Kkalabilecegi
yonundeki kaygilari artirdi. Sirketlerin ve devletlerin artan
borcluluk dizeyleri de son haftalarda kuiresel tahvil
piyasalarinda sert satislara yol acti. Goldman Sachs, olumsuz
piyasa kosullarina ragmen son ddénemde yasanan geri
cekilmenin dglncu ceyrek bilango agiklamalari dncesinde
hisse senetleri icin daha cazip alim firsatlan olusturdugunu
belirtti. Banka, bu degerlendirmeyle t¢ aylik gérinimind 12
aylik iyimser beklentisiyle uyumlu hale getirdi. Banka, Asya
ve ABD hisse senedi piyasalarina yoénelik "agirhk artir’,
Avrupa piyasalarina iligkin ise "agirlik azalt" tavsiyesini
korudu. Bununla birlikte, ylUksek faiz oranlari ve enerji
fiyatlarinin hisse senetleri agisindan kisa vadede baslica risk
unsurlari olmayi surdirdiguni vurguladi.

Fitch tarafindan yayimlanan raporda, Orta ve Dogu Avrupa
(CEE) genelinde 2027 yili itibariyla ihimli bir toparlanma
ongorilurken; slregelen enflasyonist baskilar ile hizla
ylkselen kamu bor¢ stokunun parasal gevseme adimlarini
kisittadid1 vurgulandi. Bolgedeki i¢ siyasi belirsizliklerin ise
mali konsolidasyon sirecini zorlastirdigina dikkat cekildi.
Ukrayna'daki savasin seyri, transatlantik glivenlik mimarisine
yonelik belirsizlikler ve artan hibrit riskler nedeniyle jeopolitik
tansiyonun ylksek kalmaya devam ettigi kaydedildi.
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Diinya Celik Birligi (Worldsteel), kiresel celik talebine
iliskin 2026-2027 doénemini kapsayan Kisa Vadeli Gorinim
raporunu yayimladi. Buna gore, kuresel gelik talebinin bu yil
biyuk olgiide degisim gostermeyerek 1 milyar 722 milyon ton
seviyesinde kalacagi, gelecek yil ise yuzde 1,7 artigla 1
milyar 752 milyon tona ulasacagi tahmin edildi. Birlik, Nisan
2026'da yayimladigi raporda kiresel celik talebinin 2026'da
yluzde 0,3, 2027'de ylzde 2,2 buylyecegini 6ngormuisti.
Tahminlerdeki bu asagr yonli revizyonun neredeyse
tamaminin Cin'deki yapisal daralmadan kaynaklandigi ifade
edildi. Dinyanin en buylk celik tiketicisi Cin'de gayrimenkul
yatinmlarindaki  distsin hiz kesmemesi ve altyapi
projelerinin negatif bolgede kalmasi nedeniyle gelik talebinin
2026'da yizde 2, 2027'de ise ylzde 1 azalacagdi ongoralda.
Dinya Celik Birligi, nisan ayindaki raporda Cin'in talebi icin
2026'da ylizde 1,5 azalis ve 2027'de degisim yasanmayacagi
ongorisiinde  bulunmustu. Cin disindaki  kiresel ¢elik
talebinin ise nisan ayindaki 6ngorulerle paralel olarak 2026'da
yuzde 1,5, 2027'de ise yizde 4 artarak gugli bir ivme
yakalamasi bekleniyor.
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Sirket Haberleri

Akbank (AKBNK, Siirli Negatif): Banka, is gucl piyasalarina yonelik Rekabet Kurumu sorusturmasinin uzlagsma usullyle
sonlandiriimasina karar verildigini ve slire¢ kapsaminda 1,71 milyar TL idari para cezasi 6deyecegini agikladi.

Hisse Kodu AKBNK  F/K 5,3
Cari Fiyat (TL) 68,35 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 90,60 FD/Satiglar ---
52H En Duglk (TL) 51,40 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 355.420,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.234,7 S1H 1,5%
Halka Aciklik Orani (%) 52% S1A 10,0%
Endeks Payi (BIST100) 50% S3A 14,6%
Temettl Verimi 2,7% S1Y 9,3%
3A Hacim (mn TL) 11.040,6 YB -6,8%

Mavi Giyim (MAVI, Nétr): Sirket, pay geri alim programi kapsaminda 12 Ekim 2026 tarihinde ortalama 37,651 TL fiyattan
249.372 adet MAVI B Grubu payi geri aldigini acikladi. Son iglemle birlikte geri alinan toplam B Grubu pay sayisi 17,16
milyon adede, bu paylarin sermayeye orani ise yaklasik %2,16'ya ulasti.

Hisse Kodu MAVI  F/K 16,5
Cari Fiyat (TL) 37,58 FD/FAVOK 3,1
52H En Yiksek (TL) 48,84 FD/Satiglar 0,6
52H En Disuk (TL) 33,30 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 29.857,8
Piyasa Degeri (mn USD) 607,8 S1H 0,7%
Halka Aciklik Orani (%) 73% S1A 16,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A 10,0%
Temettl Verimi 3,8% S1Y -12,1%
3A Hacim (mn TL) 200,5 VYB -18,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5
140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 Kapanig 9,29x
130 M M.h [ N Mini 928 9.28
125 \{ inimum ,28x 28X
12,0 Maksimum 12,67x 13,72x
11,5
110 Ortalama 11,07x 11,62x
10,5 Minimuma Uzakhk 0,01x 0,01x
10,0 .
95 " Maksimuma Uzaklik -3,38x -4,43x
4 ]
9,0 Performans -26,7% -13,4%
85
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q 8 & 8 & & 8 & & 8 & fvoci . ;
S 3§ 3§ S 5§ 5 35 5 5 =235 5 5 carpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
- — — o =} =} o o o o o o - . . %25 vak
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine % yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) REPPDIOD Carpany(Gati
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 1,04x
16 19,1 Minimum 0,96x 0,96x
’ Maksimum 1,14x 1,74x
14 s Ortalama 1,05x 1,21x
1,2 ’ Minimuma Uzakhk 0,09x 0,09x
L Maksimuma Uzakhk -0,10x -0,70x
104 Performans -4,8% -8,3%
0,8
% T » e e = = = = = = o o2 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¥ §& ¢ £ £ g9 ¢ ¢« ¢ ¢ g 9 g P .
S ¢ 94 g 8 8 § g4 8 5 8 g S carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) ¢arpan seviyesine %16 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
23,5
2,5 Son 3 Ay Son1Yil
21,5 Kapanig 13,50x
20,5 - Minimum 13,29x 13,29x
19,5 .
185 Maksimum 21,86x 21,86x
17,5 Ortalama 16,41x 18,00x
16,5 Minimuma Uzakhk 0,21x 0,21x
iz W/ v ‘; Maksimuma Uzaklik ~ -8,36x -8,36x
13:5 Las Performans -31,7% -13,0%
12,5
11,5
10,5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q & & & & & & & & & & L. .
S 3 8 3 S § £ 5 € S ¥ 3§ S ¢arpan seviyesine %22; son bir yillik ortalama
e | [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %33,3 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU

B 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
0 (Normalize Edilmis)

-5 Son 3 Ay Son1Yil
-10 Kapanig -43,69
.15 A Minimum -43,7 -43,7
20 W\ Maksimum 12,6 0,0
25 Ortalama -23,7 -17,8
30 Minimuma Uzakhk 0,0 0,0
35 Maksimuma Uzakhk -31,1 -43,7
.40 \ Performans 1,2% 27,6%
-45
-50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n o o o o o o el o o O . .
S 3§ 5 S 3§ 5 £ 5 3 82 5 5 5 seviyeye 20 puan; son bir yillik ortalama
- - - o o o o o o o o o — .
seviyeye 25,9 puan yakiniz.
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
2 20 (Normalize Edilmis)
15 Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanig -9,3
s Minimum -26,0 -26,0
0 Maksimum -9,3 155
s 0 Ortalama -17.7 -6,6
Minimuma Uzakhk 16,7 16,7
-10
Maksimuma Uzakhk 0,0 -24.8
-15
Performans -1,0% 25,2%
-20
25
30 40 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
wn wn n wn wn n wn wn wn o ©o o o 3 . F
g &8 8 ¢ &8 8 &8 8 & § § § § seviyeye 8,4 puan; son bir yillik ortalama
© e © ©o & © + 4 < ©o ©o o © seviyeye 2,7 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)
10 Son 3 Ay Son1Yil
5 - Kapanig -43,69
0 / Minimum -43,7 -43,7
5 Maksimum -12,6 0,0
210 J' Ortalama -23,7 -17,8
15 Minimuma Uzaklik 0,0 0,0
20 Maksimuma Uzaklik -31,1 -43,7
25 i Performans 1,2% 27,6%
-30
-35 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q & & & & & & & & & I . .
S 3 3 S 8 S5 T 5 % XN % s s seviyeye 20 puan; son bir yillik ortalama
— — — o o o o o o o o o — . k
= XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 25,9 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Beklenti
12 Ekim - Japonya Spor Guni Nedeniyle Tatil - - -
12 Ekim 10:00 Turkiye Perakende Satis Hacmi (Yillik) Agustos - 10,4%
12 Ekim 19:10 ABD Fed Uyesi Hammack'in Konugmasi - - -
13 Ekim 02:50 Japonya UFE (Aylik) Eylul 0,5% -0,2%
13 Ekim 02:50 Japonya UFE (Yillik) Eylul 7,6% 7,6%
13 Ekim 10:00 Tarkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Agustos 3,50 0,04
13 Ekim 10:45 ABD Fed Uyesi Waller'in Konugmasi - - -
13 Ekim 13:00 ABD NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi Eylal 98,0 98,7
13 Ekim 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 26 Eylul - 23.750
13 Ekim 17:00 ABD Mevcut Konut Satislar Eylal 3,96 mn 3,98 mn
13 Ekim 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik) Eylal -0,8% -2,0%
13 Ekim 20:00 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konusmasi - - -
13 Ekim 21:00 ABD Federal Butge Dengesi (Milyar Dolar) Eylul - 197,9
13 Ekim 23:00 ABD Fed Uyesi Collins'in Konugmasi - - -
14 Ekim 02:50 Japonya M3 Para Arzi (Yillik) Eylul - 1,2%
14 Ekim 04:30 Cin UFE (Yillik) Eylul 4,4% 3,8%
14 Ekim 04:30 Cin TUFE (Yillik) Eylal 1,0% 0,8%
14 Ekim 04:30 Gin Gekirdek TUFE (Yillik) Eylul - 1,0%
14 Ekim 06:00 Cin ihracat (Villik) Eylul 25,3% 25,0%
14 Ekim 06:00 Cin ithalat (Yillik) Eylul 24,7% 28,2%
14 Ekim 06:00 Gin Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Eylul 116,65 119,09
14 Ekim 06:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Zingman'in Konusmas! - - -
14 Ekim 06:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Moulin'in Konugmasi - - -
14 Ekim 11:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Pereira'nin Konugmasi - - -
14 Ekim 11:30 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi - - -
14 Ekim 12:20 Euro Bolgesi AMB Uyesi Escriva'nin Konugmasi - - -
14 Ekim 12:40 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konugmasi - - -
14 Ekim 14:00 ABD Haftalik Mortgage Basvurulari 9 Ekim - -4,2%
14 Ekim 15:30 ABD TUFE (Aylik) Eylul 0,6% 0,4%
14 Ekim 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Eylul 0,2% 0,3%
14 Ekim 15:30 ABD TUFE (Villik) Eylal 3,6% 3,4%
14 Ekim 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik) Eylal 2,5% 2,4%
14 Ekim 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Eylul - -0,3%
14 Ekim 20:30 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konugmasi - - -
14 Ekim 21:00 ABD Fed Bej Kitap - - -
15 Ekim - Japonya BoJ Uyesi Koeda'nin Konugmasi - - -
15 Ekim 02:50 Japonya Cekirdek Makina Siparisleri (Aylik) Agustos 2,6% -3,7%
15 Ekim 02:50 Japonya Gekirdek Makina Siparisleri (Yillik) Agustos 15,6% 11,2%
15 Ekim 04:35 Euro Bolgesi AMB Uyesi Pereira'nin Konugmasi - - -
15 Ekim 06:35 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konusmasi - - -
15 Ekim 07:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Moulin'in Konugmasi - - -
15 Ekim 07:30 Japonya Kapasite Kullanimi (Aylik) Agustos - 0,5%
15 Ekim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Agustos - -1,7%
15 Ekim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Agustos - 3,4%
15 Ekim 11:00 Turkiye Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Eylul - 12,9
15 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Agustos 0,1% -0,1%
15 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Agustos 0,1% 0,0%
15 Ekim 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Eylul 0,3% 1,1%
15 Ekim 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar Eylul 0,2% 1,1%
15 Ekim 15:30 ABD Philadelphia Fed is Gériinimi Ekim 26,4 37,8
15 Ekim 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari 10 Ekim - 197.000
15 Ekim 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maagi Basvurulari 3 Ekim - 1,72 mn
15 Ekim 15:30 ABD UFE (Aylik) Eylul 0,5% 0,4%
15 Ekim 15:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Eylal 0,3% 0,2%
15 Ekim 15:30 ABD UFE (Yillik) Eylul 53% 5,4%
15 Ekim 15:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) Eylul 4,4% 4,6%
15 Ekim 23:30 ABD Fed Uyesi Hammack'in Konugmasi - - -
16 Ekim - Japonya BoJ Uyesi Uchida'nin Konusmasi - - -
16 Ekim 05:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
16 Ekim 06:30 ABD Fed Uyesi Warsh'in Konusmasi - - -
16 Ekim 10:00 Turkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Ekim - 23,70%
16 Ekim 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul - 0,9%
16 Ekim 10:00 Tarkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - 23,0%
16 Ekim 10:00 Turkiye Konut Satiglar Eylal - 127.400
16 Ekim 10:00 Tirkiye Konut Satiglari (Yillik) Eylul - -14,7%
16 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Mevsimsellikten Arindirilmig, milyar euro) Agustos - 5,0
16 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Mevsimsellikten Arindinlmamis, milyar euro) Agustos - 14,2
16 Ekim 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Eylal 0,6% 0,6%
16 Ekim 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Villik, Final) Eylul 3,8% 3,8%
16 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Final) Eylul 2,5% 2,5%
16 Ekim 15:30 ABD New York Fed Hizmetler is Aktivitesi Eylul - -8,7
16 Ekim 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul 0,6% 0,7%
16 Ekim 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - 7,0%
16 Ekim 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul 1,0% 0,6%
16 Ekim 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - 8,6%
16 Ekim 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Eylul 0,4% 0,0%
16 Ekim 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Eylul 76,5% 76,3%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilece@i dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirm
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



