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ABD borsalari, petrol fiyatlarindaki sert yiikselis ve tahvil faizlerinin yeniden artmasiyla haftanin

son islem guinii saticili seyir izledi

Cuma ginu piyasalarda neler oldu?

ABD borsalari Cuma guni petrol fiyatlarindaki sert yiikselis ve
tahvil faizlerinin yeniden artmasiyla gerilerken, ©nceki gin
teknoloji hisselerinde yogunlasan satiglarin diger sektorlere
yayllmasi risk istahini baskiladi. ABD ile iran arasindaki
catismalarin yeniden tirmanabilecegine iliskin endiseler WTI
petrolii 100 dolarin tzerine tasirken, ABD 10 yillik tahvil faizi 4
baz puanin Uzerinde yukselerek %5 seviyesine yaklast.
Ozellikle tuketim Griinleri, kamu hizmetleri ve saglik gibi
savunmaci sektorlerde de satislar gorulirken, Dow Jones
%1,23 dususle 52.215,16, S&P 500 endeksi %0,52 kayipla
7.623,68 ve Nasdaq %0,21 gerileyerek 25.955,34 seviyesinden
kapandi. Haftallk bazda ise S&P 500 %0,5 ve Nasdaq %0,7
deger kaybederken, Dow Jones %0,4 yikseldi.

Jeopolitik tarafta, ABD ve Israil'in iran’a yoénelik yeni saldirilar
planlayabilecegine iliskin haberler ve iran’in olasi saldirilara
karsilik vermeye hazir oldujunu agiklamasi petrol fiyatlarini
yukari tasidi. WTI petrol %3,8 yikselisle 103,27 dolara, Brent
petrol ise %3,1 artisla 116,72 dolara ¢ikarak Nisan ayindan bu
yana en yuksek kapanigini gergeklestirdi. Enerji fiyatlarindaki
yukselisin enflasyon lzerindeki olasi etkileri ve Fed'in siki para
politikasini daha uzun sire koruyabilecegine iligkin endigeler
hisse senetleri Uzerindeki baskiylr artirdi. Piyasalardaki
belirsizligin ylkselmesiyle VIX korku endeksi de %6 artisla
20,24 seviyesine ¢ikarak Haziran ayindan bu yana ilk kez
haftalik kapanista 20 seviyesinin Uzerine ydneldi.

Sektorel tarafta, son haftalarda yapay zeka baglantil
hisselerden diger sektorlere dodru yasanan rotasyon dikkat
cekti. S&P 500'Un yapay zeka sgirketleri haric endeksi
yilbasindan bu yana %12,4 yikselerek yaklasik %12 artis
kaydeden S&P 500'U geride birakirken, Ekim ayinda iki endeks
arasindaki ayrigsma belirginlesti. Yapay zeka hari¢ endeks ay
icinde vyaklasik %6,6 yukselirken S&P 500 yaklasik 9%0,4
geriledi. Enerji ve temel tiketim sektorleri Ekim ayinda gift
haneli ylkseligler kaydederken, bilgi teknolojileri ve iletisim
hizmetleri sektdrleri %5'in Uzerinde deger kaybetti. Bu gériinim,
yapay zeka vyatirmlarinin finansmanina iliskin endiseler
surerken piyasa performansinin teknoloji devleri digindaki
sektbrlere yayllmaya basladigini gosteriyor.

Sirketler tarafinda, American Express'in yapay zekaya uyum
saglamak amaciyla kiresel calisan sayisinin yaklagik %5'ini
azaltacagini aciklamasinin ardindan hisseleri %3'ln Uzerinde
geriledi. Caterpillar yaklagik %2, Goldman Sachs ise %1l'in
Uzerinde deger kaybederek Dow Jones Uuzerindeki baskiyi
artirdi. Buna karsilik 6nceki giin teknoloji hisselerinde gorulen
satiglarin  ardindan Micron vyaklasik %3 ve AMD %2
yukselirken, Microsoft da gund sinirh artisla tamamladi.
Teknoloji sirketlerinin agiklanan gucli finansal sonuclari, yapay
zeka yatirmlarinin finansmanina iliskin endiselere ragmen bazi
hisselerde toparlanmayi destekledi.
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Bugun ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda genel olarak saticili bir gériiniim
izlenirken, Orta Dogu’da artan jeopolitik gerilim ve petrol
fiyatlarinin son aylarin yuksek seviyelerinde seyretmesi bu
goriinimde etkili oluyor. ABD ile iran arasindaki gatigmalarin
tirmanabilecegine iliskin endiseler ve Suudi Arabistan’in enerji
altyapisina yonelik saldirilar, kiresel petrol arzina iligkin
belirsizlikleri artiriyor. iran’in yeni ABD ve israil saldirilarina
karg Korfez genelindeki ekonomik altyapiy1 hedef alabilecegi
uyarisi ve Husilerin Suudi Arabistan’daki Seybe petrol
sahasina duzenledigi saldir, arz kesintisi risklerini gindemde
tutuyor. Brent petrol 115 dolar civarinda islem gorirken,
yuksek enerji fiyatlarinin 0zellikle petrol ithalatgisi Asya
ekonomilerinde enflasyon ve dis ticaret dengesi Uzerindeki
olasi etkileri yakindan izleniyor. Bolgesel piyasalarda Cin,
Japonya ve Giiney Kore’de saticili seyir izlenirken, Hong
Kong’da teknoloji hisselerinde satislar 6ne ¢ikiyor.

Bugiin ABD’de Chicago ulusal aktivite endeksi ve Dallas Fed
imalat endeksi verileri takip edilecek. Hatirlanacagdi Uzere
Agdustos ayinda Chicago ulusal aktivite endeksi aylik bazda
0,12 puan dusisle -0,04 seviyesine gerilemisti. Dallas Fed
imalat aktivitesi endeksi de Eylil ayinda 1,8 puan distsle 9,8
seviyesine geriledi.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin Eylil ay1 dayanikh mal siparigleri, EKim ayr Conference
Board tiiketici gliven endeksi, Richmond Fed imalat endeksi ve
Eylil ay1 yeni konut satislar takip edilecek. Dayanikli mal
siparislerinin dnceki ayki %0,1 dustsin ardindan aylk %1,4
artmasi, cekirdek dayanikli mal siparislerindeki artisin ise
%0,2'den %0,6’ya ylikselmesi bekleniyor. Conference Board
tiketici gliven endeksinin  81,9'dan 80,4'e gerilemesi
ongorulurken, yeni konut satislarinin dnceki ayki %6,4 artigin
ardindan aylik %6,4 azalarak 684 binden 650 bine dismesi
bekleniyor. Ayni giin haftalik ADP istihdam degisimi ve Dallas
Fed hizmet sektori aktivite endeksi de takip edilecek.
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Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 52.215,2 v -123% A 041% W -032% A 2273%
Nasdagq 25.955,3 v 021% W -071% Ww -114% A 3441%
S&P 500 Vadeli* 7.679,3 & 009% W -078% A 041% A 2932%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 25.181,7 ¥ 07%% W -172% W -154% A 2648%
FTSE 100 10.690,4 v 032% Ww -176% A 019% A 30,80%
MSCI Europe 2.716,5 ¥ 023% W -169% W -428% A 3563%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 36875 v 008% W -116% W -668% A 10,02%
Kospi 5.498,4 ¥ -093% W -467% W -2203% & 129,15%
Hong Kong* 23.211,2 A& 051% W 403% W -817% A 1571%
S&P BSE Sensex - Hindistan 73.106,2 v -002% W -101% W -222% W -6,44%
IDX Composite - Endonezya 5.385,0 v -100% & 777% W -1936% W -23,94%
TAIEX - Tayvan 46.041,4 v -181% W -16% W -242% A 99,88%
MSCI GOU Asya 882,3 & 026% W -271% W -1124% A 4779%
Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari
Degisimler Kapanis Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 11.117,0 v 092% W -516% W -2336% & 13,09%
WIG - Polonya 157.362,6 v 050% W -178% & 120% A 97,75%
Prag SE - Prag 2.583,8 v O -152% W 277% W O-721% A 46,79%
S&P/BMV IPC - Meksika 69.879,6 v -001% & 138% & 781% & 4113%
Tel Aviv 35 - israil 41241 v -101% W -238% W -350% & 7220%
Tedavul All - Suudi Arabistan 9.695,9 v -232% W -406% W -1198% W -1945%
FTSE/JSE All - Endonezya 108.020,1 v 047% W -263% W -729% & 2845%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5.734,2 v -144% W O-22T% W -326% A& 11,16%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son igslem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giindi; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiiresel piyasalarda etkili olan zayif risk igstahinin etkisinde endeks haftaya saticili baglangi¢

yapabilir

Cuma gunu piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi Cuma gine %0,12 yikselisle 11.234,39
puandan basladi. Sabah saatlerinde realizasyonlarin
hizlanmasiyla endeksin 11.000 seviyesini asagi yonlu kirdigini
ve 0Ogle saatlerine dogru 10.891,74 seviyesine kadar
geriledigini  takip ettik. BIST100 endeksi bir sire bu
seviyelerdeki seyrini korusa da 0Ogle saatlerinin ardindan
endekste tekrardan realiazasyonlar etkili oldu ve 10.750
seviyesi asagi yonlu kirldi. Kapanisa dogru ise tepki alimlari
etkili olurken, endeks gunl %0,92 distsle 11.116,99
seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %1,58, sanayi
endeksi de %1,69 deger kaybetti. BIST 100 endeksinde islem
hacmi 148,82 mir TL seviyesinde gerceklesti.

Bugtn ne bekliyoruz?

Kuresel piyasalarda etkili olan zayif risk istahinin etkisinde
endeksin haftaya saticili baslangic yapabilecegini tahmin
ediyoruz.

Bugin yurt iginde veri akisi sakin seyredecek.
Gelecek guindemde neler var?

Yurt icinde yarin Eylul ay igsizlik orani takip edilecek. issizlik
orani 6nceki ay %7,8 seviyesinde gerceklesmisti. Carsamba
glnd Eylal ayr dis ticaret dengesi takip edilecek. Dis ticaret
acigi onceki ay 5,24 milyar dolar seviyesinde gerceklesmisti.
Ayni gin Cumhuriyet Bayrami tatili 6ncesi hisse senedi ve

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 11.117,0 15.107,2 13.562,0
Giinliik Deg. v -0,92% ¥ -158% W -1,69%
Haftalik Deg. W -516% W -447% W -847T%
Yillik Deg. & 13,09% & 380% & 3,89%
Hacim (milyar TL) 148,8 37,0 56,3
Giinliik Deg. & 3347% & 973% 4 54,98%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 167,9 35,1 80,8
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -11,35% A 546% W -30,36%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye - Katilim Endeksleri

Degisimler 23/10/26 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg

Bist Katim 100 1257919 @ -186% @ -740% @ -31,8% @ 368%

Bist Katilim 30 1247616 @ -201% @ -723% @ -313% @ 32,0%

Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

tahvil piyasalari 6gleden sonra kapali olacak.

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$ITL 49,7337 49,7533 o 0,04%
€% 1,1200 1,1219 F'y 0,17%
$P¥ 156,70 157,00 o 0,19%
Altin 3.995,1 4.014,55 F'y 0,49%
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*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 23/10/26 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Tiirkiye 2 Yilhik 152,1 ® 102% @ 576% @ 28% @ -422%
Tiirkiye 5 Yillik 2638 @ 219% @ 575% @ 45% @ -21,4%

Tiirkiye 10 Yillik 3469 @ -009% @ 024% @ -29% @ 31.9%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, Euro Bolgesi'nde hizmetler PMI verisi 51,7

seviyesinde agiklanirken, imalat PMI verisi 52,4 olarak agiklandi. Net Degisim
ABD’de ise imalat PMI verisi 56 ile beklentilerin tzerinde geldi. Ulkeler Son Getiri
Michigan tuketici gliven endeksi 48 olarak agiklandi. Veriler sonrasi %) Gunliik Haftalk  Ybb
gln icinde tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. ABD 10 yillik
gosterge tahvil faizi 3 bp artisla %4,99, Almanya 10 yillik gésterge Tirkiye A 1712 003 005 106
tahvil faizi 1 bp artisla %3,35 seviyesinden islem goérdi. ABD A 49 003 011 08
ingiltere A 537 003 001 083
Tiirkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 263 bp seviyesinden Almanya A 335 001 -006 045
islem goriirken, Kasim 2036 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 3 bp Fransa v 504 004 026 143
artisla %7,72 seviyesinden iglem gordi Ispanya v 405 0,00 004 o071
' ’ Italya A 460 0,00 0,12 1,03
Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolari karsisinda karisik
seyir izledi. Dolar Endeksi 101,694 seviyesine ylkselirken, Euro / Son Fiyat Giinlik f,:ﬁa"ko Ybb
Dolar paritesi 1,1199 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise Tiirk Lirasi A 4973 0,22 045 1579
49,73 seviyesinden iglem gordu. G. Afrika Randi A 16,62 0,76 086 0,30
Rus Rublesi ¥ 8065  -153 292 241
Yurt ici tarafta, tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. 2 yillik Meksika Pesosu v 1867 013 104 372
gosterge tahvilin bilesik faizi 21 bp artisla %39,83 seviyesine, 10 Kore Wonu 4 136 008 060 793
= = = ! o Hindistan Rupee & 9494 0,13 -0,02 5,66
yillik gosterge tahvilin faizi 16 bp artigla %35,68 seviyesine Endonezya Rupiah ¥ 18040 003 022 822
yukseldi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi 23,4 milyar Macar Forinti A 32727 0.39 1,29 0,01
TL’ye ylkseldi. Brezilya Reali v 504 004 039  -7,94
.
BIST Repo Pazarr’nda gecelik ortalama faiz orani %35,88 - %36,87 (%)
bandinda olusurken, ortalama haftalik islem hacmi ise yaklasik 1 Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 36,00
trilyon 120 milyar TL’ye yukseldi. Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 34,50 /39
TCMB Agrr. Ort. Fon. 37,00
TLREF 35,85
TCMB Toplant: Tarihi 10 Aralik 2026
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek, IMF'nin
yayimladigi Mali Seffaflik Degerlendirmesi'ne goére Turkiye'nin
yaklasik 40 Ulke arasinda en Ust siralarda yer aldigini
acikladi. Turkiye'nin Mali Seffaflik Kodu'ndaki ilkelerin iyi veya
ileri uygulama dlzeyinde karsilanma oraninin 2015'te
yaklasik %50 seviyesinden Ugte ikiye yukseldigini belirten
Simsek, mali istatistikler, butce ydnetimi, mali riskler ve hesap
verebilirlik alanlarinda kaydedilen ilerlemenin uzun vadeli
kurumsal dondsumidn sonucu oldugunu vurguladi. Simsek
ayrica mali seffafligi artirmaya yonelik yapisal reform
galismalarinin devam ettigini ifade etti.

Kuresel teknoloji ve yatirm ekosisteminin temsilcilerini
istanbul'da bir araya getiren GO! GLOBAL Tiirkiye Zirvesi,
uluslararasi yatinmcilar ile girisim sermayesi fonlarinin
bulustugu LP/VC Gunu etkinligiyle sona erdi. Hazine ve
Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek'in de katildigi etkinlikte,
Turkiye'ye yonelik uluslararasi sermaye akisinin artiriimasi ve
girisimcilik ekosisteminin kiresel yatinmcilarla iligkilerinin
giclendirilmesi ele alindi. DEIK Tirkiye-ABD Is Konseyi
Baskani Murat Ozyegin, Iran kaynakli gatismalarin enerji
piyasalari ve enflasyon Utzerindeki olumsuz etkilerine ragmen
Turkiye'nin dezenflasyon ve maliye politikasini glclendirme
konusunda ilerleme kaydettigini Dbelirtti. Ozyegin, Tirk
ekonomisinin dis soklara karsi dayanikhhgdini korudugunu ve
finansman kosullarinin iyilesmesiyle girisim sermayesi
ekosisteminin dnemli blyime potansiyeline sahip oldugunu
vurguladi.

TUIK'in ikinci bitkisel tiretim tahminlerine gére, Tirkiye'de bu
yil tahillar ve diger bitkisel Urtnlerin Uretiminin %17,3 artisla
78,6 milyon tona, meyve, icecek ve baharat bitkilerinin
Uretiminin %60,8 artisla 31,5 milyon tona ulasmasi, sebze
Uretiminin ise %0,8 azahsla 33 milyon tona gerilemesi
bekleniyor. Bugday Uretiminin 24,8 milyon tona ulasarak kisi
basina 288 kilogramla 250 kilogramlik yillik ihtiyacin tzerine
cikacagi, arpa Uretiminin ise 10 milyon ton olacagi tahmin
ediliyor. Zeytin Uretiminin uzun yillar ortalamasi olan 2 milyon
tondan 4,3 milyon tona yukselmesi oOngorulurken, yagh
tohumlarda yaklasik %50 duzeyindeki disa bagimlilik
nedeniyle 2,5-3 milyar dolarlik ithalat ihtiyacinin devam
etmesi bekleniyor.

IMF, Tarkiye'nin mali seffaflik alaninda son 10 yilda énemli
ilerleme kaydettigini ve kamu mali yonetimi uygulamalari
acisindan degerlendirmesi tamamlanan yaklasik 40 Ulke
arasinda Ust siralarda yer aldigini acikladi. Raporda, mali
istatistiklerin gelistiriimesi, performans esasl program butce
uygulamasina gecilmesi ve uluslararasi kamu muhasebe
standartlarina uyum galismalarinin bu ilerlemede etkili oldugu
belirtildi. IMF, 2000 yilinda bltce surecleri, mali raporlama ve
risklerin aciklanmasi alanlarinda tespit edilen eksikliklerin
ardindan, 2015'te hukuki cercevenin gugclendirildigini ve mali
raporlama kapsaminin genigletildigini hatirlatarak mevcut
gelismeleri 20 yilh askin siredir devam eden kurumsal
déndstimun sonucu olarak degerlendirdi.

Yurt Disi1 Haberler

ABD Bagkani Donald Trump, iran'a yonelik askeri
operasyonlarin yeniden baslayabilecegini belirterek Tahran'in
anlasmaya yanasmamasi halinde Ulkeyi tekrar
bombalayabileceklerini sdyledi. iran'in askeri ve ekonomik
kapasitesinin buyuk 06lcide zayiflatildigini savunan Trump,
Tahran'in  anlagsma yapmak istedigini ancak olasi bir
anlasmaya bagl kalacagindan emin olmadigini ifade etti.
Rusya-Ukrayna savasina da deginen Trump, 27 Ekim'de
bdlgesel bir ateskesin baslayacagini agiklarken, savasin sona
ermesinin ardindan hem Rusya hem de Ukrayna ile ekonomik
iliskiler gelistirmeye hazir olduklarini belirtti.

Moody's, Fransa'nin kredi notuna yonelik periyodik
incelemesini tamamlarken, Ulkenin Aa3 seviyesindeki kredi
notunun gucli ekonomik yapisi ve kamu kurumlari tarafindan
desteklendigini, ancak siyasi istikrarsizlik, artan bor¢ yuki ve
yukselen finansman maliyetlerinin kredi goérinimu UGzerinde
baski  olusturdugunu  belirtti.  Ekonomik  buytmedeki
yavaslama ve biltce acigindaki artis nedeniyle kamu
borcunun beklentilerin tGzerine ¢iktigina dikkat ¢ceken kurulus,
bitce aciginin  GSYH'ye oraninin  2026'daki  %5,4
seviyesinden 2027'de %5,2'ye gerilemesini bekliyor. Moody's,
negatif goérinimin siyasi ve toplumsal gerilimlerin mali
konsolidasyonu zorlastirma riskini yansittigini vurgularken,
mevcut kredi notunun 2027 bltcesinde acigi azaltacak
Onlemlerin kabul edilmesi ve finansman kosullarinin kismen
iyilesmesi varsayimina dayandigini ifade etti.
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iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, Gaz Ihrag Eden
Ulkeler Forumu (GECF) Zirvesi'ne katiimak (izere 27 Ekim'de
Rusya'ya gidecek. Moskova ziyareti kapsaminda Rusya
Devlet Baskani Vladimir Putin ve diger ulke liderleriyle
goérusmeler gergeklestirmesi planlanan Pezeskiyan'in Putin ile
yapacagl goérusmede herhangi bir anlasma veya belge
imzalanmasi beklenmiyor.

ABD yonetimi, Kanada menseli bazi Grtinlere uygulanan %50
oranindaki ek gumrik vergilerinin kapsamini 30 Ekim
itibariyla degistirme karari aldi. Diizenlemeyle kontrplak
levhalar, bazi kagit Grinleri, makine ve sogutma ekipmanlari
ile ambalaj Urinleri tarife kapsamindan gikarilirken, belirli
vanalar, halilar ve atik Urtinler kapsama dahil edilecek. ABD,
Kanada'nin Amerikan ticaretine yonelik ayrimci
uygulamalarini gerekge g0Ostererek temmuz ayinda %50
oraninda ek tarife uygulamaya baslamis, eylil ayinda ise bazi
motosiklet, sut drund ve alkolli iceceklerin ithalatini
yasaklamisti. Ote yandan, ABD'de bir gida ithalatgisi soz
konusu tarifelerin hukuka aykiri oldugu gerekgesiyle Trump
yonetimine dava agti.
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan uluslararasi bir musterisi ile; radar, IHA kars! tedbir, komuta ve kontrol sistemlerinin satisina
iliskin toplam tutari 442,5 milyon ABD Dolari olan ihracat sézlesmesi imzaladi. Son dort ¢eyreklik cironun %8,2’sine tekabul eden
blylklige sahip olan stzlesme ile sirketin yilbasindan bugine kadar aldigi yeni siparis tutarinin 11,5 mir dolari astigini
hesapliyoruz. Sirketin bakiye siparisler icerisindeki ihracat payinin artmasinda rol oynayacak olan gelismenin ile sirketin
operasyonel karliliginin gicli gériinimuni surdirecegini disltndyoruz. S6z konusu gelismenin hisse performansina etkisini
“pozitif” olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu ASELS F/K 42,9
Cari Fiyat (TL) 338,00 FD/FAVOK 29,8
52H En Yiksek (TL) 450,00 FD/Satiglar 8,0
52H En Disik (TL) 171,28 PD/DD 5,0
Piyasa Degeri (mn TL) 1.541.280,0
Piyasa Degeri (mn USD) 31.112,5 S1H 4,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 26% S1A 4,7%
Endeks Payi (BIST100) 11,8% S3A 10,9%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 59,1%
3A Hacim (mn TL) 12.678,3 YB 47,2%

Turkcell (TCELL, Notr): Sirket Geri Alim Programi kapsaminda, paydaslarin ¢ikarlarinin gozetilmesi ve piyasa kosullarinda
saglikh fiyat olusumunun desteklenerek adil hisse degerinin korunmasi amaciyla, 23 Ekim 2026 tarihinde toplam 3.201.696
adet hisse alim iglemi yapti. islemler ortalama 86,75 TL fiyat seviyesinde gergeklesti. islemin toplam tutari 277.731.356 TL
seviyesinde bulunuyor.

Hisse Kodu TCELL F/K 11,1
Cari Fiyat (TL) 90,10 FD/FAVOK 2,8
52H En Yiksek (TL) 129,60 FD/Satiglar 1,2
52H En Dustik (TL) 84,85 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 198.220,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.001,3 S1H -1,8%
Halka Agiklik Orani (%) 39% S1A 5,5%
Endeks Payi (BIST100) 2,3% S3A 6,8%
Temettd Verimi 3,8% S1Y -11,7%
3A Hacim (mn TL) 2.573,2 YB -1,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sabanci Holding (SAHOL, Notr): Sabanci Holding, CarrefourSA paylarinin devrine iliskin islem kapsaminda kapanis
hesaplarinin kesinlesmesi sonrasinda Yeni Magazacilik'a 6,47 milyon dolar ilave 6deme yapildigini agikladi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SAHOL F/K 9,1
Cari Fiyat (TL) 87,00 FD/FAVOK 4,5
52H En Yuksek (TL) 113,18 FD/Satiglar 0.4
52H En Dustuk (TL) 72,73 PD/DD 0,4
Piyasa Degeri (mn TL) 182.732,7
Piyasa Degeri (mn USD) 3.688,7 S1H 7,2%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A 11,6%
Endeks Payi (BIST100) 2,7% S3A 20,0%
Temettl Verimi 1,5% S1Y 8,0%
3A Hacim (mn TL) 3.2354 YB 6,2%

Net Holding (NTHOL, No6tr): Net Holding, Hirvatistan'in Dubrovnik sehrinde bulunan "Merit Casino Libertas" unvanl sans
oyunlari salonunun igletiimesine ydnelik faaliyetlere son verilmesine karar verildigini bildirdi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu NTHOL F/K 18,0
Cari Fiyat (TL) 33,16 FD/FAVOK 2,9
52H En Yiksek (TL) 54,20 FD/Satislar 1,0
52H En Dusuk (TL) 32,80 PD/DD 0,2
Piyasa Degeri (mn TL) 16.580,0
Piyasa Degeri (mn USD) 334,7 S1H -1,7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 22% S1A 2,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -0,9%
Temettl Verimi 2,6% S1Y -34,7%
3A Hacim (mn TL) 83,6 YB -30,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

14,5
140 Son 3 Ay Son 1 Yl
13,5 Kapanig 8,49x
o Minimum 8,49x 8,49x
12,0 Maksimum 11,86x 13,72x
11,5
110 Ortalama 10,57x 11,56x
10,5 Minimuma Uzakhk 0,00x 0,00x
10,0 .
95 Maksimuma Uzaklik -3,37x -5,23x
9,0 ‘ Performans -28,4% -22.2%
8,5
8,0
7,5
7,0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q 8 8 & & & & & & 8 & fvoci . ;
S 5§ § 5§ § 5 F 5 5 8§85 5 s ¢arpan seviyesine %24; son bir yillik ortalama
- — — o =} o =} o o o o =} - . .
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %36'1 yakm'z'
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) JERIPOIDD CarpanuGah
2 235 Son 3 Ay Son1Yil
1,8 Kapanig 0,99x
16 19,1 Minimum 0,96x 0,96x
’ Maksimum 1,14x 1,74x
14 s Ortalama 1,05x 1,21x
1,2 ’ Minimuma Uzakhk 0,04x 0,04x
L Maksimuma Uzakhk -0,15x -0,75x
104 Performans 2,7% -16,0%
0,8
0,6 6,0 "
W m w8 8 89 8 8 8 9 9 © © Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ 3§ 8§ g § @ £ 4 ¢ 5 ©& g © carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen) garpan seviyesine %21,6 yakiniz.
XUSIN F/K (Cal’l) XUSIN F/K Carpani (Cari)
24,5
235 Son 3 Ay Son1Yil
22,5 Kapanig 11,58x
21,5 -
o I'N/\ L Minimum 11,58x 11,58x
19,5 W 'U W Maksimum 20,94x 21,86x
18,5 Ortalama 15,15x 17,85x
17,5
16,5 Minimuma Uzakhk 0,00x 0,00x
15,5 Maksimuma Uzaklik -9,36x -10,28x
1:2 Performans -37,6% -22,6%
12,5
11,5 \
10,5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
R & & & & 8 & 8 & & & & L. . .
S 3 3 S 5 5 3T 5 % =2 3 S5 s ¢arpan seviyesine %31; son bir yillik ortalama
— — — o o o o o o o o o — . . o
e [ [K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine 454'2 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

0 (Normalize Edilmis)

10 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanis -59,05
-20 Minimum -59,0 -59,0
30 ’ ,’ ‘FJ ‘ " Maksimum -19,3 0,0
\'j Ortalama -33,2 -24,5
-40 \ Minimuma Uzakhk 0,0 0,0
. Maksimuma Uzakhk -39,7 -59,0
Performans -0,4% 11,9%
-60
-70 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn wn X} o o O o o o o X} o . .
S § 35 5 5 $ £ 5 3 g2 35 5 s seviyeye 25,8 puan; son bir yillik ortalama
- — - o o o o o o o o o — .
seviyeye 34,5 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
10 20 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -9,3
s Minimum -33,9 -33,9
10 0 Maksimum -9,3 3,6
15 Ortalama -26,5 -16,2
2 Minimuma Uzakhk 24,6 24,6
40 Maksimuma Uzakhk 0,0 -12,9
-25
Performans -1,0% 25,2%
-30
-35
40 .80 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
wn wn n wn wn n wn wn wn o ©o o o 2 . 2
g &§ § § § &8 § 8 8 §8 8 ¢ § seviyeye 17,3 puan; son bir yillik ortalama
© e © ©o & © + 4 < ©o ©o o © seviyeye 6,9 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

0 /W Kapanig -59,05
-10 Minimum -59,0 -59,0
[ \

20 Maksimum -19,3 0,0
Ortalama -33,2 -245
-30 Minimuma Uzaklik 0,0 0,0
0 Maksimuma Uzakhk -39,7 -59,0
| Performans -0,4% 11,9%
-50
-60 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q Q & & & & I & 2 & & 8 . .
S S S S 5 > 3 > S = = > S seviyeye 25,8 puan; son bir yillik ortalama
——— XUSIN - MSCI GOU (sa eksen) Ortalama seviyeye 34,5 puan yakiniz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Dénemi Beklenti
26 Ekim 8:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Agustos - 118,0
26 Ekim 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Eylul -0,10 -0,04
26 Ekim 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi Ekim - 9,8
27 Ekim 2:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Eylul 3,7% 3,7%
27 Ekim 4:30 Cin Sanayi Karlari (Yilbagindan Bugiine, Yillik) Eylul - 15,7%
27 Ekim 4:30 Gin Sanayi Karlari (Yillik) Eylul - 4,2%
27 Ekim 10:00 Turkiye issizlik Orani Eylul - 7,8%
27 Ekim 12:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi (Yillik) Eylul 3,6% 3,5%
27 Ekim 15:15 ABD ADP Haftalik istihdam Degisimi 10 Ekim - 18.500
27 Ekim 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Eylul 1,4% -0,1%
27 Ekim 15:30 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Eylul 0,6% 0,2%
27 Ekim 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi Ekim 80,4 81,9
27 Ekim 17:00 ABD Conference Board Mevcut Durum Endeksi Ekim - 109,3
27 Ekim 17:00 ABD Conference Board Beklentiler Endeksi Ekim - 63,6
27 Ekim 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Ekim = -2
27 Ekim 17:00 ABD Richmond Fed is Kosullari Endeksi Ekim - -8
27 Ekim 17:00 ABD Yeni Konut Satislar Eylul 650.000 684.000
27 Ekim 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) Eylul -6,4% 6,4%
27 Ekim 17:30 ABD Dallas Fed Hizmet Sektorii Aktivitesi Ekim - -1,8
28 Ekim - Turkiye Cumhuriyet Bayrami Nedeniyle Ogleden Sonra Hisse Senedi ve Tahvil Piyasalari Kapali - - -
28 Ekim 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Eylul - -5,24
28 Ekim 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 23 Ekim - -5,3%
28 Ekim 15:30 ABD Perakende Stoklar (Aylik) Eylul - 0,3%
28 Ekim 15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik, Oncii) Eylul - 0,5%
28 Ekim 21:00 ABD Ekim ay1 FOMC toplantisi 28 Ekim 3,75% - 4,00% 3,75% - 4,00%
29 Ekim - Turkiye Cumhuriyet Bayrami Nedeniyle Hisse Senedi ve Tahvil Piyasalari Kapali - - -
29 Ekim 8:00 Japonya Tuketici Given Endeksi Ekim 35,0 35,4
29 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi Ekim - 97,9
29 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Tiketici Glven Endeksi (Final) Ekim -17,9 -17,9
29 Ekim 15:30 ABD Kisisel Gelirler Eylul 0,3% 0,2%
29 Ekim 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Eylul 0,6% 0,9%
29 Ekim 15:30 ABD Reel Kisisel Harcamalar Eylal 0,1% 0,6%
29 Ekim 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul 0,5% 0,3%
29 Ekim 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul 3,6% 3,4%
29 Ekim 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul 0,3% 0,2%
29 Ekim 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul 3,1% 3,0%
29 Ekim 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurular 24 Ekim - 194.000
29 Ekim 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maagi Bagvurulari 17 Ekim - 1,73 mn
29 Ekim 15:30 ABD GSYH (Yilliklandiriimis geyreksel, Oncii) 3¢ 3,0% 2,2%
29 Ekim 15:30 ABD Kisisel Tiiketim (Onci) 3¢ 3,4% 3,8%
29 Ekim 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi (Oncii) 3¢ 3,5% 6,1%
29 Ekim 15:30 ABD Gekirdek PCE Fiyat Endeksi (Geyreklik, Oncii) 3¢ 2,4% 3,3%
29 Ekim 16:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Karari Ekim 2,65% 2,65%
29 Ekim 16:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi - - -
29 Ekim 19:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konusmasi - - -
30 Ekim 2:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Ekim 2,7% 2,7%
30 Ekim 2:30 Japonya Cekirdek Tokyo TUFE (Yillik) Ekim 2,6% 2,7%
30 Ekim 2:30 Japonya issizlik Orani Eylal 2,5% 2,5%
30 Ekim 2:30 Japonya is-Basvuru Orani Eylul 1,18 1,18
30 Ekim 2:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Eylul 0,3% -0,9%
30 Ekim 2:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Eylul 3,3% 2,9%
30 Ekim 2:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Eylul 1,3% -2,4%
30 Ekim 2:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Eylul 1,3% 2,7%
30 Ekim 6:00 Japonya BOJ Faiz Karar 30 Ekim 1,25% 1,25%
30 Ekim 8:00 Japonya Konut Baglangiglari (Yillik) Eylul 2,8% 6,1%
30 Ekim 8:00 Japonya Yilliklandirlmis Konut Baslangiglar Eylul 0,750 mn 0,753 mn
30 Ekim 10:00 Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi Ekim - 101,3
30 Ekim 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girisleri (Yillik) Eylul - -0,03%
30 Ekim 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Panetta'nin Konugmasi - - -
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Geyreklik, Mevsimsellikten Arindiriimis, Oncii) 3¢ 0,2% 0,6%
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik, Mevsimsellikten Arindirilmig, Oncii) 3¢ 1,0% 1,2%
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Eylul 6,4% 6,4%
30 Ekim 15:30 ABD istihdam Maliyet Endeksi 3¢ 0,8% 0,9%
30 Ekim 16:45 ABD MNI Chicago PMI Ekim 56,1 58,8
30 Ekim 19:00 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konusmasi - - -
30 Ekim 19:30 ABD Fed Uyesi Musalem'in Konugmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Aragtirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonugclar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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