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Gunluk Yorum

Riskli sulardan emin limanlara donits

Yapay zeka ekosisteminin zayif halkalari ile baslayan satislar
derinlesiyor. Yari iletkenler ve hafiza hisselerinde gunlik %7 kayip risk
istahini bozdu. Muhtesem yedi hisseleri %3'G asan kayipla Amazon,
Meta 6nclligunde satis dalgasina katiliyor. Teknoloji disi hisseler temel
sektdrlerine

tiketim, saglik, kamu hizmetleri, finans, gayrimenkul

rotasyon ile tutunuyor.

Devlet tahvilleri ile yapay zeka arasinda negatif korelasyon devam
ediyor. Yapay zeka hisselerinde kayiplar derinlesirken 10 yillik ABD ve
Almanya tahvil getirisi 13 baz puan ve 9 baz puan geriledi. Tahvil
getirilerinin dismesi, “yapay zeka yatinm talebinin azalmasi beklentisi
mi, yoksa emin limanlara yonelme gididsi mi” kaynakl emin degiliz.
Yapay zekanin yavaslamasi kaynakli ise gelismekte olan ulke varliklari
icin negatif bir etki olmaz, riskten kaginma ise gelismekte olan ulke

varhklarint vurur.

ABD ara-secimleri sonrasinda Ortadogu’da savasin siddetlenecegi

endisesi ile enerji fiyatlari yukselmeye devam ediyor. HUrmiz'de
kontrolii kaybeden iran’in saldirilari artirmasinin da etkisiyle Brent
petrol 114 dolara gecti. Uriin fiyatlarinda benzin, motorin ayrimi devam

ediyor.

Borsa istanbul Merkez Bankasi’'nin sahin gériniimla faiz indirimi sonrasi
sertlesen satislarla 11,200 civarinda yilin en duslik seviyesine gekildi.
Banka disi hisselerle baslayan satis dalgasi, PPK aciklamasi sonrasi

sonrasinda bankalarin katilimi ile sertlesti.

Aciklama sonrasi Aralik ayi icin 100 baz puan faiz indirim beklentimizi
degistirmedik. Ana egilimde gerileme, ekonomide yavaslama ve reel
getirinin ylksekligi Merkez Bankasina faiz indirmeye devam etmek icin

yeterli alan saghyor.

Yapilan acgiklamaya “adimlarin bayUdkligu ve zamanlamasi” ifadesinin
eklenmesi, otomatik pilota bagli bir faiz indirim doéngusi ihtimalini
azaltiyor. Uzun sureli ve siddetli bir savas enflasyon ana egilimindeki
gerilemeyi yavaslatarak faiz indirim adimlarinin kicilmesine veya kisa
molalar verilmesine yol acabilir. Gelismekte olan ulke varliklarindan
kacisin ve rezerv kaybinin hizlanacaglr bu senaryo Merkez Bankasi'ni

daha temkinli bir para politikasina zorlayacaktir.

Endeksier | Kapanis| _Giin %l Ay %

BIST 100 11,220 -3.08 -14.99
BIST 30 14,011 -3.13 -13.61
XBANK 15,350 -3.62 -8.42
XUSIN 13,796 -3.12 -21.67
XTUMY 38,473 -3.06 -35.33
XU100-30 13,457 -2.90 -19.85
XUTUM Hacim 137,200 21.58 -25.76
Eniyis | Gin%|Enkotis | Gin
CVKMD 2.91 TRMET -9.62
AKCNS 2.34 TRALT -9.39
ENTRA 0.92 TREN]) -9.03
AKFYE 0.51 | TAVHL -6.97
ULKER 0.32 | GUBRF -6.49
En Hacimii 5| Kapamis TL| Giin %| Hacim mn TL|
ASELS 338.25 -2.17 13,311
AKBNK 64.60 -3.87 12,317
YKBNK 35.32 -3.02 9,910
THYAO 259.00 -2.26 7,371
ISCTR 12.42 -3.50 5,321
Tanvit | Kapamis| __Gin| _____ay|
2 Yillik 39.11 5 bps -70 bps
10 Yilhik 35.52 -3 bps 44 bps
Doviz kuru | Kapamis| _Gin %) Ay %)
USD/TRY 49.6281 0.05 1.66
EURTRY 55.7043 0.05 -0.44

Vadeli Piyasa m Acik Poz. [Acik Poz.Deg.

F_USDTRY1026 49.92 4,661,956 -117,645
F_XU0301026 14,111 440,052 12,339

piger | Kapams| _Gin %l Ay %

MSCI EM 1,576 -2.46 -9.74
MSCI Turkiye 301 -2.94 -13.16
5 Yil Turk CDS 258 7 bps 19 bps
Ons Altin 4,025 -2.80 -7.70
Brent Petrol 113 4.00 14.03

Makro Tahminler m 2027

USDTRY 51.35 61.40 73.94
EURTRY 59.05 71.22 85.77
Enflasyon (%) 29.40 23.00 24.00
Para Piyasasi Faizi (%) 35.00 27.00 28.00
10Y faiz (%) 34.00 28.00 28.00
Blytume (%) 2.60 3.50 4.00

LUtfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Dinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da negatif bir acilisa isaret
ediyor. Fonlarin tasfiye sureci, kredili musterilerde teminat cagrisi ve
yabanci satislari Borsa istanbul'da kendi kendini besleyen negatif bir
dénglye yol acti. Faiz indirim beklentilerinin 6telenmesi dolayisiyla
banka hisselerinde satis devam edebilir. Gayrimenkul alma karari
sonrasinda Turkcell baski altinda kalabilir. Eregli finansallarina notr
tepki bekliyoruz. Jeopolitik risklerde artis nedeniyle TUpras uzun THY
veya endeks kisa pozisyon tasinabilir. Endeks icin destek direncg
seviyeleri 11.000 ve 11.300.

Teknik bultende 6ne ¢ikardigimiz hisse: Borusan Boru.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sirket Haber

TCELL Turkcell

Fiyat TL 93.30 Hedef Fiyat TL 167.64

Turkcell iIFM’de 16,5 mir TL’lik iliskili taraf gayrimenkul alimi
acikladi

Turkcell, hakim ortagi TVF'nin bagh ortakhidi TVF IFM Gayrimenkul’'den
istanbul Finans Merkezi'nde A ve B bloklarda yer alan 171 bagimsiz bdlimu
KDV hari¢ toplam 16,5 mir TL bedelle pesin olarak satin aldigini acikladi. B
Blok Turkcell, A Blok ise bagh ortaklik Turkcell Teknoloji tarafindan sirasiyla
7,0 mir TL ve 9,5 mir TL bedelle alindi. Binalarin teknoloji ve yonetim
merkezi olarak kullaniimasi planlaniyor. islem bedeli, son alti aylk ortalama
piyasa degerinin %5,9'una ve son yillik hasilatin %6,8'ine denk geliyor.
Bagimsiz degerleme raporunda emsal karsilastirma yaklasimiyla 17,1 mir TL
deger tespit edilmis olup alim, pazarlik sonucu bu degere gore yaklasik %4

iskontoyla gerceklestirildi.

islemi hisse acisindan negatif olarak degerlendiriyoruz. Mevcut genel
muddarlik binasi kiralik oldugundan tasinmayla birlikte kira gideri ortadan
kalkacak. Ancak kira tutari aciklanmadigi icin bu tasarrufun alim bedelini ne
kadar slrede karsilayacagini degerlendirmek su asamada muimkin degil.
4C26'da 5G ihale taksidiyle ayni doneme denk gelen 16,5 mir TL'lik pesin
6demenin serbest nakit akisi Uzerinde baski yaratmasini ve net borcta

belirgin bir artisa yol acmasini bekliyoruz.

TRALT Turk Altin

Fiyat TL

36.48 Hedef Fiyat TL 56.50

Ezgi Akalan Demirak

Getiri Potansiyeli %80

Piyasa Degeri (mn TL) 205,260
Net Nakit (mn TL) -96,861
Hacim Ort 3A mn$ 54.11
Yabanci Orani1 % 77
TL Perf Giin/Ay % -1.8, -7.0
Gorece Perf Glin/Ay % 1.3 9.4
ranmin Rasyo us | 2026 2027
FK 8.30 7.54
PD/DD 0.79 0.84
FD/FAVOK 237 229
ROE % 8.00 11.00

Anil Ulas Koseoglu

Turk Altin ikinci hisse geri alim programini tamamladi ve geri alim

limitini 80 milyon pay artirdi

Tark Altin, 22.10.2026 tarihinde gerceklestirdigi geri alimla, 29.06.2026
tarihli Yonetim Kurulu karariyla baslatilan ikinci geri alim programi
kapsaminda geri alinabilecek azami 85.125.000 adet payin tamamini geri
almis oldu. 20.02.2023'te baslatilan program kapsaminda geri alinan
75.000.000 adet payla birlikte toplam geri alinan pay sayisi 160.125.000'e
ulastl; bu, sermayenin %5,00'ine denk geliyor. Yonetim Kurulu ayrica,
mevcut programa ek olarak 80.000.000 adet payin daha geri alinmasina ve

bu amacla ilave azami 5 milyar TL kaynak ayrilmasina karar verdi. Boylece

Getiri Potansiyeli %55 TUT
Piyasa Degeri (mn TL) 116,827
Net Nakit (mn TL) 21,482
Hacim Ort 3A mn$ 115.21
Yabanci Orani % 30
TL Perf Giin/Ay % 9.4 -26.3
Gorece Perf Giin/Ay % -6.5| -13.3
Tahmini Rasyo USD | 2026 2027
FK 10.23 6.27
PD/DD 199 1.71
FD/FAVOK 6.85 4.47
ROE % 20.00 29.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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geri alinabilecek azami pay sayisi 240.125.000'e (sermayenin yaklasik

%7,5'1) yukseldi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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DCTTR

Dct Trading

Fiyat TL  3.88

2026 / 2027 Sezonu Brezilya Pamuk Alim Anlasmasi imzalanmasi

DCTTR, alici opsiyonlu (buyer's call) Brezilya menseli pamuk alim anlasmasi
imzaladi. Pamuklarin 2026 Aralik ayinda teslim alinmasi planlaniyor;

buglnki piyasa degeri yaklasik 1,5 milyon USD olarak aciklandi.

MEDTR Meditera Tibbi Malzeme

Fiyat TL  17.70

Tekirdag il Saghk Midurliagii ihalesi

MEDTR’nin Tekirdag il Saglik Madirliigu tarafindan dizenlenen kemoterapi
ilac hazirlama ve uygulama hizmet alimi ihalesine verdigi 19.007.722,42 TL
tutarindaki teklifin tamami 22/10/2026 tarihinde sirket lehine sonucglandi.
ihale bedeli 20.018.998,14 TL, sirket payina diisen tutar 19.007.722,42 TL
olarak bildirildi.

SMART Smartiks Yazilim

Fiyat TL  10.74

CarrefourSA ile S6zlesme imzalanmasi

Smartiks Yazilim A.S. ile CarrefourSA Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.S.
arasindaki Bilgi Teknolojileri Destek Hizmet sozlesmesi, ek protokolin
devreye alinmasiyla 28.000.000 TL (KDV haric) bedelle 31.12.2026 tarihine
kadar uzatildi. Ek protokol 22.10.2026 tarihinde taraflara teblig edildi.

Piyasa Degeri (mn TL) 1,513
Net Nakit (mn TL) -227
Hacim Ort 3A mn$ 1.76
Yabanci Oran1 % 1
TL Perf Glin/Ay % -6.1| -0.8

Gorece Perf Giin/Ay % -3.1| 16.7

FK a.d
PD/DD 1.42
FD/FAVOK a.d

Piyasa Degeri (mn TL) 2,106
Net Nakit (mn TL) 456
Hacim Ort 3A mn$ 0.13
Yabanci Oran1 % 3
TL Perf Giin/Ay % 5.8 -11.8
Gorece Perf Giin/Ay % -2.8 3.8
FK ad
PD/DD 0.63
FD/FAVOK 5.57

Piyasa Degeri (mn TL) 342
Net Nakit (mn TL) -123
Hacim Ort 3A mn$ 0.49
Yabanci Orani1 % 6
TL Perf Giin/Ay % -10.0 | -40.9
Gorece Perf Giin/Ay % -7.1| -30.5
FK ad
PD/DD 0.67
FD/FAVOK 5.11

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ekonomik Takvim

Veri Detay Beklenti Onceki
01:00 Avustralya * %k k SP Global Hizmet Flas PMI - 51,9
01:00 Avustralya * Kk k SP Global imalat Flas PMI - 49,6
01:00 Avustralya * * k SP Global Bilesik Flas PMI - 51,3
02:01 ingiltere * * GfK/NIM Tuketici Given Endeksi -15 -13
02:30 Japonya * * TUFE Cekirdek Ulusal (Yillik) 2,10% 1,70%
02:30 Japonya * % TUFE Manset Ulusal - 1,90%
03:30 Japonya * %k Kk SP Global Hizmet PMI MD (Flas) - 51,3
03:30 Japonya * %k *k SP Global imalat PMI (Flas) - 54,1
03:30 Japonya * %k * SP Global Bilesik PMI MD (Flas) - 52,3
08:00 Hindistan * * HSBC Hizmet PMI (Flas) - 55,2
08:00 Hindistan * HSBC Bilesik PMI (Flas) - 55,9
08:00 Hindistan * % HSBC imalat PMI (Flas) - 55,1
09:00 ingiltere * K Perakende Satislar (Ayhk) -0,10% 0,50%
09:00 ingiltere * * Perakende Satislar (Yillik) 1,00% 2,40%
09:00 ingiltere * * Perakende Satislar Yakit Harig (Ayhk) -0,10% 0,60%
09:00 ingiltere * Perakende Satislar Yakit Hari¢ (Yillik) 1,50% 2,70%
10:00 Turkiye * Yeni Kurulan Sirket Sayisi (adet) - 9.212
10:00 Turkiye * Kapanan Sirket Sayisi (adet) - 2.114
10:15 Fransa * %k Kk SP Global Bilesik Flas PMI 50,5 51,1
10:15 Fransa * %k SP Global Hizmet Flas PMI 50,7 51,2
10:15 Fransa * % % SP Global imalat Flas PMI 50,5 50,6
10:30 Almanya * %k Kk SP Global Bilesik Flas PMI 53,3 53,8
10:30 Almanya * %k k SP Global imalat Flas PMI 53,5 53,9
10:30 Almanya * %k SP Global Hizmet Flas PMI 52,5 52,9
11:00 Euro Bélgesi * %k SP Global imalat Flas PMI 52,7 52,9
11:00 Euro Bolgesi * %k k SP Global Bilesik Flas PMI 52,7 53,1
11:00 Euro Bélgesi * %k SP Global Hizmet Flas PMI 52,5 53
11:30 ingiltere * % Flas imalat PMI 51,7 51,9
11:30 ingiltere * % Flas Hizmet PMI 51,8 52,1
11:30 ingiltere * Flas Bilesik PMI 51,8 52
13:30 Rusya * * k Merkez Bankasi (RBC) Faiz Karari 14,00% 14,00%
15:30 Kanada * * Perakende Satislar (Aylik) 1,30% -0,70%
15:30 Kanada * * Otomotiv Harig Perakende Satislar (Ayhk) 1,00% -0,70%
16:45 ABD * % SP Global Bilesik Flas PMI - 58,4
16:45 ABD * SP Global imalat Flas PMI 55,5 55,9
16:45 ABD * SP Global hizmet Flas PMI 58 58,8
17:00 ABD * % U Mich Glven Endeksi Nihai 46,3 46,3
17:00 ABD * % U Mich Kosullar Endeksi Nihai - 44,7

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Faydali Baglantilar

Model Portfoy Takip Listesi Arastirma Raporlan

Teknik Bulten Yabanci Oranlan Pay Geri Alimlari

is Yatirim Youtube

Gelismis Hisse Arama

Sirket Raporlari

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
https://arastirma.isyatirim.com.tr/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/teknik-bulten/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/gunluk-yabanci-oranlari/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/pay-geri-alimlari/
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/yurtici-piyasalar/sirket-raporlari/
https://www.youtube.com/user/isyatirim
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isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirm Menkul Degerler A.S. ("is Yatinm" veya "Sirket") tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirnmcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali
durumlarina gére ve gerekli gérdiklerinde bagimsiz danismanlarin yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirnm tarafindan Borsa Istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin

kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege dénik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir.
Rapordaki bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin

almaksizin diledigi zaman gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen c¢odaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak goénderilemez.

(www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirrm yapma yoéniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve
higbir hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirnmcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirm
kararlarini bu arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun iceriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yonetim

Kurulu Uyeleri, yoneticileri veya calisanlari sorumluluk veya yikimliliik kabul etmemektedir.

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik
sirketler icin AL, TUT ve SAT yoénindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatinm
Arastirma Bolumi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkuin olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri
icin gegici olarak GOZDEN GEGIRILIYOR énerisi verebilirler.

is Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25: AL

%10 < Artis Potansiyeli < %25: TUT

Artis Potansiyeli < %10: SAT

Her sinir degeri icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




