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Holdinglerin Net Aktif Deger (NAD) Hesaplamasi ve Degerlendirmesi

Hisse Kodu NAD (mn TL) Piyasa Degeri (mn TL) NAD iskontosu Ortalama (3 Yillik)

AGHOL 104.219 79.149

KCHOL 835.955 524.424 -37% -32%

SAHOL 432.396 182.103 -58% -48%

DOHOL 140.521 49.540 -65% -51%

Yukaridaki tabloda KCHOL (Ko¢ Holding), SAHOL (Sabanci Holding), DOHOL (Dogan Holding)
ve AGHOL (Anadolu Grubu Holding)'iin glincel Net Aktif Deder (NAD) bazll piyasa dederlemeleri
ile s6z konusu degderlemelerin iskonto/prim seviyeleri yer almaktadir. Calismaya iliskin éne cikan

kisa notlar asagida sunulmaktadir.

Holdingler 6zelinde NAD iskontolarinin tarihsel ortalamalara kiyasla belirgin sekilde ayristigini go-
rayoruz. KCHOL, %37 seviyesindeki mevcut NAD iskontosu ile son Ug yillik ortalamasi olan %32'nin
yaklasik 5 puan Uzerinde iskonto ile islem gérurken, SAHOL ve DOHOL'de bu fark daha belirgin.
SAHOL %58 iskonto ile Ug yillik ortalamasinin 10 puan, DOHOL ise %65 iskonto ile tarihsel ortala-
masinin 8 puan Uzerinde iskonto sunuyor. Buna karsilik AGHOL'de mevcut %24'lUk iskonto %30
seviyesindeki Ug¢ yillik ortalamanin altinda bulunarak hissenin tarihsel dederlemesine kiyasla gore-

ce daha guglu fiyatlandigini gdsteriyor.

Goreceli degerleme perspektifinde SAHOL ve DOHOL tarihsel ortalamalarina kiyasla en yUksek
iskonto genislemesini sunarken, AGHOL mevcut fiyatlamasiyla tarihsel ortalamasina kiyasla gore-

ce daha sinirh bir iskonto avantaji tasimaktadir.

Holdinglerin Net Nakit Pozisyonlari (mn USD)
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Son agiklanan finansal dénem itibariyla solo net nakit pozisyonlaridir.
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DOHOL Net Aktif Deger iskontosu AGHOL Net Aktif Deger iskontosu
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KCHOL Sektorel NAD Kirilimi SAHOL Sektorel NAD Kirillimi
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Cekince: Bu raporda yer alan her turlt bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut
piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destek-
leyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu go-
rusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksiklikler-
den ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dodacak her tarli maddi/manevi
zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gclncu kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi
info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yati-

rim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.



