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TCMB Faiz Karari Bekleniyor. Yurt icinde bugln saat 14:00'da TCMB faiz karar n
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Sene basindan bu yana gindemimizde olan ABD - iran savasi ve bu gerilimin USD/TRY 4963 023
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etkisinin enerji fiyatlari Uzerindeki yukari yonlu baskisi, enflasyon gérinimu ve bu EUR/TRY 55’90 0145
goérinUim kapsamindaki riskler var. Petrol ve dogal gaz fiyatlarindaki artis, enerji EUR/USD ]’]24 _O’O]
maliyetlerini dogrudan yukseltirken Uretim, tasimacilik ve gida basta olmak Uzere TAHViL (%) 39,05 -0,36
bircok sektdrde maliyet enflasyonunu da beraberinde getirdi. Turkiye gibi enerji
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ithalatgisi Ulkelerde bu durum, cari agik ve ddviz kuru Uzerinden ek baski yaratarak 15.000
enflasyonist sureci artirdi. Dolayisiyla enerji fiyatlarindaki ytkselisin kalici hale 14.000
gelmesi, enflasyonda beklenen dusUsU geciktirebilir ve para politikasinda gevseme LS.000
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alanini daraltti. ABD - iran savaslyla birlikte enerji fiyatlarindaki yiksek seyrin devam 11.000
etmesi, maliyet kanali Gzerinden enflasyonu yeniden tetikleyebilecek 6nemli bir risk 10.000
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unsuru olarak 6ne ¢iksa da bununla birlikte, fon sorusturmasi kapsaminda artan 5000
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hane halki ve sirketlerin harcama istahini zayiflatmasi, tuketim ve yatirm
harcamalarinda yavaslamaya yol acarak ekonomik aktiviteyi sinirlayabilir. ic Dolar / TL
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talepteki bu zayiflama, talep kaynakli enflasyonist baskilari azaltarak enerji 4950
fiyatlarindaki yUkselisin enflasyon Uzerindeki olasi etkisini kismen dengeleyebilir. i¢ 49,00
48,50
talapteki dusus beklemntisi kapsaminda enflasyon tahminlerindeki asagi yonlu 48,00
revizyonlarin da etkisiyle, TCMB'nin politika faizini 100 baz puan indirerek %36 47‘38
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seviyesine cekmesi igin alan olustugunu degerlendiriyoruz. Biz de 2026 yil sonu igin 46,50
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info Yatinnm Menkul Degerler A.S.

Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatiim kararlarina uygunlugu tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunaniarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

- Cekince: Bu raporda yer alan her tarld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve gavenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul

dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tarld maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun tctnc Kisilerin ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslan, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumiu tutulamaz. Burada yer alan yatinm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.



