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Amazon.com, Inc. (NASDAQ: AMZN)

BBG Hisse Kodu AMZN US Equity
Teknoloji / Yapay Zeka Sirket Pazar! NASDAQ

Son Kapanis (USD) 243,79
Amazon'un 3C26 bilangosunda bulut hizmetleri tarafindaki glg¢ld blyUdme ve rekor
faaliyet karliligina karsilik, artan yapay zeka yatirimlarinin nakit akisi Uzerindeki baskisi SIY En YUksek 287,20
belirginlesti. Sirket, gegen yilin ayni dénemine kiyasla %12 artisla 2019 milyar$ hasilat ve S1Y En Dusiik 196,00
%3 azalisla hisse basina 1,89$ kazang elde ederek, sirasiyla yaklasik 202,2 milyar$ hasilat )

. N . Lo Hisse Adedi (mIr) 10,79

ve hisse basina 197$ kazang yonundeki beklentilerin altinda kaldi. Net kar %2 azalisla
20,7 milyar$'a geriledi. Buna karsilik faaliyet kari %61 artigla 28,1 milyar$'a ulagirken, Piyasa Degeri (USD Trilyon) 2,75
faaliyet marji 420 baz puan genisleyerek %13,9 ile sirket tarihinin en ylksek seviyesine 3AOIH (USD mn adet) 3931
cikti.

F/K 20,48
Bulut bilisim hizmetleri sunan Amazon Web Services (AWS), %39 artisla 46 milyar$ PD/DD 498

hasilat elde ederek son bes yilin en gigli bliyimesini kaydetti. AWS faaliyet kari
%55 artisla 17,8 milyar$'a yUkselirken, faaliyet marji 410 baz puan genisleyerek %38,7'ye
ulasti. Boylece toplam hasilatin yaklasik %23'UnU olusturan AWS, sirketin toplam
faaliyet karinin %63'UnU Ureterek karhihdin temel kaynadi olmaya devam etti. Sirketin 8,80%
Kuzey Amerika segmentinde satislar %6 artigla 112,9 milyar$'a, faaliyet kari %82 artisla
8,7 milyar$'a, uluslararasi segmentte satislar %5 artisla 43,1 milyar$'a ve faaliyet kari %32
artisla 1,6 milyar$'a ulasti.

Ortakhik Dagilimi

= Jeff Bezos

= Vanguard Corp.
BlackRock

AWS tarafindaki buyumenin surdirulebilirligine iliskin en gliclii gésterge ise henliz Diger
gelir olarak kaydedilmemis sézlesme tutarinin 6nceki ceyrekteki 496 milyar$
seviyesinden 578 milyar$’'a ylkselmesi oldu. CEO Andy Jassy, artan kapasite
yatirimlari ve guglu musteri talebinin destegiyle AWS'nin hem 2027 hem de 2028
yilinda %40’ In Uzerinde bUyume potansiyeline sahip oldugunu, Snimuzdeki 5 - 10 yilda
ise yillik 1 trilyon$ hasilat Ureten bir isletmeye dénusebilecedini belirtti. Sirketin kendi AMZN (mlr USD) 2025  2025/09 2026/09
gelistirdigi Graviton ve Trainium islemcilerine yonelik talebin guglenmesi de yapay zeka

altyapisinda dis tedarikcilere bagimhligin azaltiimasi ve uzun vadeli maliyet avantaji Net Satiglar 716924 180169 201344
agisindan olumlu bir gelisme olarak éne ¢ikiyor. FAVOK 166,744 LM 49025
Bilangonun olumsuz tarafi faaliyet karlihigindaki artisin serbest nakit akisina Net Kar 75781 16905 20,685
yansimamasi oldu. Son 12 aylik operasyonel nakit akisi %29 artisla 1683 milyar$'a ss0cc
yUkselmesine ragmen, serbest nakit akisi gegen yilin ayni dénemindeki 14,8 milyar$ 28000
pozitif seviyeden 42,4 milyar$ negatif seviyeye geriledi. Yalnizca 3C'de 77,3 milyar$'a 0.0
ulasan maddi duran varlk yatirimlari bu bozulmanin temel nedeni olurken, sirket 2026 10200
yili icin yaklasik 220 milyar$ sermaye harcamasi beklentisini korudu. Bu tutar 2025 R
yilindaki yaklasik 132 milyar$'lik harcamaya gdre %67 artisa isaret ediyor. Yonetimin w2575
2027 yilinda yatinmlarin daha da belirgin sekilde artacagini agiklamasi nakit Gretimine Z:D:
iliskin endiseleri glglendirdi. Sirket 4C26'da %12 - %16 buyumeyi temsil edecek bicimde
240 - 247 milyar$ hasilat ve 285 - 33,5 milyar$ faaliyet kari éngérarken, hasilat s
beklentisinin orta noktasi yaklasik 244,5 milyar$'lik piyasa beklentisinin sinirli derecede 20850
altinda kald. fi:

Reb M A My m Am S 0t N ©

Dolayisiyla sirketin bilancosunda sorun talep veya faaliyet karliigindaki zayifliktan
ziyade, buyumeyi desteklemek icin gereken yatirimlarin Uretilen nakitten daha hizl
artmasi seklinde yorumlanabilir. AWS'nin hizlanan blyUmesi, genisleyen faaliyet
marji ve 578 milyar$'lik sdzlesme birikimi yatinm harcamalarinin gelecekte gelir

Kaynak: Bloomberg, Yahoo, Tradingview

yaratma potansiyelini destekliyor fakat mevcut nakit ¢ikisinin ne kadar strede guglu
serbest nakit akisina dénusecedi belirsizligini koruyor. Ozellikle 2027 yilinda sermaye
harcamalarinin daha da artirilacak olmasi belirsizligi artiran 6énemli unsurlar arasinda
yer aliyor. Bu nedenle yatirimcilarin gucld AWS sonugclarindan ziyade, serbest nakit
akisindaki bozulmaya ve belirsizlige, beklenti alti hisse basina kazang ve 4C hasilat
rehberligine odaklanmis durumda. Sirket bilanco sonrasinda %7 deger kaybetti.
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Cekince Metni
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Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web:
www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki
sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirm
Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak veriimemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer
alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlu
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun UclUncU kisilerin
ugrayabilecegdi her turll dodrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info
Yatirrm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
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