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8 Giiniin Notu

Kiiresel piyasalar tglincii geyregin son islem giinlinii tahvil faizlerindeki yikselis ile
buyik teknoloji sirketlerindeki dayanikliigin karsi karsiya geldigi karisik bir
gorinimle tamamladi. ABD’de Dow Jones ylzde 0,87 ve S&P 500 ylzde 0,25
gerilerken, Nasdaq yuzde 0,24 vyuikseldi. Agustos ayinda yillk manset PCE
enflasyonunun ylzde 3,4, cekirdek PCE’nin ylizde 3 ile beklentilerin altinda kalmasi
glnlin ilk bolimiinde risk istahini destekledi. Ancak ikinci ¢eyrek biylimesinin
yuzde 1,5'ten yuzde 2,2'ye revize edilmesi ve ADP o6zel sektor istihdaminin
beklentileri asarak 90 bin artmasi, ABD ekonomisinin yiksek faizlere ragmen
direngli kaldigini gosterdi. Bu nedenle enflasyondaki olumlu surpriz, para
politikasinda kalici bir gevseme beklentisi yaratmakta yetersiz kaldi.

Tahvil piyasasinda uzun ve kisa vadeli faizlerin verdigi sinyaller arasindaki ayrisma
dikkat cekiyor. Ekim toplantisinda 25 baz puanlik faiz artirimi olasilig ylizde 45
civarindan yiizde 35’ye gerilerken, ABD 10 yillik tahvil faizi ylizde 5,30’u asarak
Mayis 2002’den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Kisa vadeli faiz beklentilerinin
gerilemesine karsilik uzun vadeli faizlerin ylkselmesi; butce agigi, kamu borglanma
ihtiyaci, yapay zeka yatirimlarinin finansman talebi ve enerji kaynakl enflasyon
risklerinin tahvil piyasasinda daha fazla fiyatlandigini gosteriyor. Bu gorinim
teknoloji hisselerinin gii¢lii bilango beklentileriyle direngli kalmasini saglarken,
kiigtk sirketler, sanayi ve faiz hassasiyeti yiksek sektorler Gzerindeki baskiyi
surdirlyor. Nitekim Uglincl ceyrekte Nasdaq ylzde 2,5 ve S&P 500 yizde 2
yukselirken, Dow Jones ylzde 2,7 ve Russell 2000 yiizde 7,5 deger kaybetti.

Sirket haberlerinde Micron Technology’nin sonuglari yapay zeka temasinin gliciini
korudugunu gosterdi. Sirketin mali doérdiincl ¢eyrek geliri 54,2 milyar dolara,
duzeltilmis hisse basina kari 33,42 dolara ulasarak beklentileri asti. Kasim ¢eyregine
iliskin gelir ve kar tahminlerinin de piyasa beklentilerinin tizerinde agiklanmasi, veri
merkezi ve yiiksek bant genislikli bellek talebinin glglu kaldigina isaret etti. Buna
ragmen hissenin bilango sonrasinda sinirli hareket etmesi, glgli biylme
beklentilerinin 6nemli 6lgtide fiyatlara yansidigini ve yatirmcilarin yuksek
degerlemeler konusunda daha segici davranmaya basladigini gosteriyor. Bugtin
ABD’de agiklanacak ISM imalat endeksi ve haftalik issizlik bagvurulari, cuma giinku
tarim digi istihdam 6ncesinde blylime ve faiz gériinimine iliskin yeni sinyaller
verecektir.

Jeopolitik cephede iran’in savasi sona erdirmeye yoénelik son teklifine ABD’den
resmi bir yanit aldigini agiklamasi diplomatik slrecin devam ettigini gosterse de
yanitin icerigi henliz paylasiimadi. Katar ve Pakistan’in arabuluculugundaki
temaslar sirerken, Hirmiiz Bogazi’'nin tamamen agilmasina yonelik somut bir
takvimin olusmamasi petrol fiyatlarinda risk priminin korunmasina neden oluyor.
Brent petrol 97 dolar civarinda dalgalanirken, ABD’nin iran’in askeri tedarik
zincirine yonelik yeni yaptirimlari anlasmaya yakin olundugu yoénundeki
beklentileri sinirliyor. Oniimiizdeki dénemde vyalnizca taraflardan gelecek
agiklamalar degil, Hirmuz'den gegen tanker sayisi ve bolgedeki fiili enerji akisi da
fiyatlamalar agisindan belirleyici olacaktir.

& Kiymetli Maden & Enerji

e Ons Altin: Ons Altin, diin agiklanan beklentilerin altindaki agustos PCE
verisine (yillhk %3,4, cekirdek %3,0) ragmen 30 yillik ABD tahvil getirisinin
%5,6'nin  Uzerine g¢ikmasi ve petrol fiyatlarinin yikselmesi nedeniyle
kazanglarini koruyamadi; bugiin 4.158'den agilip 4.139'a sarktiktan sonra
4.192'ye toparlandi.
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Detayl analiz igin_tiklayiniz.

® Ons Glimiig: Ons Gumdis, diin agiklanan beklentilerin altindaki PCE verisine
ragmen yiksek tahvil getirileri ve petrol fiyatlarinin baskisiyla 60,0 destegine
kadar sarkarak giini 60,4'ten tamamladi; bugiin ise 59,9'a inip 61,3'e
toparlandi. PCE sonrasi ekim ayi faiz artirimi olasili§l %39'a gerilemisti.

Detayli analiz igin tiklayiniz.

e Petrol: Brent petrol fiyatlarinda din yasanan giigli tepki ytkselisinin
ardindan bu sabah daha yatay ve hafif negatif bir fiyatlama takip ediyoruz.
Aralik vadeli Brent diin %1,94 yiikselisle 98,03 dolar seviyesinde kapanirken
giin igerisinde 95,12-99,30 dolar gibi oldukga genis bir bantta hareket etti. Bu
sababh ise fiyat yaklasik 96,80 — 97,30 dolar bolgesinde bulunuyor.

Detayli analiz igin_tiklayiniz.
£l Parite

e EURUSD: EURUSD, Almanya, Fransa, Italya ve ispanya'da eyliil
enflasyonunun beklentilerin Uzerinde gelmesine ve ABD PCE verisinin
beklentilerin belirgin altinda kalmasina ragmen, dolardaki glic ve yeni
zirvelere gikan ABD 10 ve 30 yillik tahvil getirileri nedeniyle mayis 2025'ten bu
yana en dlsuk seviyelerine yakin, 1,1318 civarinda islem gortyor.

Detaylh analiz igin tiklayiniz.
lil Endeksler

® Nasdaq: Nasdaq vadeli kontratinda bu sabah yukari yonli fiyatlama devam
ediyor. Aralik vadeli Nasdag 100 kontrati yaklagik 31.080 puan bdlgesinde
islem gorirken, din ginid 30.819 puanda tamamladi. Spot Nasdag 100
endeksi de diin 30.408,50 puanla %0,23 yukseldi. Teknoloji tarafinda bu
sabahin ana gindem maddesi Micron'un finansal sonuglari. Sirket
beklentilerin Gzerinde gelir ve kar agiklarken gelecek geyrege iliskin gliglu
goriiniim sundu. Yapay zeka altyapisi ve bellek giplerine yonelik talebin guigli
kalmasi, yari iletken hisseleri ve Nasdaq agisindan destekleyici bir unsur
olusturuyor.

Detayl analiz igin tiklayiniz.
[i] Giiniin Takvimi

10:00 Tiirkiye imalat PMI

10:55 Almanya imalat PMI

11:00 BOE Baskani Andrew Bailey Konusmasi
11:00 Euro Bélgesi imalat PMI

11:30 ingiltere imalat PMI

12:00 Euro Bdlgesi issizlik Orani

15:30 ABD Devam Eden issizlik Bagvurulari
15:30 ABD ilk issizlik Bagvurular

16:30 ECB Baskani Christine Lagarde Konusmasi
16:45 ABD imalat PMI

17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik)

17:00 ABD ISM imalat PMI

17:30 ABD Dogal Gaz Stoklari

22:30 Fed Uyesi Cook'in Konusmasi
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2026 yili 3. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %32, zarar eden miisteri orani %68'dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) higbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tagimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirlli i¢ ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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