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Tahviller Serbest Ucusta, Tiiketici Giiveni Azaliyor, Enflasyon Diisme Ediliminde, Borsalar Micron Onciiliigiinde
Direnmeye Devam Ediyor...

ABD endeks vadeli islemleri haftanin dérdiinci islem giininde hafif alicili seyrediyor. Seans dncesinde Nasdag100
vadeli islemleri 0.48% artisla 30.843,50, S&P 500 vadeli islemleri 0.20% artisla 7.731,50 ve Dow Jones vadeli islemleri
%0,4 gerilemeyle 51.276 seviyesinde bulunuyor. ABD piyasalarindaki satis baskisi devam etmekte. S&P 500
0.25%kayipla 7,651.54, Dow Jones 0.86% diistisle 50,906,05 seviyesinden kapandi. Nasdaq Bilesik Endeksi ise 0.24%
yukselisle 26,861.06 seviyesine geldi.

Tahvil piyasasindaki 10 yillik tahvil faizleri %5,30, 30 yillik tahvil faizleri ise %5,65 seviyelerinde seyrediyor. ABD 10 yillk
tahvil faizlerinin glin iginde %5,35’i test ettigini gdriyoruz. Bu seviyeler 2002’den bu yana gorilen en yiksek noktalar
olarak karsimiza cikiyor. Dolar endeksi 101,84’e kadar ulasti. Tuketici giiveni 89,2’lik beklentiye gore disuk bir sonug
ile 81,9 olarak aciklandi. Brent petrol tekrardan 100 dolar seviyesini gordi.

Ote yandan ABD ekonomisinde giiclii kalan yénler de mevcut. Tarim disi istihdam, &nceki 36 bin verisi ve 73 bin
beklentisine gore yiiksek olarak 90 bin olarak kaydedildi. Agustos ayi aylik ve yillik ¢cekirdek enflasyonda sirasiyla %0,2
ve %3,0 gelerek %0,3 ve %3,3’lik beklentilerin altinda seyretti. New York Fed Baskani Williams tarafindan “faizlerin
yikseltilmesiicin o kadar da acele bir durum olmadig1” aciklamasi da risk istahini bir nebze uyandirdi. Bunun sonucunda
Ekim ayi icin faiz artisi ihtimali, %68,6 seviyesinden %37,1’e kadar indi. Micron’un sonuglari da borsalardaki Gimidi
devam ettirdi. 31,16 dolar EPS beklentisine karsin 33,42 dolar, 50,45 milyar dolar gelir beklentisine karsin 54,23 milyar
dolar agiklanmasi yapay zeka Urinlerine olan talebin canli kaldigi yoniinde 6nemli bir gdsterge oldu. Bunun yaninda

ABD tarafinda 6nemli bilangolarin agiklanmasi gelecek haftadan itibaren siklik kazanacak.

Hafta basinda Trump’in iran’in teklifini reddetmesi risk istahini baskilamisti, ancak hafta icinde yasanan gelismeler istah
artirict nitelikte oldu. Trump’in yapay zeka liderlerini bir araya getirmesi ve “yapay zeka gelisimini asla
engellemeyecegi” yoniindeki durusu da orta vadeli endiselerin giderilmesine katki sagladi. Yaklasan segim atmosferi
ile birlikte olumlu havanin bir siire daha devam edecegi sdylenebilir ancak kamu borcu ve tahvillerin durumu yaninda
yasanan sistemik risklerin farkinda olmak, ani hareketlerden yasanacak soklarin 6ngoriilmesine katki saglayacaktir.

Bugiin ABD tarafinda Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari, Uretim PMI ve ISM PMI takip edilecek.
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Nasdaq: E-mini Nasdaq 100 vadeli islemleri (i¢ seanstir st (ste yilkselen toparlanmayi stirdiriyor. Buglin 30.704'ten
acilarak 31.149'a kadar yikseldi ve su anda 30.897 civarinda islem gorlyor. Pazartesi glini 30.908'den 30.358'e kadar
gerileyen kontrat bu boélgeden toparlanmisti. Gunlik dipler ardisik olarak yikseldi ve 30.336 desteginin hemen
tizerinde kalarak bu seviyenin korunduguna isaret etti. iki hafta énce 29.500 civarinda islem goéren kontrat simdi
30.014'teki 22 gunliik ve 29.588'deki 50 gilinlik ortalamalarin oldukga lizerinde, ylkselis egimini koruyan bir yapida.
Bugiinkl gln ici zirve 30.979 direncinin (zerine ¢ikti, ancak fiyat su anda bu seviyenin altina geri dondii. 30.979
lizerinde kalicilik saglanamazsa bu direncin calistigl yorumu yapilabilir. Seans sonunda bu seviyenin Uzerinde bir
kapanis ise yikselisin 32.000 ve 33.000 psikolojik direncglerine dogru devam edebilecegine isaret eder. Satis baskisinin
devreye girmesi halinde ise 30.336 ilk destek olarak takip edilebilir. Bu seviyenin altinda bir kapanis gelirse 22 glinlik
ortalamaya denk gelen 30.014 ve 50 giinlik ortalamaya yakin 29.653 destekleri 6ne ¢ikabilir.

S&P: E-mini S&P 500 vadeli islemleri, son (¢ seansta kapanislarini kademeli olarak dislirdiikten sonra (7.747, 7.738,
7.722) bugiin 7.743'e toparlanarak 22 giinliik ortalama olan 7.721'in lzerinde islem goériyor. Kontrat 7.750 direncinin
Uzerinde bir kalicihgl henliz gosteremedi. Disls tarafinda ise 7.705-7.712 bandindaki giin ici dipler tekrar tekrar
savunuldu ve 50 guinliik ortalama olan 7.691'in hemen lizerinde bir destek zemini olusturdu. Kontrat su anda 22 giinlik
ortalama (7.721) ile 7.750 direnci arasinda dar bir bantta sikismis durumda. Bu bandin hangi yonde terk edilecegi kisa
vadeli yon icin belirleyici olacak. Yukari yonli kalici bir kirthmda 7.750'nin (izerinde kapanis gelirse 7.840 ilk hedef olarak
izlenebilir. Satis baskisinin devreye girmesi halinde ise 7.721 seviyesine denk gelen 22 giinliik ortalama ilk destek olarak
takip edilebilir; bu seviyenin altinda bir kapanis gelirse 7.691 seviyesine denk gelen 50 ginliik ortalama ve 7.659
destekleri 6ne c¢ikabilir, bu bolgenin de asagi yonli kirilmasi 7.625'i glindeme getirebilir.

Dow Jones: Dow Jones tarafinda 51.457 seviyesine dogru bir toparlanma goriilse de genel teknik gériiniim halen zayif
kalmaya devam ediyor. Kisa vadede gelen tepki alimlari endeksi yeniden 51.450 gevresine tasimis durumda ancak
fiyatin daha 6nce kirilan direng bolgelerinin altinda kalmasi, yikselisin simdilik glicli bir trend dénlisimine isaret
etmedigini gosteriyor. Yukari yonli hareketlerde 51.550-51.650 bandi ilk Snemli direng alani olarak takip edilebilir. Bu
bolgenin asiimasi halinde 51.800 ve 52.000 seviyelerine dogru toparlanma alani genisleyebilir. Asagi tarafta 51.350—
51.400 bandi kisa vadeli ilk destek bélgesi konumunda. Bu alanin altinda yeniden 51.200 ve 51.000-51.050 seviyelerine
dogru geri ¢ekilme riski artabilir. Mevcut goriinimde fiyatin kisa vadeli dip bdlgesinden tepki vermesi olumlu olsa da
endeksin orta vadeli hareketli ortalamalarin altinda kalmasi genel zayifligi koruyor. Bu nedenle 51.650-51.800 bélgesi
Gzerine yerlesme gorilmedikge yikselislerin daha ¢ok tepki hareketi niteliginde kalmasi beklenebilir.

DAX: DAX tarafinda fiyatin 25.360 seviyesine yilikselmesiyle birlikte kisa vadeli teknik goériniim bir miktar toparlanmis
durumda. Endeksin yeniden 25.300-25.350 bandinin (zerine ¢ikmasi, ©6nceki satis baskisinin bir kisminin
dengelendigine isaret ediyor. Bu asamada 25.350 seviyesi kisa vadede ilk 6nemli destek olarak takip edilebilir. Bu
bolgenin lizerinde kalicilik saglanmasi halinde yukari yonli hareketin devaminda 25.450—25.500 bandi ilk gli¢li direng
bolgesi olarak 6ne ¢ikiyor. Bu bandin asilmasi durumunda 25.600 ve ardindan 25.700-25.750 bolgesine dogru hareket
alani olusabilir. Asagi yonll hareketlerde ise 25.300—-25.350 bandi ilk destek bélgesi konumunda. Bu bélgenin altina
yeniden sarkmasi halinde 25.200 ve 25.050-25.100 seviyelerine dogru geri cekilme goriilebilir. Ozellikle 25.350
Uzerinde tutunmanin devam etmesi, kisa vadeli hareketli ortalamalarin yeniden yukari yénde test edilmesini
destekleyebilir. Mevcut goriinimde 25.450-25.500 bandinin kirtlip kirllmayacagi, toparlanmanin daha glicli bir trende
donistp donlismeyecegi acisindan belirleyici olacaktir.
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2026 yihi 2. Ceyrek donemi itibariyle kar eden miisteri orani %32, zarar eden miisteri orani %68’dir.

Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadigi
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini
alma veya satma yonilinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag) gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirm
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tlrll ic ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi
olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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integral Yatirim Arastirma

Arastirma Muduri

& sevgulyirtar@integralyatirim.com.tr
& +90212 329 3289

Arastirma Uzmani

& harundemircan@integralyatirim.com.tr
& +90212 329 3288

Arastirma Uzman Yardimcisi

= ertugrulaksoy@integralyatirim.com.tr
& +90212 329 3285

Arastirma Uzman Yardimcisi

= ahmetserverdede@integralyatirim.com.tr

&= +90212 329 3287
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SORUMLU OLDUGU SEKTORLER

Bankacilik, Holding, Savunma

SORUMLU OLDUGU SEKTORLER

Enerji, Perakende, GYO, Sigorta

DESTEK VERDIGI SEKTORLER

Demir-Celik, Cimento

DESTEK VERDIGI SEKTORLER

Otomotiv, Kimya, Telekom, Havacilik




