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DEMIR-CELIK HAFTALIK BULTEN 20 Ekim 2026

Celikte Maliyetler Gevserken ABD Pozitif Ayrisiyor...

Kiiresel demir-celik piyasasinda gecen hafta Gin’de yiiksek stoklar ve zayif nihai talep fiyatlama iizerinde HAFTALIK DEGISIM (%)
belirleyici olmaya devam etti. Tatil sonrasindaki ilk tam islem haftasinda Singapur demir cevheri kontrati 9
Ekim'deki 91 dolar/tondan 15 Ekim’'de 90,5 dolar/tona gerileyerek haftalik %0,9 duserken, Cin'in 35 ana

Demir Cevheri

limanindaki demir cevheri stoklari 16 Ekim itibariyla haftalik 2,85 milyon ton artisla 148,30 milyon tona A +0,33%
yUkseldi. Fabrikalarin zarar yazmaya devam etmesi ve hammaddeyi agirlikli olarak glnlik ihtiyaci karsilayacak

6lciide almasi spot talebin zayif kaldigini gosteriyor. Kok fiyatlarinda gerceklesen iki tur indirimin Uretici Kok Komiri
maliyetlerini bir miktar rahatlatmasi Gretim kesintilerinin hizini yavaslatabilir ancak yiksek cevher stoklari A +0,00%

fiyatlardaki yukan yont sinirhyor. Cin HRC ihracat fiyatlar da haftayi sinirli diistisle tamamlarken nihai talepte
net bir toparlanma goriilmemesi, hammadde maliyetlerindeki gevsemenin simdilik satis fiyatlarindan ziyade

e , . e . TR Hurda Celik
Uretici marjlarina destek verebilecegine isaret ediyor.

A +0,13%
Tiirkiye'de ise hurda fiyatlarindaki gevsemeye ragmen Ureticilerin fiyatlama gict sinirh kaldi. Gegen hafta
gerceklesen islemlerde Turkiye'nin ithal hurda fiyatlan toplamda yaklasik 7,5 dolar/ton gerilerken distk islem HRC Cin
hacmi Greticilerin alimlarda acele etmedigini gosterdi. Yurtici HRC teklifleri 625 dolar/ton seviyesinde kalirken Vv -1,40%

gerceklesebilir fiyatlarin 620 dolar/tona yaklastigl, ithal HRC'nin ise 550-555 dolar/ton bandinda oldugu

griliiyor. Béylece ithal triinin yurtici HRC'ye karsi yaklasik 65-75 dolar/tonluk fiyat avantaji siiriiyor. ihracat TR insaat Demini
tarafinda HRC teklifleri 620-630 dolar/ton bandinda bulunurken Avrupa'daki kotalarin dolmasi sevkiyatlarin A +0.00%

2027 basina ¢telenmesine neden oluyor. Uzun Grinlerde de zayif talep baskisi hissedilirken ithal kdtik fiyati ' °
525 dolar/ton civarinda kaldi. Hurda maliyetlerindeki disus elektrik ark ocaklh Greticiler icin olumlu olsa da ig

talebin zayif kalmasi, ithal HRC'nin fiyat avantaji ve Avrupa kotasi kaynakli ihracat kisitlari maliyet tarafindaki

rahatlamanin marjlara tam olarak yansimasini zorlastiriyor.

ABD tarafinda ise fiyatlama kiiresel piyasalardan daha giiclii ayrismaya devam etti. Ulkenin 6nde gelen celik
Ureticilerinden Nucor, 12 Ekim haftasinda HRC spot teklifini 10 dolar artirarak 1.240 dolar/tona cikardr. Smirli
spot arz ve ylksek ithalat maliyetleri yerli Greticilerin fiyatlama glclnu desteklerken AISI verileri Gretim  TURKIVE (%)
tarafinda da toparlanmaya isaret etti. 17 Ekim'de biten haftada ABD ham celik dretimi bir énceki haftaya gore
%4,1 artarak 1,870 milyon net tona yiikselirken kapasite kullanim orani %77,8'den %80,9'a ¢ikti. Uretim gecen
yilin ayni haftasinin da %8,6 lzerinde gerceklesti. Yilbasindan 17 Ekim’e kadar toplam dretim %®5,3 artarak
75,63 milyon tona ulasirken kapasite kullanim orani gecen vyilki %77,0 seviyesinden %79,1'e yikseldi. Mevcut KRDMD v -4,30%
tablo ABD'de uretici fiyat artislannin yalnizca teklif seviyesinde kalmadigini, kapasite kullanimindaki
toparlanmanin da sektérde daha glcli bir faaliyet gérinimuine isaret ettigini gosteriyor. Sirket tarafinda
gecen hafta KRDMD cephesinde pay geri alimlari 6ne cikti. Sirket 13 Ekim’'de 175.1 TL nominal D grubu pay!

EREGL Vv -2,80%
KCAER V¥ -6,60%

ABD (%)

ortalama 43,56 TL'den, 16 Ekim'de ise 100.000 TL nominal D grubu payi ortalama 41,30 TL'den geri aldi. EREGL NUE A +2,38%
ve KCAER tarafinda yatinm, kapasite veya dretim gériinimuni degistirecek 6nemli yeni bir agiklama 6ne STLD 4 +0,91%
cikmadi. Hisse performansinda 9 Ekim kapanisindan 16 Ekim kapanisina EREGL %2,8, KRDMD %4,3 ve KCAER
%6,6 deger kaybederken BIST 100 %4,4 geriledi. Boylece EREGL endeksin (zerinde performans gdsterirken
KRDMD endekse yakin ancak sinirli 6lctide tzerinde kaldi, KCAER ise endeksin altinda performans gdsterdi.

CLF ¥ -6,63%

AVRUPA (%)

Grafik 1: Cin HRC ve Demir Cevheri Fiyatlar MT v -0,84%
TKA A +4,45%
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Grafik 2
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Grafik 4

e Baltic Dry Endeksi

e Avrupa HRC Fiyat Spot (USD)
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Grafik 6
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirrm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Turk Yatirim”) tarafindan
genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi cergevesinde,
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir; herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi i¢in oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile
uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada
yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan
herhangi bir yatirrmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari
hicbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle,
bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay:
dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez.
Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya
ucuncu kisiler ile paylasilamaz.




