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Yogunlasan Haber Alasi Esliginde Piyasalarda Yon Arayisi Surlyor...

Haftanin ilk giin(i kiiresel piyasalarda ABD-iran diplomasisine iliskin beklentiler, yapay zeka hisselerindeki toparlanma
one cikti. Trumpin iran’la anlasma ya da saldin konusunda karar zamani geldigini soylemesi ve Katar
arabuluculugunun stirmesi, petroldeki riskleri azaltti. Suudi Arabistan, Tlrkiye ve Pakistan yetkilileri Tahran'da iranli
yetkililerle goriisti. Husilerin Suudi altyapisina yonelik saldirilari ise siirmeye devam etti. Brent petrol gln icinde
%2'ye yakin diistiikten sonra guni 116 dolar civarinda tamamladi. ABD Ham Petrolt (WTI) yaklasik %1,2 disiisle 102
dolar civarina geriledi. Makro veri tarafinda, ABD'de Dallas Fed imalat endeksi 13,4 ile beklentinin tzerinde geldi.
Chicago Fed ulusal aktivite endeksi eylulde pozitife dondu. Bu veriler ile talep tarafinin glglu kaldigr goéruldi. Piyasalar
Fed'in carsamba gunkid toplantisinda faizi sabit tutmasi beklerken, aralikta artinm ihtimalini ise yaklasik %75
duzeyinde fiyathyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,98 civarinda yatay kaldi. ABD borsalarinda sinirh bir yiikselis vardi ve
teknoloji hisseleri 6ne cikti. S&P 500 yaklasik %0,7, Nasdaq yaklasik %0,9 ve Dow Jones yaklasik %0,2 yukseldi.
Anthropic’in halka arz basvurusu yapay zeka hisselerini destekledi. Yari iletken endeksi %3,5 yiikseldi. Meta ise yapay
zeka yatirmlanini finanse etmek igin 95 milyar dolara kadar hisse satacagini acikladi. Avrupa’da ise Moody's'in
Fransa'nin notunu disiirmemesi sonrasi Fransa-Almanya faiz farki 154 baz puana geriledi. Bu durum Fransa’'nin borg
0deme riskine iliskin endiseleri hafifleterek Almanya'ya kiyasla bor¢clanma maliyetinin diismesine ve yatirnmci
guveninin kismen artmasi anlamina geliyor.

Borsa Istanbul'da volatil seyir devam ediyor. Gun icerisinde 11.004 ve 11.216 puan seviyelerini goren BIST 100 endeksi,
gund %0,31 artigla 11,152 puan seviyesinden tamamladi. BIST 100'deki islem hacmi ise 148 milyar TL ile zayif
gorundminu sardururken, Bankacihk endeksi %1,98 artis gosterdi. Ginln 6ne ¢ikan hisselerine bakildiginda, Kirag
Galvaniz ve Astor Enerji tavan seviyeden gunid tamamlarken, endekste %12 agirliga sahip olan Aselsan %0,89 diisiisle
ylkselisi sinirlandirdi. Geride biraktigimiz giinde endeksten yaklasik 400 milyon TL para cikisi gerceklesti. Tirkiye'nin
kredi risk primi (CDS) 263 puan seviyesine gerceklesti. Tahvil piyasasinda yatay bir gorinim takip edildi. TLREF
%35,84 ve fonlama maliyeti %36,00 seviyelerinde gergeklesirken, net fonlama 509 milyar TL fazla verdi.

TUIK verilerine gore Ekim ayinda giiven endeksi hizmet sektoriinde %2,4 azalarak 109,2 oldu. Perakende ticaret
sektorinde %!1,1 artigla 112,5 olan given endeksi, insaat sektortinde ise %0,4 artisla 83,3 seviyesine yukseldi. Alt
kirilimlar incelendiginde son 3 aylik dénemde hizmetlere olan talep %3,5 diisiisle, gelecek 3 ayda perakende ticaret
sektortindeki is hacmi beklentisi ise %3,4 diisiisle endeksi asagi yonlu baskilarken; perakende ticaret sektoriinde son
3 aydaki is hacmi %6,2 artisla pozitif ayristi.

Ne bekliyoruz...

Borsa istanbul, fon tasfiye sirecine iliskin gelismeler ve MSCI kaynakli risklerin gélgesinde haftanin ilk islem guintinii
yatay bir gérinimle tamamlarken, bankacilik endeksi pozitif ayristi. Son dénemde piyasalar tizerinde baski olusturan
gelismelerin ardindan dizenleyici adimlarin devam etmesi, yatirimci glveni ve piyasa likiditesi agisindan yakindan
izleniyor. Bu kapsamda, tasfiye siirecindeki yatinm fonlarina yonelik kanun yasalasarak yiriirltige girdi. Dizenlemeyle
yatirimcilara fon basina 1 milyon TL'ye kadar ara 6deme yapilmasinin ve fonlardan hukuka aykir sekilde cikarilan
varliklarin geri kazanilmasinin yasal cercevesi olusturuldu. Odeme siirecinin uygulama esaslari ve olasi varlik
satislarinin piyasa likiditesine etkisi takip edilecek. SPK, nitelikli yatirnmci ve talebe dayali profesyonel miisteri
kabultine iliskin finansal kriterleri dnemli 6l¢tide artirdi. Buna gore, finansal varlik toplami sarti 10 milyon TL'den 50
milyon TL'ye, islem hacmi sarti ise 5 milyon TL'den 25 milyon TL'ye yikseltildi. Gayrimenkul yatirim fonlari ve girisim
sermayesi yatirm fonlarina yonelik istisnalarin kaldirimasiyla bu fonlara yatirmda da genel kriterler gecerli olacak.
Mevcut yatinmcilarin yeni sartlari araci kurumlarina belgelemeleri gerekirken, gerekli kosullari saglayamayan
yatirimeilarin ilgili sermaye piyasasi araclarinda yalnizca satig yoninde emir verebilecek olmasi, s6z konusu fonlara
erisim ve yatinmci tabani agisindan 6nem tasiyor. Ayrica SPK, Tera Portfdy ve Pusula Portfdy'iin sermaye piyasas
faaliyetlerini gegici olarak durdururken, daha 6nce tasfiye kapsamina alinmamis fonlarinin da tasfiyesine karar verdi.
Tera Portfoy fonlarinin tasfiyesi icin Is Bankasi, Pusula Portféy fonlarinin tasfiyesi icin ise Ziraat Bankasi
gorevlendirildi. Fon sorusturmasi kapsaminda yeni tutuklama kararlarinin da glindeme gelmesiyle strecin kapsami
genislerken, tasfiye kapsamindaki fonlarin baydklikleri, portfdy dagilimlari ve olasi varhk satiglarinin piyasa
likiditesine etkisini yakindan takip ediyoruz. Bu cercevede, diizenleyici adimlarin yatirimci giivenini yeniden tesis etme
surecine katkisi ve piyasa Uzerindeki olasi etkileri 6nimuzdeki donemde belirleyici olacak. Piyasa gindeminde
diizenleyici gelismelerin yani sira 3C26 finansal sonuclari, enflasyon verileri ve para politikasina iliskin beklentiler de
endeksin yonl acisindan O6nemini koruyor. Takip listemizde ve model portféyimizde yer alan Cimsa, 3C26
finansallarinda genel olarak beklentilerimiz dogrultusunda sonuglar aciklarken, hisse Gizerindeki piyasa tepkisinin notr
olabilecegini dislintyoruz. Bugiin seans kapanisinin ardindan ASELS, TCKRC ve bankacilik sektériinden AKBNK'in
finansal sonuclari takip edilecek. Aselsan’in 3G26'da 55.943 milyon TL net satis geliri, 14.545 milyon TL FAVOK ve
8.283 milyon TL net kar aciklamasini bekliyoruz. Makroekonomik veri giindeminde ise isgiict istatistikleri izlenecek.

Teknik agidan, satis baskisinin devami halinde 11.000 ve 10.800 seviyelerini destek noktalari olarak izliyoruz. Yukari
yonlu tepki hareketlerinde ise 11.350 ve 11.500 seviyelerini diren¢ olarak takip ediyoruz. Detayl bilgiye Teknik
Blltenimizden ulasabilirsiniz.

Kiresel piyasalar yeni guine teknoloji hisseleri ¢nciiligiinde toparlanan risk istahiyla bashyor. ABD barsalari diin yapay
zeka sektoriindeki halka arz gelismelerinin destegiyle yiikselisle kapanirken, bu sabah ABD vadelilerinde sinirli pozitif,
Avrupa vadelilerinde ise hafif negatif bir gorinim izleniyor. Asya borsalarinda ise 6zellikle teknoloji ve vyari iletken
hisseleri dnciligiinde alimlar gicleniyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %5 esiginin hemen altinda yatay seyrederken, dolar
onemli para birimleri karsisinda sakin bir gériinim sergiliyor. Brent petrol vadeli kontratlari bu sabah %0,6 civarinda
gerileyerek 115 dolar seviyesinde islem gortyor. Orta Dogu'da diplomatik temaslarin enerji arzina yonelik endiseleri
kismen hafifletmesine karsin, Suudi Arabistan‘a yonelik Husi saldirilari ve Hirmiz Bogazi'ndaki givenlik riskleri
petrol fiyatlari Gzerindeki jeopolitik risk primini yiksek tutuyor. Piyasalarda buglin teknoloji hisselerindeki
toparlanmanin kaliciligi ve yarin agiklanacak Fed karari dncesindeki pozisyonlanmalar belirleyici olacak. Faizlerin sabit
tutulmas! beklenirken, aralik ayina iliskin olasi sikilasma sinyalleri tahvil faizleri ve hisse senedi degerlemeleri
acisindan énem tasiyor. Haftanin devaminda ECB ve Japonya Merkez Bankas! kararlarinin yani sira persembe gini
aciklanacak ABD buylime ve PCE enflasyon verileri ile buylk teknoloji sirketlerinin bilangalari risk istahinin yonund
sekillendirecek. GUnin ajandasinda ise, ABD'de eylil ayi dayanikli mal siparisleri ve yeni konut satislari ile ekim ayi
Conference Board tiketici gliven endeksi takip edilecek.

Ekonomik Takvim

10:00 - Turkiye issizlik Orani
15:30 - ABD Dayaniklh Mal Siparisleri
17:00 - ABD Conference Board Tuketici Gliveni
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XKTUM / XKTUM 14,460 291
XK100 / XK100 12,545 253
XU100 / XU100 11,152 225
Ginlik Degisim XKTUM -0.11%
Ginlik Degisim XK100 -0.27%
Ginlitk Degisim XU100 0.31%
Glnlik Hacim (XKTUM) TL51,955 mn
GUnllk Hacim (XK100) TL45,095 mn
GUnltk Hacim (XU100) TL104,147 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL5,307.8 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Oran 32%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL84,928 mn
XK 100 Getiriler (TL) R
1H /1A -5.16% -17.46%
3A/12A -28.85% 0.10%
e e room | T
ASELS 13,389 -0.89%
GUBRF 4,779 -8.12%
TUPRS 4,641 1.04%
EREGL 4,434 -2.34%
BIMAS 2,810 0.40%
e ok |1
SUWEN 4.62 10.00%
EMPAE 41.58 10.00%
YEOTK 24.22 9.99%
IZFAS 14.43 9.98%
MCARD 98.65 9.98%
ronn GokDiser |1
TMPOL 82.90 -9.99%
EFOR 15.43 -9.98%
HRKET 6.92 -9.90%
EDATA 2.93 -9.57%
GUBRF 274.25 -8.12%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

#XK100 = BIST Katilim 100 Endeksi

ek XU100 = BIST 100 Endeksi
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Cimsa <CIMSA TI> 3C26 Finansal Sonuclan.

Cimsa, yilin 3. Ceyreginde hasilatini yilhk bazda %2, ceyreklik bazda ise %15 artisla
14.917 milyon TL seviyesine yukseltti. Hasilat, bizim ve piyasa beklentilerinin hafif
altinda gerceklesti. FAVOK 3.030 milyon TL ile vyillik bazda %2 daralirken,
ceyreklik bazda %20 artisa isaret etti. FAVOK de hasilat ile benzer sekilde piyasa
beklentilerinin hafif altinda kaldi. Ayni donemde sirket 1.773 milyar TL net kar
aciklarken; net karda yillik bazda %8, ceyreklik bazda ise %33'lilk blylme
gozlendi. Kuveyt Turk Yatinm Arastirma olarak beklentimiz 1.683 milyon TL,
piyasa konsensusu ise 1.713 milyon TL seviyesindeydi. Boylelikle net kar piyasa
beklentilerini asmis oldu.

Sirketin karlihk marjlan 3. ¢eyrekte yatay bir goriinim sergilerken, FAVOK marji
%20,3 seviyesinde gercekleserek, %20,6 olan beklentimize yakin bir performans
sergiledi. Sirketin net borclulugu ise yilhk bazda %21 artis, ¢eyreklik bazda ise %2
dists ile 25,8 milyar TL oldu.

Ozetle: sirketin finansallarina piyasa tepkisinin ndtr olabilecegini diistiniiyoruz.
Bununla birlikte piyasalardaki genel gidisatin bilan¢o fiyatlamalarinin 6ntne
gecebilece&inin altini ciziyoruz.

Sirket hisseleri 7.55x F/K ve 6.04x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmekte olup
yil basindan bu yana %18 deger kaybetmistir.

Lila Kagit <LILAK TI> 3C26 Finansal Sonuclari.

Sirketin net satislan 3C26'da yillik bazda %10,3 diisiisle 3,71 milyar TL'ye geriledi.
Satis tonaji ise 46,3 bin tonla gecen yilin ayni dénemine paralel kaldi. Bu nedenle
gelirdeki daralma fiyattan kaynaklandi ve ton basina reel gelir yaklasik %10
disti. Avrupa'da zayiflayan talep, perakendecilerin stok eritme egilimi ve Cin
kaynakh fiyat rekabeti ihracat gelirlerini asagi cekti. Yurt ici satislar ise %4,2
artisla kismi destek sagladi ve sirketin yurt ici pazar payr %5,7'den %7,6'ya
yukseldi. Satislarin maliyeti yatay seyrederken brit kar %32,7 diistisle 875 milyon
TL've geriledi, brit kar marji ise 7,9 puan daralarak %23,6 oldu. FAVOK villik
%53,1 disisle 403,7 milyon TL've geriledi ve FAVOK marji 9,9 puan daralarak
%10,9 oldu. Net kar %82,8 disisle 91,8 milyon TL oldu. Net karn biyik 6lctde
nakit pozisyonundan elde edilen 309 milyon TL'lik faiz geliri destekledi. Bilango
tarafinda sirket 4,3 milyar TL net nakit korudu. Blylime tarafinda Erzurum Faz |
konverting tesisi Haziran'da devreye alindi. 2027'de devreye girmesi planlanan 70
bin tonluk TM5 hattiyla brit bobin kapasitesinin 271 bin tondan 341 bin tona
ckmasiyla %26'dan fazla artis hedefleniyor. Sirketin %83'lUk kapasite kullanim
orani sektor ortalamasi olan %77'nin Gzerinde kalmaya devam etti.

Ozetle, sirketin 3C26 finansallarini sinirh negatif degerlendirivoruz. Giiclii net
nakit pozisyonu ve Erzurum kaynakh kapasite artisi orta vadeli hikayeyi
desteklese de, ihracat fiyatlarindaki baski ve TL'nin reel degerlenmesi surdikce
marjlarda kalici bir toparlanma igin kisa vadede katalizOr etki gorinmdayor. Sirket
hisseleri 16.51x F/K ve 0.61x FD/FAVOK carpanlaryla islem gormekte olup vil
basindan bu yana %26.50 diisiis gostermistir.

Diger yandan sirket yil sonu beklentilerini revize etti. Satis hacmi blylimesi %7-
10'dan %]1-3'e indirilirken, FAVOK marji beklentisi beklentisi %19'dan %16 olarak
revize edildi. NiS/Hasilat orani beklentisi ise %30'dan %25'e revize edilirken,
yatinm harcamalarn beklentisi 40 milyon dolardan 50 milyon dolara yukseltildi.
Net borc¢luluk orani ise 1.0x olarak korundu.
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Piyasa Bilgileri CIMSA TI

Kapanis (TL/ hisse) 37.6
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 35,573
Piyasa Degeri (milyon USD) 716
Firrma Degeri (milyon TL) 61,408
Sermaye (milyon TL) 946
Halka Agikhik Orani (%) 36

Piyasa Bilgileri LILAKTI

Kapanis (TL/hisse) 20.4
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,048
Pivasa Degeri (milyon USD) 243
Firma Degeri (milyon TL) 7,699
Sermaye (milyon TL) 590
Hallka Aciklik Orani (%) 17
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Brisa Bridgestone Sabanci <BRISA TI> 3C26 Finansal Sonuclari.

Sirket 3C26'da satislarda yatay bir seyre raémen operasyonel karliligini artird.
Net satislar yillik %2 gerileyerek 13,46 milyar TL'de kaldi. Brut kar ise %10 artisla
3,45 milyar TL'ye yukseldi ve brut kar marji 2,7 puan genisleyerek %25,6'ya cikti.
Ceyrekte ilk madde ve malzeme giderleri yillik %16 artmasina ragmen marj
genisledi. Bunda verimlilik kazanimlar ve ylksek jant capli premium lastiklerin
payindaki artis etkili oldu. Bununla birlikte, mamul ve yari mamul stoklarindaki
yaklasik 1,3 milyar TL'lik artisin maliyetlerin bir kismini stoklara tasidigini da
ifade edebiliriz. FAVOK %12 artisla 2,38 milyar TL'ye, FAVOK marji ise 2,2 puan
artisla %18'e yikseldi. Net kar %37 artisla 527 milyon TL'ye ulasti. Net kardaki
artisi, gecen yilin ayni ceyreginde 267 milyon TL olan vergi giderinin bu ¢eyrekte
15 milyon TL'ye inmesi sagladi. Finansman giderleri azalan bor¢ stokuyla vyillik
%18 geriledi.

OA26'da Turkiye otomobil ve hafif ticari ara¢ pazarn %!13,4 daralirken sirketin
orijinal ekipman tonaji %3l geriledi. Buna karsilik %6 blylyen yenileme
pazarinda Brisa'nin tonaji %22 artis gosterdi ve toplam satis tonaji %5 yukseldi.
Sektér tarafinda AB'nin Cin menseli lastiklere kesin anti-damping vergisi
getirmesi ve Tirkiye'nin bazi Avrupa Uulkeleri ile Glney Kore menseli binek
lastiklerine damping sorusturmasi a¢masi, Lassa igin rekabet ortamini
destekleyebilecek gelismeler olarak 6ne cikiyor.

Ozetle, sirketin 3C26 finansallanni operasyonel performans acisindan sinirl
pozitif degerlendiriyoruz. Yenileme ve premium segment odagi, original ekipman
kanalindaki sert daralmaya ragmen FAVOK marjini genisletiyor. Ancak net kar
artisinin vergi kaynakli olmasi ve yiksek finansman yiku kar kalitesini sinirliyor.

Sirket hisseleri 32.95x F/K ve 0.68x FD/FAVOK carpanlariyla islem gormekte
olup yil basindan bu yana %22.11 diisiis gostermistir.

Aselsan <ASELS TI, AL, 534.5 TL> 523 Milyon Avroluk Hava ve Flize
Savunma Sistemi Sézlesmesi imzaladi.

Sirket, Cumhurbaskanligi Savunma Sanayii Baskanhgi ile Yeni Nesil Hava ve Flze
Savunma Sistemi gelistirilmesine yonelik 523 milyon avro tutarinda sozlesme
imzaladi. ASELSAN'in son finansallarindaki net satislar/satilan mal maliyeti icindeki
payl %30,6, ticari alacaklar/borglar icindeki payi ise %37,8 seviyesinde bulunuyor.

Stzlesme, sirketin hava savunma sistemleri alanindaki proje portféytni
desteklerken, séz konusu oranlar ilgili tarafla olan ticari iliskinin finansallar
acisindan 6nemli buluyoruz.

Aselsan icin hedef fiyatimiz1 534.5 TL ve tavsiyemizi AL olarak strdtruyoruz.
Sirket hisseleri 2026T gore 34.21x F/K ve 25.20x FD/FAVOK carpanlariyla islem
gbrmektedir.
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Piyasa Bilgileri BRISA TI

Kapanis (TL/hisse) 67.0
Kapanis (USD/hisse) 1.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 20,428
Pivasa Degeri (milyon USD) 411
Firma Degeri (milyon TL) 27,468
Sermaye (milyon TL) 305
Halka Aciklik Orani (%) 10

Piyasa Bilgileri ASELS TI

Kapanis (TL/hisse) 335.0
Kapanis (USD/hisse) 6.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,527,600
Piyvasa Degeri (milyon USD) 30,753
Firma Degeri (milyon TL) 1,561,424
Sermaye (milyon TL) 4,560
Halka Aciklik Orani (%) 26
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Eregli Demir ve Celik <EREGL TI> JCR Avrasya’dan AAA (tr) Kredi
Notunu Korudu.

JCR Avrasya, Eregli Demir ve Celik'in uzun vadeli ulusal kurum kredi notunu
AAA (tr) seviyesinde teyit ederken, not gorinimint duragan olarak
korudu. Degerlendirmede, sirketin satis geliri ve FAVOK olusturma
kapasitesinin 2026 yilinda da sdrmesinin beklenmesi, kisa vadeli net nakit
pozisyonu, yonetilebilir net bor¢c/FAVOK seviyesi ve cesitlendirilmis miisteri
portfoyli 6ne cikti. Buna karsilik, ylksek temettii O6demeleri ve
surdardlebilirlik hedefleri dogrultusunda beklenen vyatinm harcamalari
finansal agidan takip edilmesi gereken unsurlar olarak belirtildi.

Eregli Demir ve Celik icin hedef fiyatimizi 48.80 TL, tavsiyemizi ise AL
olarak surdurUyoruz. Sirket hisseleri 2026T gore 14.55x F/K ve 8.03x
FD/FAVOK carpanlarniyla islem gormektedir.

Petkim <PETKM TI> JCR Avrasya’dan AA- (tr) Kredi Notunu
Korudu.

JCR Avrasya, Petkim'in uzun vadeli ulusal kurum kredi notunu AA- (tr)
seviyesinde teyit etti. Degerlendirmede, SOCAR Grubu ile olan guclt ortaklik
yapisi, entegre Uretim altyapisi ve 2026'nin ilk yarisinda satis hacmi ile Grdn
fiyatlarindaki iyilesmenin destegiyle satis performansinda goértlen
toparlanma one cikti.

Buna karsilik, yuksek finansal kaldirag, zayif faiz karsilama gostergeleri ve
kisa vadeli net finansal borcluluk artisi finansal risk unsurlarn olarak
belirtildi.

DCT Trading <DCTTR TI> 2,83 Milyon Dolarhk Pamuk Alm
Sozlesmesi imzaladi.

Sirket, Azerbaycan menseli pamuk alimi i¢in 2,83 milyon dolar tutarinda
sozlesme imzaladi. Pamuklarin Aralik 2026 ile Subat 2027 arasinda teslim
alinmasi planlanirken, s6zlesme tutari sirketin 2025 yili hasilatinin yaklasik
%5'ine tekabll etmektedir.

Sirket, ekim ayi boyunca pamuk ticaretine yonelik farkli satis ve tedarik
anlasmalar da acikladi. Onceki aciklamalarla birlikte deserlendirildiginde,
ekim ayinda duyurulan islemlerin toplam aciklanan biyikligi yaklasik 12,78
milyon dolara ulasti.
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Kapanis (TL/hisse) 30.9
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 216,020
Pivasa Degeri (milyon USD) 4,349
Firma Degeri (milyon TL) 266,557
Sermaye (milyon TL) 7,000
Hallka Aciklik Orani (%) 48
Kapanis (TL/hisse) 17.7
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 44,910
Pivasa Degeri (milyon USD) 904
Firma Degeri (milyon TL) 94,007
Sermaye (milyon TL) 2,534
Hallka Aciklik Orani (%) 47
Kapanis (TL/hisse) 4.2
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,638
Piyvasa Degeri (milyon USD) 33
Firma Degeri (milyon TL) 1,865
Sermaye (milyon TL) 390
Halka Aciklik Orani (%) 38
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Turk Hava Yollan <THYAO TI> JCR Avrasya’dan AAA (tr) Kredi
Notunu Korudu.

JCR Avrasya, Turk Hava Yollar'min uzun vadeli ulusal kurum kredi notunu
AAA (tr) seviyesinde teyit ederken, not gorlnUmunU duragan olarak
korudu. Degerlendirmede, 2026'nin ilk yarisinda kapasite optimizasyonu,
doluluk aranlari, birim gelirler ve kargo faaliyetlerinin destegiyle elde edilen
gucl hasilat artisi ile sirketin nakit tamponu ve cesitlendirilmis doviz
gelirleri 0ne cikti. Buna karsilik, jeopolitik gerilimlerin yakit fiyatlari ve diger
maliyetler Gzerindeki baskisi ile GTF motor sorunlari nedeniyle yerde kalan
ucaklarin firsat maliyeti, karlihgi baskilayan unsurlar olarak belirtildi.

Sirket hisseleri 2026T gore 2.95x F/K ve 3.97x FD/FAVOK carpanlariyla
islem gormektedir.

MIA Teknoloji <MIATK TI> Otonom Lojistik ve RoboVan
Teknolojileri i¢in Uluslararasi Is Birligi Goriismelerine Basladi.

Sirketin bagh ortakligi Tripy Mobility Teknoloji, L4 seviyesinde otonom
stiris ve otonom lojistik araclar gelistiren uluslararasi bir teknoloji sirketiyle
stratejik is birligi firsatlarim degerlendirmek Uzere ilk imzalan atti.
Gortsmeler kapsaminda RoboVan tedariki, otonom lojistik operasyonlarinin
kurulmasi, yapay zeka ve yazilim entegrasyonu, filo yonetimi ve ortak Ar-Ge
faaliyetlerinin yani sira Tirkiye'de Uretim ve yerel montaj imkanlarmin
degerlendiriimesi hedefleniyor. Ayrica Turkiye, Avrupa ve Korfez tlkelerinde
ortak ticari projelerin gelistiriimesi de gundemde bulunuyor. QOlasi is
birliginin sehir i¢i lojistik, son kilometre teslimat, havalimanlari, lojistik
merkezleri ve endustriyel tesislerde surtcistz ara¢ kullanimina yonelik
cbzUmlerin gelistirilmesini ve ticarilestirilmesini desteklemesi amaclaniyor.
S0z konusu is birliginin somut projelere ve gelir akisina donidsmesi halinde
orta ve uzun vadeli blylme potansiyeli acisindan énemli buluyoruz.

Astor Enerji <ASTOR TI> ABD’li Firmayla 33,52 Milyon Dolarhk
Transformator Tedarik Sozlesmesi imzaladi.

Sirket, ABD'de verlesik bir firmayla 25 adet dagitim ve 10 adet guc
transformatort olmak Uzere toplam 35 adet transformatdrtin tedariki icin
33,52 milyon dolar tutarinda s6zlesme imzaladi. Bahsi gecen siparis bedeli,
sirketin 2025 vyili hasilatinin vyaklasik %4,7'sine tekabil etmektedir.
Teslimatlarin Aralik 2026 ve Aralik 2027 ddnemlerinde partiler halinde
gerceklestiriimesi planlaniyor. ABD pazarina yonelik bu siparisin, sirketin
ihracat faaliyetlerini ve gelecek ddnem satis gelirlerini desteklemesi
bekleniyor. Teslimatlarin iki farkli yila yayilmasi nedeniyle siparis gelirlerinin
donemsel finansallara yansimasi kademeli gerceklesecek.
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Kapanis (TL/hisse) 258.3
Kapanig (USD/hisse) 5.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 356,385
Piyasa Degeri (milyon USD) 7,175
Firma Degeri (milyon TL) 976,768
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Aciklik Orani (%) 50
Kapanis (TL/hisse) 258.3
Kapanis (USD/hisse) 52
Piyasa Degeri (milyon TL) 356,385
Pivasa Degeri (milyon USD) 7,175
Firma Degeri (milyon TL) 976,768
Sermaye (milyon TL) 1,380
Hallka Aciklik Orani (%) 50
Kapanis (TL/hisse) 156.8
Kapanig (USD/hisse) 3.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 156,486
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,150
Firma Degeri (milyon TL) 147,053
Sermaye (milyon TL) 998
Halka Aciklik Orani (%) 43
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Pay Alim Satim Bildirimleri:
Mavi Giyim <MAVI TI>, pay geri alim programi kapsaminda 350 bin adet payi 34,02 - 34,58
TL fiyat araligindan geri ald.

Bim Birlesik Magazalar <BIMAS TI> sirket ortagi Mustafa Latif Topbas, 3,3 bin adet payi
364,80 TL fiyattan alarak payini %0,29'a ylkseltti.

FOM Grup Mimarlik insaat, MLP Saglik Hizmetleri <MPARK TI> paylarindan 15 milyon adet
pay! 370,16 TL fiyattan alarak payini %19,08'e yukseltti.

MLP Saglik Hizmetleri <MPARK TI> sirket ortagi Hakan Ozcan, 4,9 milyon adet payi 370,16
TL fiyattan alarak paymi %2,59'a yukseltti.

MLP Saglik Hizmetleri <MPARK TI> sirket ortagi Adem Elbasi, 394,7 bin adet pay! 370,16 TL
fiyattan alarak payimi %2,97'ye yukseltti.

Ordu Yardimlasma Kurumu, Tekfen Holding <TKFEN TI> paylarindan 90 bin adet payi
169,30 - 173,00 TL fiyat araligindan alarak toplam payini %42,90'a yukseltti.

Sarkuysan Elektrolitik, Demisas Dokiim <DMSAS TI> paylarindan 31 bin adet payi 5,13 - 5,14
TL fiyat araligindan alarak payini %46,45'e ylkseltti.

Meysu Gida <MEYSU TI>, pay geri alim programi kapsaminda 700 bin adet payi 7,06 - 7,10
TL fiyat araligindan geri ald.

Bahadir Kimya <BAHKM TI> Yonetim Kurulu Baskani Serkan Bahadir, 102 bin adet payi
125,00 - 142,20 TL fiyat araligindan alarak payini %67,74'e ylkseltti.

MLP Saglik Hizmetleri <MPARK TI> sirket ortagi Hikmet Cavus, 4,9 milyon adet payi 370,16
TL fiyattan alarak paymi %2,59'a yukseltti.

Orge Enerji <ORGE TI>, pay geri aim programi kapsaminda 2 milyon adet payi 17,55 - 18,96
TL fiyat araligindan alarak payini %17,61'e yukseltti.

TGS Dis Ticaret <TGSAS TI> sirket ortagl Serkan Leke, 25 bin adet payi 120,0 TL fiyattan
alarak payini %5,61'e yukseltti.

Saat ve Saat <SSAAT TI> Yonetim Kurulu Baskani Ramazan Kaya, 85,3 bin adet payi 21,04
- 21,90 TL fiyat araligindan alarak payini %27,97'ye yukseltti.

Dofer Yapi <DOFER TI> sirket ortagi Mert Dogan, 2 milyon adet payi Figen Giines Dogan'a
virmanlayarak payini %19,01'e disurd.

Akfen insaat <AKFIS TI> Yonetim Kurulu Baskan Vekili Pelin Akin Ozalp, 5,5 milyon adet
payi alarak payini %0,15'e ylkseltti.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> Yonetim Kurulu Uyesi Pelin Akin Ozalp, 65,2 milyon
adet payi alarak payini %0,91'e yukseltti.

Egeyapl GYO <EGEGY TI> sirket ortagi Hasan inanc Kabadayi, 100 bin adet payi 14,52 TL
fiyattan alarak payini %6,21'e yikseltti.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> YOnetim Kurulu Baskani Hamdi Akin, 54,6 milyon
adet payi alarak payini %0,76'ya yukseltti.

Cevahir Taahhut insaat, Tekfen Holding <TKFEN TI> paylarindan 100 bin adet payi 165,90 -
174,80 TL fiyat aralisindan alarak toplam payini %37,55'e yukseltti.

Akfen Insaat <AKFIS TI> sirket ortagi Hamdi Akin, 4,6 milyon adet pay alarak payini
%0,12'ye yikseltti.
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y ps://kuveytturkyatirim.com.tr

-

Piyasa Bilgileri MAVI TI

Kapanis (TL/hisse) 34.2
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyvasa Degeri (milyon TL) 27,172
Piyasa Degeri (milyon USD) 547
Firma Degeri (milyon TL) 23,986
Sermaye (milyon TL) 795
Halka Acikhk Orani (%) 73

Piyasa Bilgileri BIMAS TI

Kapanis (TL/ hisse) 374.5
Kapanis (USD/ hisse) 7.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 449,400
Piyasa Degeri (milyon USD) 9,047
Firrma Degeri (milyon TL) 481,787
Sermaye (milyon TL) 600
Halka Acikhik Orani (%) 68

Piyasa Bilgileri MPARK TI

Kapanis (TL/hisse) 372.8
Kapanis (USD/hisse) 7.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 71,200
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,433
Firma Degeri (milyon TL) 84,450
Sermaye (milyon TL) 191
Halka Acikhk Orani (%) 42
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MNK Girisim Holding, Ko¢ Metalurji <KOCMT TI> paylarindan 1,6 milyon adet payi 2,19 - 2,23 TL
fiyat araligindan alarak payini %0,66'ya yikseltti.

Glbre Fabrikalan <GUBRF TI>, pay geri alim programi kapsaminda 600 bin adet payi 276,5 -
287 TL fiyat araligindan geri ald.

Limak Dogu Anadolu Cimento <LMKDC TI>, pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet
payi 19,61 - 19,81 TL fiyat araligindan geri ald1.

Kardemir Karabiik Demir <KRDMA TI>, pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet pay!
33,38 - 33,72 TL fiyat araligindan geri ald.

Kardemir Karabik Demir <KRDMD TI>, pay geri alim programi kapsaminda 200 bin adet payi
37,08 - 37,28 TL fiyat araligindan geri ald.

Kristal Kola <KRSTL TI>, pay geri alim programi kapsaminda 483,5 bin adet payi 6,11 - 6,43 TL
fiyat araligindan geri ald.

Albayrak Hazir Beton <ALBTN TI>, pay geri alim programi kapsaminda 200 bin adet payi 19,66
- 21,34 TL fiyat araligindan geri ald!.

Netcad Yazihm <NETCD TI>, pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet payi 79,55 - 80,70
TL fiyat arahgmdan geri aldi.

Akfen insaat <AKFIS TI>, pay geri alim programi kapsaminda 645 bin adet payi 15,68 - 15,90
TL fiyat arahgmdan geri aldi.

Citlekci Magazacilik <CITAS TI>, pay geri alim programi kapsaminda 194,8 bin adet pay1 86,60 -
91,90 TL fiyat araligindan geri ald.

Metropol Kurumsal Hizmetler <MCARD TI>, pay geri alim programi kapsaminda 102,5 bin adet
payi 94,35 - 98,35 TL fiyat araligindan geri ald1.

Kapeks Kimya <KPEKS TI>, pay geri alim programi kapsaminda 95 bin adet payi 41,64 - 42,46
TL fiyat arahigmdan geri aldi.

Turex Turizm <TUREX TI>, pay geri alim programi kapsaminda 1,4 milyon adet payi 5,10 TL
fiyattan geri ald1.

Tureks Turun¢ Madencilik <MARBL TI>, pay geri alim programi kapsaminda 2 bin adet pay!
7,36 - 7,42 TL fiyat araligindan geri ald1.

Luxera GYO <LXGYO TI>, pay geri alim programi kapsaminda 426,7 bin adet payi 5,32 - 5,50 TL
fiyat araligindan geri ald.

Akhan Un <AKHAN TI>, pay geri alim programi kapsaminda 93,9 bin adet payi 21,66 - 22,00 TL
fiyat araligindan geri ald.

Sanko Pazarlama <SANKO TI>, pay geri alim programi kapsaminda 30,3 bin adet payi 20,88 -
21,00 TL fiyat araligindan geri ald.

Soke Degirmencilik <SOKE TI>, pay geri alim programi kapsaminda 61 bin adet payi 7,40 - 7,41
TL fiyat arahgmdan geri aldi.

Ozyasar Tel <OZYSR TI> pay geri alim programi kapsaminda 400 bin adet payi 11,41 TL fiyattan
geri ald.

Europap Tezol <TEZOL TI> pay geri alim programi kapsaminda 384,4 bin adet payi 6,78 TL
fiyattan geri ald.

Beta Enerji <BETAE TI> pay geri alim programi kapsaminda 42 bin adet payi 46,97 TL fiyattan
geri aldi.
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Piyasa Bilgileri KOCMT TI

Kapanis (TL/ hisse) 2.3
Kapanis (USD/ hisse) 0.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,725
Piyasa Degeri (milyon USD) 115
Firrma Degeri (milyon TL) 6,015
Sermaye (milyon TL) 2,500
Halka Aciklik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri LMKDC TI

Kapanis (TL/hisse) 19.7
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyvasa Degeri (milyon TL) 10,189
Piyasa Degeri (milyon USD) 205
Firma Degeri (milyon TL) 9,438
Sermaye (milyon TL) 516
Halka Acilkhk Orani (%) 30

Piyasa Bilgileri SANKO TI

Kapanis (TL/ hisse) 20.8
Kapanis (USD/ hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,114
Piyasa Degeri (milyon USD) 63
Firrma Degeri (milyon TL) 3,062
Sermaye (milyon TL) 150
Halka Aciklik Orani (%) 14
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Farsan insaat, Arsan Holding <ARSAN TI> paylarindan 535 bin adet payi 2,80 - 2,82 TL fiyat
araligindan alarak payini %43,19'a ylkseltti.

Isiklar Holding, Cemas Dokim <CEMAS TI> paylarindan 50 bin adet payr 2,36 - 2,39 TL fiyat
araligindan alarak payini %11,65'e yukseltti.

Kiler GYO <KLGYO TI> Yonetim Kurulu Uyesi Umit Kiler, 6 milyon adet payi 3,81 TL fiyattan
alarak payini %1,23'e yikseltti.

Kiler GYO <KLGYO TI> Yénetim Kurulu Baskani Nahit Kiler, 6 milyon adet pay! 3,81 TL fiyattan
alarak payini %1,23'e ulastirdi,

Akkok Holding, Aksa Akrilik <AKSA TI> paylarindan 738 bin adet pay 10,05 - 10,26 TL fiyat
araligindan alarak payini %40,53'e yukseltti.

Doganlar Yatinm, Biotrend Cevre ve Enerji <BIOEN TI> paylarindan 2,9 milyon adet pay! 9,87 -
11,11 TL fiyat araligindan alarak payini %48,33'e dustrdd.

Sanel Muihendislik <SANEL TI> Yonetim Kurulu Uyesi Ali Yildinm, 150 bin adet payi 22,58 - 25,76
TL fiyat araligindan alarak payini %17,85'e ylkseltti.

Kiler GYO <KLGYO TI> Yonetim Kurulu Baskan Vekili Vahit Kiler, 6 milyon adet payi 3,81 TL
fiyattan alarak payini %1,23'e ylkseltti.

Akfen GYO <AKFGY TI> Yonetim Kurulu Baskan Vekili Pelin Akin Ozalp, 15 milyon adet payi
alarak payimni %0,39'a ulastirdi,

Akfen GYO <AKFGY TI> Yonetim Kurulu Bagkani Hamdi Akin, 12,5 milyon adet payi alarak payini
%10,51'e ulastird.

Balsu Gida <BALSU TI> sirket ortagi Hasan Clineyd Zapsu, 67,4 milyon adet payi 7,26 TL fiyattan
alarak payini %6,70'e yukseltti.

Bantas Ambalaj <BNTAS TI>, pay geri alim programi kapsaminda 8,9 bin adet pay1 4,63 - 4,70 TL
fiyat araligindan geri ald.

Rainbow Polikarbonat <RNPOL TI>, pay geri alim programi kapsaminda 800 bin adet payi 1,70 -
1,81 TL fiyat araligindan geri ald.

Akfen GYO <AKFGY TI>, pay geri alim programi kapsaminda 2,2 milyon adet payr 2,19 - 2,22 TL
fiyat araligindan geri ald.

Ofis Yem <OFSYM TI>, pay geri alim programi kapsaminda 20,9 bin adet pay1 42,98 - 44,40 TL
fiyat araligindan geri ald.

Ulusoy Un <ULUUN TI>, pay geri alim programi kapsaminda 400 bin adet pay! 6,08 - 6,16 TL
fiyat araligindan geri ald.

Ekim Turizm <EKIM TI>, pay geri alim programi kapsaminda 500 bin adet payi 14,62 - 15,00 TL
fiyat araligindan geri ald.

Ldr Turizm <LIDER TI>, pay geri alim programi kapsaminda 325 bin adet payi 7,95 - 8,12 TL fiyat
araligindan geri ald1.

Ekinciler Demir <EKDMR TI>, pay geri alim programi kapsaminda 94,9 bin adet payi 21,12 - 21,74
TL fiyat araligindan geri ald.

PC lletisim <PCILT TI>, pay geri aim programi kapsaminda 39,1 bin adet payi 28,57 TL fiyattan
geri ald.
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Piyasa Bilgileri KLGYO TI

Kapanis (TL/hisse) 3.8
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyvasa Degeri (milyon TL) 5,287
Piyasa Degeri (milyon USD) 106
Firma Degeri (milyon TL) 6,657
Sermaye (milyon TL) 1,395
Halka Acikhk Orani (%) 46

Piyasa Bilgileri AKFGY TI

Kapanis (TL/ hisse) 2.2
Kapanis (USD/ hisse) 0.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,619
Piyasa Degeri (milyon USD) 174
Firrma Degeri (milyon TL) 13,637
Sermaye (milyon TL) 3,900
Halka Acikhik Orani (%) 40

Piyasa Bilgileri OFSYM TI

Kapanis (TL/hisse) 44 .1
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyvasa Degeri (milyon TL) 6,455
Piyasa Degeri (milyon USD) 130
Firma Degeri (milyon TL) 11,346
Sermaye (milyon TL) 146
Halka Acikhk Orani (%) 16
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Fon Tasfiye Kanunu Yasalasti

Tasfiyesine karar verilen yatinm fonlarina yonelik yeni yasal dizenleme
yurdrlige girdi. Dizenlemeyle yatinmcilara 1 milyon TL'ye kadar ara 6deme
vapilabilecek olup fonlardan hukuka aykiri sekilde cikarilan varliklarin geri
kazanilmasi ve sorumlulardan tahsil edilecek tutarlanin vyatirimci
alacaklarinin karsilanmasinda kullaniimasi saglanacak.

Ara ddemeler, fonlarin dagitilabilir nakit kaynaklari ve kanunda belirlenen
sinirlar cergevesinde gerceklestirilecek. Mevcut kaynaklarin yetersiz kalmasi
halinde SPK, daha fazla yatirimcinin yararlanmasini saglamak amaciyla
O0deme onceligi veya asgari 0deme tutari belirleyebilecek.

Ara 6demelerde enflasyon endekslemesi yapilmayacak, TUFE ve Yi-UFE
Uzerinden hesaplanan endeksleme nihai 6demede uygulanacak. Ara ddeme
alan yatinmcilarin katiima paylari nihai tasfiye asamasinda iade edilecek ve
onceki 6demeler toplam alacaklarindan distlecek. Dizenleme ayrica,
tasfiye oncesinde belirli fon paylarindan elde edilen ve TUFE ile Yi-UFE
degisim oranlarimin aritmetik ortalamasi esas alinarak hesaplanan smniri
asan kazanclarinistege bagl olarak iade edilmesine imkan taniyor.

Kanunun uygulanmasina iliskin ayrintil usul ve esaslar SPK tarafindan
belirlenecek. TMSF'nin gorev alanina giren konularda kurumun gorisi
alinacak. Resmi Gazete'de vayimlandigr tarihte virirlige giren
dizenlemenin hikdmleri, 17 Eyltl 2026'dan itibaren gecerli olacak.

Nitelikli Yatinmai Esigi 50 Milyon TL'ye Cikarnldi

Fon Rehberi'nde uyum takvimini gincelleyen SPK nitelikli yatinmci esigini
de ylUkseltme karan aldi. SPK'dan yapilan agiklamaya go6re Kurul Karar
Organi'nin 26 Ekim 2026 tarihli toplantisinda; yatinm kuruluslarina iliskin
dizenlemelerde yer alan talebe dayali olarak profesyonel misteri kabul
edilecekler icin aranan ve 10 milyon TL olan finansal varliklar toplami
tutarimin 50 milyon TL, 5 milyon TL olan islem hacmi tutarinin 25 milyon TL
olarak glincellenmesine karar verildi.

Buna uygun olarak mevzuatta tdzel kisilerin profesyonel misteri
sayllmalan igcin Ongorllen tutarlar da yeniden belirlendi. Bu degisiklikler
cercevesinde, SPK'nin cesitli Tebliglerinde yer alan ve profesyonel yatirimci
dizenlemelerine atif yoluyla dizenlenen nitelikli yatirmc sartlan da
gincellendi.

Gayrimenkul yatinm fonlar ve girisim sermayesi yatinm fonlarimin katilma
paylarinin satilacag nitelikli yatirmcilar bakimindan i-SPK.37.7 (18/12/2025
tarih ve 65/2354 s.k.) sayili ilke Karari ile getirilmis olan istisna kaldirildi. Bu
yatinmcaillann da mevcut mevzuatta nitelikli yatinmcilanin geneli igin
ongorilen tutarlara tabi olacagi acilkland.
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Tera Ve Pusula Portfoy'un Faaliyetleri Gegici Olarak Durduruldu

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), TERA Portfoy YOonetimi A.S. ve Pusula
Portfoy Yonetimi A.S.'nin sermaye piyasasi faaliyetlerinin gecici olarak
durdurulmasina karar verdi. Kurul, iki sirketin tasfiye kapsamindaki fonlari
icin TUrkiye is Bankasi ve Ziraat Bankasi'ni gérevlendirdi.

SPK, yayimladigi haftalik blltende Tera Portfoy Yonetimi A.S. ve Pusula
Portfoy Yonetimi A.S. hakkinda alinan kararlan duyurdu. Kurul, her iki
sirketin sermaye piyasasi faaliyetlerini gecici olarak durdurdu.

SPK, Tera'nin kurucusu oldugu yatirim fonlari, gayrimenkul yatinm fonlar
ve girisim sermayesi vatinm fonlarinin tasfiye islemleri icin Turkiye Is
Bankasi A.S.'yi gorevlendirdi. Kararin, Kurulun 17 Eylal 2026 tarihli
kararlariyla daha Once tasfiyesine hikmedilen fonlar disindaki fonlar
kapsadigi belirtildi.

Pusula'min kurucusu oldugu yatinm fonlarn, gayrimenkul yatirim fonlan ve
girisim sermayesi yatinm fonlarinin tasfiyesi igin T.C. Ziraat Bankasi A.S.
g6reviendirildi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kapanis (TL/ hisse) 11.8
Kapanis (USD/ hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,274
Piyasa Degeri (milyon USD) 167
Firma Degeri (milyon TL) -138,094
Sermaye (milyon TL) 700
Halka Aciklik Orani (%) 34
Kapanis (TL/ hisse) 2.3
Kapanis (USD/ hisse) 0.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,590
Piyasa Degeri (milyon USD) 92
Firma Degeri (milyon TL) -47
Sermaye (milyon TL) 1,996
Halka Aciklik Orani (%) 53
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Altin S1 iskonto / Prim Goriiniimii (%)

80.00
70.00

60.00

50.00

40.00

30.00

20.00

9.57

10.00

(10.00)

e Altin Sl'in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin Sl'in iskontolu olarak islem gormesine, O'in Ustlinde olmasi
Ise primli olarak islem gormesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti
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*TLREF %35,84 ve fonlama maliyeti %36,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 509 milyar TL fazla verdi.
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2026

Finansal Takvim

Muhtemel

Tarihler

Finansal Takvim - 3€26 (milyon TL)

Kuveyt Tiirk Yatirim Tahminleri

Konsensuis Tahminleri

Ekim 2026

ADEL 27.10.2026

BIGCH 27.10.2026

TCKRC 27.10.2026

ASELS 27.10.2026 55,943 14,545 8,283 55,166 14,372 8,964
AKBNK 27.10.2026 11,638
GARAN 28.10.2026 32,065
Kasim 2026

YKBNK 03.11.2026 10,515
GWIND 03.11.2026 863 561 263
CCOLA 03.11.2026 69,310 13,462 7,787
OTKAR 04.11.2026 13,170 -375 -2,143
THYAO 04.11.2026 394,183 77,217 61,373 391,961 82,215 52,38I
TTKOM 04.11.2026 83,555 35,768 6,714
AEFES 04.11.2026 89,381 16,846 4,601
SAHOL 04.11.2026

MGROS 05.11.2026 143,868 11,642 3,046
ISCTR 05.11.2026 9,421
FROTO 05.11.2026 230,114 13,729 7,319
TOASO 05.11.2026 81,874 1,844 2,467
AYGAZ 06.11.2026 31,113 1,355 5,471
TUPRS 06.11.2026 419,550 83,070 60,103 430,868 | 85,162 60,406
BRSAN 06.11.2026

AGHOL 06.11.2026

PRKME 06.11.2026

KCHOL 09.11.2026

TCELL 09.11.2026 79,930 33,583 5,469
BESLR 09.11.2026

GRSEL 09.11.2026 3,336 1,051 821 3,289 1,051 855
PGSUS 09.11.2026 68,774 20,286 8,961

BIMAS 09.11.2026 247,989 17,359 8,503 247,089 17,052 88,321
DOAS 09.11.2026

LOGO 2-6 Kasim 1,770 735 305 1,774 731 309
KOTON 2-6 Kasim 9,392 1,495 -570 9,290 1,490 -609
HTTBT 2-6 Kasim 602 251 122 602 256 123
LKMNH 2-6 Kasim 1,395 320 20 1,391 315 30
MPARK 2-6 Kasim 17,880 5,328 1,500 17,880 5,326 1,556
ALBRK Kasim 1,043 1,106

Kaynak: Yatirima iliskileri, Kuveyt Turk Yatirim Arastirma
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Haftalik Ekonomik Takvim
s | Oke | Domem | ven | pedews | Omceld
26 Ekim2026-Pazartesi

26 Ekim 2026 - Pazartesi

10:00 Tarkiye Ekim Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Gliven Endeksleri
17:30 ABD Ekim Dallas Fed imalat isletme Endeksi 9,8
27 Ekim 2026 - Sali
10:00 Tiirkiye Eylil Issizlik Orani (Aylik) 7,8%
15:00 ABD Eyll insaat Izinleri 1,403M
15:30 ABD Eylal Dayanikl Mal Siparigleri (Aylk) 1.4% -0,1%
17:00 ABD Ekim Conference Board Tiketici Glveni 80.3 81,9
17:00 ABD Ekim Yeni Konut Satiglari 652K 684K
Tarkiye Yarim Gun (Cumhuriyet Bayrami)
10:00 Tarkiye Ekim Dis Ticaret istatistikleri (USD) -5,24B
15:30 ABD Eylul Mal Ticaret Dengesi -125,00B -132,07B
21:00 ABD Ekim Fed Faiz Karari 4.00% 4.00%
21:30 ABD Ekim FOMC Basin Toplantisi
Tarkiye Tatil (Cumhuriyet Bayrami)
13:00 Euro Bdlgesi Ekim Sanayi Glveni -3,8
14:30 Tarkiye Ekim Menkul Kiymet Istatistikleri (USD) -89M
15:30 ABD Eylul PCE Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi (Yillik) 3.6% 3.4%
15:30 ABD Eylul PCE Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi (Yillik) 3.1% 3.0%
15:30 ABD Eylul Kisisel Gider 0,3% 0,2%
15:30 ABD 3.Ceyrek Gayri Safi Yurtici Haslila 3% 2,2%
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 194K
16:15 Euro Bolgesi Ekim ECB Faiz Karari 2,65% 2,65%
30 Ekim 2026 - Cuma
10:00 Tarkiye Ekim Ekonomik Given Endeksi 101,30
10:00 Tarkiye 3.Ceyrek Turizm Geliri (USD) 15,87B
11:00 Tarkiye Eylul Yabanci Turist Girisi (Yillik) -0,03%
13:00 Euro Bdlgesi 3.Ceyrek Gayri Safi Yurtici Hasila (Yillik) 1,2%
13:00 Euro Bdlgesi 3.Ceyrek Gayri Safi Yurti¢i Haslla (3. Ceyrek) 0,6%
13:00 Euro Bolgesi Eylul Issizlik Orani 6,4%
15:30 ABD 3.Ceyrek Istihdam Maliyet Endeksi 0,8% 0,9%
16:45 ABD Ekim Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi 58,8%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri Tavsive Piyasa Degeri
(TL) (TL)  |Potansiyeli (%) Y (milyon TL)

Ortalama Hacim

(milyon TL)

Bankacilik

Albaraka Turk ) ) , . ) ‘

Demir - Celik

Eregli Demir Celik 216,020 ‘

Ulastirma & Havacilik*

Tark Hava Yollan 258.25 400.00 %55 356,385 7,679
Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 124.60 241.00 %93 AL 62,300 757 8.96 6.98
Giur-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis | GRSEL 248.70 422.00 %70 AL 25,367 61 548 3.98 435 3.13

Aksa

AKSA

10.24

15.40

%50

39,782

15.32

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 374.50 558.00 %49 449,400 3,773 19.82 15.21

Ebebek Magazacilik EBEBK 78.00 105.00 %35 AL 12,480 41 11.72 9.95 2.33 1.84
Mavi Giyim MAVI 34.20 52.00 %52 AL 27,172 194 16.13 9.30 2.55 7.41
Koton Magazacilik 19.00 %124 220.12

Petrol & Gaz

Tlpras

MIp Saglk Hizmetleri

TUPRS

MPARK

364.50

372.75

390.20

608.00

%7

%63

702,317

71,200

6,033

Saglk

Lokman Hekim

Aselsan

Logo Yazillm

LKMNH

10.58

21.00

%98

AL

2,285

1,527,600

17

14.28

13.88

8.19

4.05

3.16

‘Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyap &Mihendislik
Giulermak Agir Sanayi
Gayrimenkul
Emlak G.M.Y.O.
Cimento

Cimsa

Arastirma Kapsami

EKGYO

CIMSA

28.06 ‘

16.84

37.62

60.00

31.00

74.40

‘ %114 ‘

%84

%98

AL

AL

AL

8,418

63,992

35,573

12

1,725

219

472

6.37

451

5.51

6.46

544

6.36

4.46

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektdr raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik éncesinde hazirlanmistir.
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN YONETMEN YONETMEN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,
Furkan Atas Ali Osman Okut Ugur Kara
UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCISI
Cimento
YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danigsmanlgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlig sézlesmesi ¢ercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirmin sonucu Misteri'ye aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tark Yatinm ve calisanlar hicbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, gtvenilir olduSuna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayl dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tark Yatinm ve calisanlar herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatirim'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yaymnlanamaz
veya ucunci kisiler ile paylasilamaz.
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