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▪ ilk günü küresel piyasalarda ABD- diplomasisine beklentiler, yapay zeka hisselerindeki toparlanma
öne . ya da konusunda karar söylemesi ve Katar

sürmesi, petroldeki riskleri . Suudi Arabistan, Türkiye ve Pakistan yetkilileri
yetkililerle . Husilerin Suudi yönelik ise sürmeye devam etti. Brent petrol gün içinde
%2'ye sonra günü 116 dolar . ABD Ham Petrolü (WTI) %1,2 102
dolar geriledi. Makro veri , Dallas Fed imalat endeksi 13,4 ile beklentinin üzerinde geldi.
Chicago Fed ulusal aktivite endeksi eylülde pozitife döndü. Bu veriler ile talep güçlü görüldü. Piyasalar

günkü faizi sabit beklerken, ihtimalini ise %75
düzeyinde . ABD 10 tahvil faizi %4,98 yatay . ABD bir ve
teknoloji hisseleri öne . S&P 500 %0,7, Nasdaq %0,9 ve Dow Jones %0,2 yükseldi.

halka arz yapay zeka hisselerini destekledi. iletken endeksi %3,5 yükseldi. Meta ise yapay
zeka finanse etmek için 95 milyar dolara kadar hisse . ise

notunu Fransa-Almanya faiz 154 baz puana geriledi. Bu durum borç
ödeme riskine hafifleterek borçlanma maliyetinin ve
güveninin geliyor.

▪ Borsa volatil seyir devam ediyor. Gün içerisinde 11.004 ve 11.216 puan seviyelerini gören BIST 100 endeksi,
günü %0,31 11,152 puan seviyesinden . BIST 100 hacmi ise 148 milyar TL ile
görünümünü sürdürürken, endeksi %1,98 gösterdi. Günün öne hisselerine
Galvaniz ve Astor Enerji tavan seviyeden günü tamamlarken, endekste %12 sahip olan Aselsan %0,89

. Geride günde endeksten 400 milyon TL para .
kredi risk primi (CDS) 263 puan seviyesine . Tahvil yatay bir görünüm takip edildi. TLREF
%35,84 ve fonlama maliyeti %36,00 seviyelerinde net fonlama 509 milyar TL fazla verdi.

▪ verilerine göre Ekim güven endeksi hizmet sektöründe %2,4 azalarak 109,2 oldu. Perakende ticaret
sektöründe %1,1 112,5 olan güven endeksi, sektöründe ise %0,4 83,3 seviyesine yükseldi. Alt

son 3 dönemde hizmetlere olan talep %3,5 gelecek 3 ayda perakende ticaret
sektöründeki hacmi beklentisi ise %3,4 endeksi yönlü ; perakende ticaret sektöründe son
3 aydaki hacmi %6,2 pozitif .

Ne bekliyoruz

▪ Borsa fon tasfiye sürecine ve MSCI risklerin gölgesinde ilk gününü
yatay bir görünümle tamamlarken, endeksi pozitif . Son dönemde piyasalar üzerinde

düzenleyici devam etmesi, güveni ve piyasa likiditesi
izleniyor. Bu kapsamda, tasfiye sürecindeki yönelik kanun girdi. Düzenlemeyle

fon 1 milyon kadar ara ödeme ve fonlardan hukuka
geri yasal çerçevesi . Ödeme sürecinin uygulama ve
piyasa likiditesine etkisi takip edilecek. SPK, nitelikli ve talebe profesyonel

kabulüne finansal kriterleri önemli ölçüde . Buna göre, finansal 10 milyon 50
milyon , hacmi ise 5 milyon 25 milyon yükseltildi. Gayrimenkul ve
sermayesi yönelik bu fonlara da genel kriterler geçerli olacak.
Mevcut yeni belgelemeleri gerekirken, gerekli

ilgili sermaye yönünde emir verebilecek , söz konusu fonlara
ve önem . SPK, Tera Portföy ve Pusula sermaye

faaliyetlerini geçici olarak durdururken, daha önce tasfiye da tasfiyesine karar verdi.
Tera Portföy tasfiyesi için , Pusula Portföy tasfiyesi için ise Ziraat
görevlendirildi. Fon yeni tutuklama da gündeme gelmesiyle sürecin

, tasfiye büyüklükleri, portföy ve piyasa
likiditesine etkisini takip ediyoruz. Bu çerçevede, düzenleyici güvenini yeniden tesis etme
sürecine ve piyasa üzerindeki etkileri önümüzdeki dönemde belirleyici olacak. Piyasa gündeminde
düzenleyici 3Ç26 finansal , enflasyon verileri ve para beklentiler de
endeksin yönü önemini koruyor. Takip listemizde ve model portföyümüzde yer alan Çimsa, 3Ç26

genel olarak beklentilerimiz sonuçlar , hisse üzerindeki piyasa tepkisinin nötr
. Bugün seans ASELS, TCKRC ve sektöründen

finansal takip edilecek. 3Ç26 55.943 milyon TL net geliri, 14.545 milyon TL FAVÖK ve
8.283 milyon TL net kar bekliyoruz. Makroekonomik veri gündeminde ise istatistikleri izlenecek.

▪ Teknik , halinde 11.000 ve 10.800 seviyelerini destek olarak izliyoruz.
yönlü tepki hareketlerinde ise 11.350 ve 11.500 seviyelerini direnç olarak takip ediyoruz. Detayl bilgiye Teknik
Bültenimizden .

▪ Küresel piyasalar yeni güne teknoloji hisseleri toparlanan risk . ABD dün yapay
zeka sektöründeki halka arz , bu sabah ABD vadelilerinde pozitif,
Avrupa vadelilerinde ise hafif negatif bir görünüm izleniyor. Asya ise özellikle teknoloji ve iletken
hisseleri güçleniyor. ABD 10 tahvil faizi %5 hemen yatay seyrederken, dolar
önemli para birimleri sakin bir görünüm sergiliyor. Brent petrol vadeli bu sabah %0,6
gerileyerek 115 dolar seviyesinde görüyor. Orta diplomatik enerji yönelik

hafifletmesine , Suudi Arabistan'a yönelik Husi ve Hürmüz güvenlik riskleri
petrol üzerindeki jeopolitik risk primini yüksek tutuyor. Piyasalarda bugün teknoloji hisselerindeki

ve Fed öncesindeki pozisyonlanmalar belirleyici olacak. Faizlerin sabit
beklenirken, sinyalleri tahvil faizleri ve hisse senedi

önem . ECB ve Japonya Merkez günü
ABD büyüme ve PCE enflasyon verileri ile büyük teknoloji risk yönünü

. Günün ise, ABD'de eylül mal ve yeni konut ile ekim
Conference Board tüketici güven endeksi takip edilecek.

Ekonomik Takvim

• 10:00 Türkiye
• 15:30 ABD Mal
• 17:00 ABD Conference Board Tüketici Güveni
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Haber Piyasalarda Yön Sürüyor
Katılım Endeksleri                                                          TL USD

XKTUM / XKTUM 14,460 291

XK100 / XK100 12,545 253

XU100 / XU100 11,152 225

Günlük Hacim (XKTUM)

Günlük Hacim (XK100)

Günlük Hacim (XU100)

TL5,307.8 mn

32%

TL84,928 mn

XK100 Getiriler (TL)      ∆      ∆

1H / 1A -5.16% -17.46%

3A / 12A -28.85% 0.10%

XKTUM En Yüksek Hacim TL mn      ∆

ASELS 13,389 -0.89%

GUBRF 4,779 -8.12%

TUPRS 4,641 1.04%

EREGL 4,434 -2.34%

BIMAS 2,810 0.40%

XKTUM En Çok Yükselenler TL      ∆

SUWEN 4.62 10.00%

EMPAE 41.58 10.00%

YEOTK 24.22 9.99%

IZFAS 14.43 9.98%

MCARD 98.65 9.98%

XKTUM En Çok Düşenler TL      ∆

TMPOL 82.90 -9.99%

EFOR 15.43 -9.98%

HRKET 6.92 -9.90%

EDATA 2.93 -9.57%

GUBRF 274.25 -8.12%

* XKTUM = BIST Katılım Tüm Endeksi

** XK100 = BIST Katılım 100 Endeksi

*** XU100 = BIST 100 Endeksi

-0.27%

TL51,955 mn

TL45,095 mn

-0.11%

TL104,147 mn

0.31%
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Çimsa <CIMSA TI> 3Ç26 Finansal .

Çimsa, 3. bazda %2, çeyreklik bazda ise %15
14.917 milyon TL seviyesine yükseltti. bizim ve piyasa beklentilerinin hafif

. FAVÖK 3.030 milyon TL ile bazda %2
çeyreklik bazda %20 etti. FAVÖK de ile benzer piyasa
beklentilerinin hafif . dönemde 1.773 milyar TL net kar

; net karda bazda %8, çeyreklik bazda ise %33 büyüme
gözlendi. Kuveyt Türk olarak beklentimiz 1.683 milyon TL,
piyasa konsensüsü ise 1.713 milyon TL seviyesindeydi. Böylelikle net kar piyasa
beklentilerini oldu.

3. çeyrekte yatay bir görünüm sergilerken, FAVÖK
%20,3 seviyesinde %20,6 olan beklentimize bir performans
sergiledi. net ise bazda %21 çeyreklik bazda ise %2

ile 25,8 milyar TL oldu.

Özetle; a piyasa tepkisinin nötr .
Bununla birlikte piyasalardaki genel bilanço önüne

çiziyoruz.

hisseleri 7.55x F/K ve 6.04x FD/FAVÖK görmekte olup
bu yana %18 .

Lila <LILAK TI> 3Ç26 Finansal .

net 3Ç26'da bazda %10,3 3,71 milyar geriledi.
ise 46,3 bin tonla geçen dönemine paralel . Bu nedenle

gelirdeki daralma fiyattan ve ton reel gelir %10
. talep, perakendecilerin stok eritme ve Çin

fiyat rekabeti ihracat gelirlerini çekti. Yurt içi ise %4,2
destek ve yurt içi pazar %5,7'den %7,6'ya

yükseldi. maliyeti yatay seyrederken brüt kar %32,7 875 milyon
geriledi, brüt kar ise 7,9 puan daralarak %23,6 oldu. FAVÖK

%53,1 403,7 milyon geriledi ve FAVÖK 9,9 puan daralarak
%10,9 oldu. Net kar %82,8 91,8 milyon TL oldu. Net ka büyük ölçüde
nakit pozisyonundan elde edilen 309 milyon faiz geliri destekledi. Bilanço

4,3 milyar TL net nakit korudu. Büyüme Erzurum Faz I
konverting tesisi devreye . 2027'de devreye girmesi planlanan 70
bin tonluk TM5 brüt bobin kapasitesinin 271 bin tondan 341 bin tona

%26 fazla hedefleniyor. %83'lük kapasite
sektör olan %77'nin üzerinde kalmaya devam etti.

Özetle, 3Ç26 negatif . Güçlü net
nakit pozisyonu ve Erzurum kapasite orta vadeli hikayeyi
desteklese de, ihracat ve reel sürdükçe
marjlarda bir toparlanma için vadede katalizör etki görünmüyor.
hisseleri 16.51x F/K ve 0.61x FD/FAVÖK görmekte olup

bu yana %26.50 .

yandan sonu beklentilerini revize etti. hacmi büyümesi %7-
10'dan %1-3'e indirilirken, FAVÖK beklentisi beklentisi %19'dan %16 olarak
revize edildi. beklentisi ise %30'dan %25'e revize edilirken,

beklentisi 40 milyon dolardan 50 milyon dolara yükseltildi.
Net borçluluk ise 1.0x olarak korundu.

Piyasa Bilgileri LILAK TI 

20.4

0.4

12,048

243

7,699

Sermaye (milyon TL) 590

17

Piyasa Bilgileri CIMSA TI 

37.6

0.8

35,573

716

61,408

Sermaye (milyon TL) 946

36
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Brisa Bridgestone <BRISA TI> 3Ç26 Finansal .

3Ç26'da yatay bir seyre operasyonel ka .
Net %2 gerileyerek 13,46 milyar . Brüt kar ise %10
3,45 milyar yükseldi ve brüt kar 2,7 puan %25,6'ya .
Çeyrekte ilk madde ve malzeme giderleri %16 marj

. Bunda verimlilik ve yüksek jant premium lastiklerin
etkili oldu. Bununla birlikte, mamul ve mamul

1,3 milyar maliyetlerin bir stoklara da
ifade edebiliriz. FAVÖK %12 2,38 milyar FAVÖK ise 2,2 puan

%18 e yükseldi. Net kar %37 527 milyon . Net kardaki
geçen 267 milyon TL olan vergi giderinin bu çeyrekte

15 milyon inmesi . Finansman giderleri azalan borç stokuyla
%18 geriledi.

9A26'da Türkiye otomobil ve hafif ticari araç %13,4
orijinal ekipman %31 geriledi. Buna %6 büyüyen yenileme

%22 gösterdi ve toplam %5 yükseldi.
Sektör Çin lastiklere kesin anti-damping vergisi
getirmesi ve Avrupa ülkeleri ile Güney Kore binek
lastiklerine damping Lassa için rekabet
destekleyebilecek olarak öne .

Özetle, 3Ç26 operasyonel performans
pozitif . Yenileme ve premium segment original ekipman

sert daralmaya FAVÖK . Ancak net kar
vergi ve yüksek finansman yükü kar kalitesini .

hisseleri 32.95x F/K ve 0.68x FD/FAVÖK görmekte
olup bu yana %22.11 .

Aselsan <ASELS TI, AL, 534.5 TL> 523 Milyon Avroluk Hava ve Füze
Savunma Sistemi .

, Savunma Sanayii ile Yeni Nesil Hava ve Füze
Savunma Sistemi yönelik 523 milyon avro

. son net / mal maliyeti içindeki
%30,6, ticari alacaklar/borçlar içindeki ise %37,8 seviyesinde bulunuyor.

, hava savunma sistemleri proje portföyünü
desteklerken, söz konusu oranlar ilgili tarafla olan ticari finansallar

önemli buluyoruz.

Aselsan için hedef 534.5 TL ve tavsiyemizi AL olarak sürdürüyoruz.
hisseleri 2026T göre 34.21x F/K ve 25.20x FD/FAVÖK

görmektedir.

Piyasa Bilgileri BRISA TI 

67.0

1.3

20,428

411

27,468

Sermaye (milyon TL) 305

10

Piyasa Bilgileri ASELS TI 

335.0

6.7

1,527,600

30,753

1,561,424

Sermaye (milyon TL) 4,560

26
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Demir ve Çelik <EREGL TI> JCR AAA (tr) Kredi
Notunu Korudu.

JCR Avrasya, Demir ve uzun vadeli ulusal kurum kredi notunu
AAA (tr) seviyesinde teyit ederken, not görünümünü olarak
korudu. , geliri ve FAVÖK
kapasitesinin 2026 da sürmesinin beklenmesi, vadeli net nakit
pozisyonu, yönetilebilir net borç/FAVÖK seviyesi ve
portföyü öne . Buna , yüksek temettü ödemeleri ve
sürdürülebilirlik hedefleri beklenen
finansal takip edilmesi gereken unsurlar olarak belirtildi.

Demir ve Çelik için hedef 48.80 TL, tavsiyemizi ise AL
olarak sürdürüyoruz. hisseleri 2026T göre 14.55x F/K ve 8.03x
FD/FAVÖK görmektedir.

Petkim <PETKM TI> JCR AA- (tr) Kredi Notunu
Korudu.

JCR Avrasya, uzun vadeli ulusal kurum kredi notunu AA- (tr)
seviyesinde teyit etti. , SOCAR Grubu ile olan güçlü

, entegre üretim ve 2026 ilk hacmi ile ürün
görülen

toparlanma öne .

Buna , yüksek finansal , faiz göstergeleri ve
vadeli net finansal borçluluk finansal risk olarak

belirtildi.

DCT Trading <DCTTR TI> 2,83 Milyon Pamuk
.

, Azerbaycan pamuk için 2,83 milyon dolar
. 2026 ile 2027 teslim

, 2025
%5 tekabül etmektedir.

, ekim boyunca pamuk ticaretine yönelik ve tedarik
da . Önceki birlikte ,

ekim duyurulan toplam 12,78
milyon dolara .

Piyasa Bilgileri EREGL TI 

30.9

0.6

216,020

4,349

266,557

Sermaye (milyon TL) 7,000

48

Piyasa Bilgileri PETKM TI 

17.7

0.4

44,910

904

94,007

Sermaye (milyon TL) 2,534

47

Piyasa Bilgileri DCTTR TI 

4.2

0.1

1,638

33

1,865

Sermaye (milyon TL) 390

38
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Türk Hava <THYAO TI> JCR AAA (tr) Kredi
Notunu Korudu.

JCR Avrasya, Türk Hava uzun vadeli ulusal kurum kredi notunu
AAA (tr) seviyesinde teyit ederken, not görünümünü olarak
korudu. , 2026 ilk kapasite optimizasyonu,
doluluk , birim gelirler ve kargo faaliyetlerinin elde edilen
güçlü ile nakit tamponu ve döviz
gelirleri öne . Buna , jeopolitik gerilimlerin ve
maliyetler üzerindeki ile GTF motor nedeniyle yerde kalan

maliyeti, unsurlar olarak belirtildi.

hisseleri 2026T göre 2.95x F/K ve 3.97x FD/FAVÖK
görmektedir.

Teknoloji <MIATK TI> Otonom Lojistik ve RoboVan
Teknolojileri .

Tripy Mobility Teknoloji, L4 seviyesinde otonom
ve otonom lojistik bir teknoloji

stratejik üzere ilk .
RoboVan tedariki, otonom lojistik

, yapay zeka ve entegrasyonu, filo yönetimi ve ortak Ar-Ge
faaliyetlerinin üretim ve yerel montaj

hedefleniyor. Türkiye, Avrupa ve Körfez ülkelerinde
ortak ticari projelerin de gündemde bulunuyor.

içi lojistik, son kilometre teslimat, , lojistik
merkezleri ve endüstriyel tesislerde sürücüsüz araç yönelik
çözümlerin ve desteklemesi .
Söz konusu somut projelere ve gelir halinde
orta ve uzun vadeli büyüme potansiyeli önemli buluyoruz.

Astor Enerji <ASTOR TI> Firmayla 33,52 Milyon
Transformatör Tedarik .

, bir firmayla 25 adet ve 10 adet güç
transformatörü olmak üzere toplam 35 adet transformatörün tedariki için
33,52 milyon dolar . Bahsi geçen bedeli,

2025 %4,7 tekabül etmektedir.
2026 ve 2027 dönemlerinde partiler halinde

. ABD yönelik bu ,
ihracat faaliyetlerini ve gelecek dönem gelirlerini desteklemesi
bekleniyor. iki nedeniyle gelirlerinin
dönemsel finansallara kademeli .

Piyasa Bilgileri THYAO TI 

258.3

5.2

356,385

7,175

976,768

Sermaye (milyon TL) 1,380

50

Piyasa Bilgileri THYAO TI 

258.3

5.2

356,385

7,175

976,768

Sermaye (milyon TL) 1,380

50

Piyasa Bilgileri ASTOR TI 

156.8

3.2

156,486

3,150

147,053

Sermaye (milyon TL) 998

43
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Pay Bildirimleri:
Mavi Giyim <MAVI TI>, pay geri 350 bin adet 34,02 - 34,58
TL fiyat geri .

Bim <BIMAS TI> Mustafa Latif 3,3 bin adet
364,80 TL fiyattan alarak %0,29'a yükseltti.

FOM Grup MLP Hizmetleri <MPARK TI> 15 milyon adet
370,16 TL fiyattan alarak %19,08'e yükseltti.

MLP Hizmetleri <MPARK TI> Hakan Özcan, 4,9 milyon adet 370,16
TL fiyattan alarak %2,59'a yükseltti.

MLP Hizmetleri <MPARK TI> Adem 394,7 bin adet 370,16 TL
fiyattan alarak %2,97'ye yükseltti.

Ordu Kurumu, Tekfen Holding <TKFEN TI> 90 bin adet
169,30 - 173,00 TL fiyat alarak toplam %42,90'a yükseltti.

Sarkuysan Elektrolitik, Döküm <DMSAS TI> 31 bin adet 5,13 - 5,14
TL fiyat alarak %46,45'e yükseltti.

Meysu <MEYSU TI>, pay geri 700 bin adet 7,06 - 7,10
TL fiyat geri .

Kimya <BAHKM TI> Yönetim Kurulu Serkan 102 bin adet
125,00 - 142,20 TL fiyat alarak %67,74'e yükseltti.

MLP Hizmetleri <MPARK TI> Hikmet 4,9 milyon adet 370,16
TL fiyattan alarak %2,59'a yükseltti.

Orge Enerji <ORGE TI>, pay geri 2 milyon adet 17,55 - 18,96
TL fiyat alarak %17,61'e yükseltti.

TGS Ticaret <TGSAS TI> Serkan Leke, 25 bin adet 120,0 TL fiyattan
alarak %5,61'e yükseltti.

Saat ve Saat <SSAAT TI> Yönetim Kurulu Ramazan Kaya, 85,3 bin adet 21,04
- 21,90 TL fiyat alarak %27,97'ye yükseltti.

Dofer <DOFER TI> Mert 2 milyon adet Figen
virmanlayarak %19,01'e .

Akfen <AKFIS TI> Yönetim Kurulu Vekili Pelin Özalp, 5,5 milyon adet
alarak %0,15'e yükseltti.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> Yönetim Kurulu Üyesi Pelin Özalp, 65,2 milyon
adet alarak %0,91'e yükseltti.

GYO <EGEGY TI> Hasan 100 bin adet 14,52 TL
fiyattan alarak %6,21'e yükseltti.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> Yönetim Kurulu Hamdi 54,6 milyon
adet alarak %0,76'ya yükseltti.

Cevahir Taahhüt Tekfen Holding <TKFEN TI> 100 bin adet 165,90 -
174,80 TL fiyat alarak toplam %37,55'e yükseltti.

Akfen <AKFIS TI> Hamdi 4,6 milyon adet alarak
%0,12'ye yükseltti.

Piyasa Bilgileri MAVI TI 

34.2

0.7

27,172

547

23,986

Sermaye (milyon TL) 795

73

Piyasa Bilgileri BIMAS TI 

374.5

7.5

449,400

9,047

481,787

Sermaye (milyon TL) 600

68

Piyasa Bilgileri MPARK TI 

372.8

7.5

71,200

1,433

84,450

Sermaye (milyon TL) 191

42
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Şirket Haberleri

GÜNLÜK BÜLTEN

27 Ekim

2026

MNK Holding, Koç Metalurji <KOCMT TI> 1,6 milyon adet 2,19 - 2,23 TL
fiyat alarak %0,66'ya yükseltti.

Gübre <GUBRF TI>, pay geri 600 bin adet 276,5 -
287 TL fiyat geri .

Limak Anadolu Çimento <LMKDC TI>, pay geri 100 bin adet
19,61 - 19,81 TL fiyat geri .

Kardemir Karabük Demir <KRDMA TI>, pay geri 100 bin adet
33,38 - 33,72 TL fiyat geri .

Kardemir Karabük Demir <KRDMD TI>, pay geri 200 bin adet
37,08 - 37,28 TL fiyat geri .

Kristal Kola <KRSTL TI>, pay geri 483,5 bin adet 6,11 - 6,43 TL
fiyat geri .

Albayrak Beton <ALBTN TI>, pay geri 200 bin adet 19,66
- 21,34 TL fiyat geri .

Netcad <NETCD TI>, pay geri 50 bin adet 79,55 - 80,70
TL fiyat geri .

Akfen <AKFIS TI>, pay geri 645 bin adet 15,68 - 15,90
TL fiyat geri .

Çitlekçi <CITAS TI>, pay geri 194,8 bin adet 86,60 -
91,90 TL fiyat geri .

Metropol Kurumsal Hizmetler <MCARD TI>, pay geri 102,5 bin adet
94,35 - 98,35 TL fiyat geri .

Kapeks Kimya <KPEKS TI>, pay geri 95 bin adet 41,64 - 42,46
TL fiyat geri .

Turex Turizm <TUREX TI>, pay geri 1,4 milyon adet 5,10 TL
fiyattan geri .

Tureks Turunç Madencilik <MARBL TI>, pay geri 2 bin adet
7,36 - 7,42 TL fiyat geri .

Luxera GYO <LXGYO TI>, pay geri 426,7 bin adet 5,32 - 5,50 TL
fiyat geri .

Akhan Un <AKHAN TI>, pay geri 93,9 bin adet 21,66 - 22,00 TL
fiyat geri .

Sanko Pazarlama <SANKO TI>, pay geri 30,3 bin adet 20,88 -
21,00 TL fiyat geri .

Söke <SOKE TI>, pay geri 61 bin adet 7,40 - 7,41
TL fiyat geri .

Tel <OZYSR TI> pay geri 400 bin adet 11,41 TL fiyattan
geri .

Europap Tezol <TEZOL TI> pay geri 384,4 bin adet 6,78 TL
fiyattan geri .

Beta Enerji <BETAE TI> pay geri alım programı kapsamında 42 bin adet payı 46,97 TL fiyattan
geri aldı.

Piyasa Bilgileri KOCMT TI 

2.3

0.0

5,725

115

6,015

Sermaye (milyon TL) 2,500

27

Piyasa Bilgileri LMKDC TI 

19.7

0.4

10,189

205

9,438

Sermaye (milyon TL) 516

30

Piyasa Bilgileri SANKO TI 

20.8

0.4

3,114

63

3,062

Sermaye (milyon TL) 150

14
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Farsan Arsan Holding <ARSAN TI> 535 bin adet 2,80 - 2,82 TL fiyat
alarak %43,19'a yükseltti.

Holding, Döküm <CEMAS TI> 50 bin adet 2,36 - 2,39 TL fiyat
alarak %11,65'e yükseltti.

Kiler GYO <KLGYO TI> Yönetim Kurulu Üyesi Ümit Kiler, 6 milyon adet 3,81 TL fiyattan
alarak %1,23'e yükseltti.

Kiler GYO <KLGYO TI> Yönetim Kurulu Nahit Kiler, 6 milyon adet 3,81 TL fiyattan
alarak %1,23'e .

Akkök Holding, Aksa Akrilik <AKSA TI> 738 bin adet 10,05 - 10,26 TL fiyat
alarak %40,53'e yükseltti.

Biotrend Çevre ve Enerji <BIOEN TI> 2,9 milyon adet 9,87 -
11,11 TL fiyat alarak %48,33'e .

Sanel Mühendislik <SANEL TI> Yönetim Kurulu Üyesi Ali 150 bin adet 22,58 - 25,76
TL fiyat alarak %17,85'e yükseltti.

Kiler GYO <KLGYO TI> Yönetim Kurulu Vekili Vahit Kiler, 6 milyon adet 3,81 TL
fiyattan alarak %1,23'e yükseltti.

Akfen GYO <AKFGY TI> Yönetim Kurulu Vekili Pelin Özalp, 15 milyon adet
alarak %0,39'a .

Akfen GYO <AKFGY TI> Yönetim Kurulu Hamdi 12,5 milyon adet alarak
%10,51'e .

Balsu <BALSU TI> Hasan Cüneyd Zapsu, 67,4 milyon adet 7,26 TL fiyattan
alarak %6,70'e yükseltti.

Ambalaj <BNTAS TI>, pay geri 8,9 bin adet 4,63 - 4,70 TL
fiyat geri .

Rainbow Polikarbonat <RNPOL TI>, pay geri 800 bin adet 1,70 -
1,81 TL fiyat geri .

Akfen GYO <AKFGY TI>, pay geri 2,2 milyon adet 2,19 - 2,22 TL
fiyat geri .

Ofis Yem <OFSYM TI>, pay geri 20,9 bin adet 42,98 - 44,40 TL
fiyat geri .

Ulusoy Un <ULUUN TI>, pay geri 400 bin adet 6,08 - 6,16 TL
fiyat geri .

Ekim Turizm <EKIM TI>, pay geri 500 bin adet 14,62 - 15,00 TL
fiyat geri .

Ldr Turizm <LIDER TI>, pay geri 325 bin adet 7,95 - 8,12 TL fiyat
geri .

Ekinciler Demir <EKDMR TI>, pay geri 94,9 bin adet 21,12 - 21,74
TL fiyat geri .

PC <PCILT TI>, pay geri 39,1 bin adet 28,57 TL fiyattan
geri .

Piyasa Bilgileri KLGYO TI 

3.8

0.1

5,287

106

6,657

Sermaye (milyon TL) 1,395

46

Piyasa Bilgileri AKFGY TI 

2.2

0.0

8,619

174

13,637

Sermaye (milyon TL) 3,900

40

Piyasa Bilgileri OFSYM TI 

44.1

0.9

6,455

130

11,346

Sermaye (milyon TL) 146

16
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Fon Tasfiye Kanunu

Tasfiyesine karar verilen yönelik yeni yasal düzenleme
girdi. Düzenlemeyle 1 milyon kadar ara ödeme

olup fonlardan hukuka geri
ve sorumlulardan tahsil edilecek

.

Ara ödemeler, nakit ve kanunda belirlenen
çerçevesinde . Mevcut yetersiz

halinde SPK, daha fazla
ödeme veya asgari ödeme belirleyebilecek.

Ara ödemelerde enflasyon endekslemesi , TÜFE ve -ÜFE
üzerinden hesaplanan endeksleme nihai ödemede uygulanacak. Ara ödeme
alan nihai tasfiye iade edilecek ve
önceki ödemeler toplam . Düzenleme ,
tasfiye öncesinde belirli fon elde edilen ve TÜFE ile -ÜFE

aritmetik esas hesaplanan
olarak iade edilmesine imkan .

Kanunun usul ve esaslar SPK
belirlenecek. TMSF'nin görev giren konularda kurumun

. Resmi Gazete'de tarihte giren
düzenlemenin hükümleri, 17 Eylül 2026'dan itibaren geçerli olacak.

Nitelikli 50 Milyon TL'ye

Fon Rehberi'nde uyum takvimini güncelleyen SPK nitelikli
de yükseltme . SPK'dan göre Kurul Karar

26 Ekim 2026 tarihli ;
düzenlemelerde yer alan talebe olarak profesyonel kabul
edilecekler için aranan ve 10 milyon TL olan finansal

50 milyon TL, 5 milyon TL olan hacmi 25 milyon TL
olarak güncellenmesine karar verildi.

Buna uygun olarak mevzuatta tüzel profesyonel
için öngörülen tutarlar da yeniden belirlendi. Bu

çerçevesinde, yer alan ve profesyonel
düzenlemelerine yoluyla düzenlenen nitelikli da
güncellendi.

Gayrimenkul ve sermayesi
nitelikli i-SPK.37.7 (18/12/2025

tarih ve 65/2354 s.k.) ile olan istisna . Bu
da mevcut mevzuatta nitelikli geneli için

öngörülen tutarlara tabi .

https://kuveytturkyatirim.com.tr/
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2026/10/20261027-0.htm
https://spk.gov.tr/data/6adf00818f95db2330f22009/2026-74.pdf
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Tera Ve Pusula Portföy'ün Faaliyetleri Geçici Olarak Durduruldu

Sermaye Kurulu (SPK), TERA Portföy Yönetimi A. . ve Pusula
Portföy Yönetimi A. .'nin sermaye faaliyetlerinin geçici olarak

karar verdi. Kurul, iki tasfiye
için Türkiye ve Ziraat görevlendirdi.

SPK, bültende Tera Portföy Yönetimi A. . ve Pusula
Portföy Yönetimi A. . duyurdu. Kurul, her iki

sermaye faaliyetlerini geçici olarak durdurdu.

SPK, kurucusu , gayrimenkul
ve sermayesi tasfiye için Türkiye

A. .'yi görevlendirdi. , Kurulun 17 Eylül 2026 tarihli
daha önce tasfiyesine hükmedilen fonlar

belirtildi.

kurucusu , gayrimenkul ve
sermayesi tasfiyesi için T.C. Ziraat A. .

görevlendirildi.

Piyasa Bilgileri TERA TI 

11.8

0.2

8,274

167

-138,094

Sermaye (milyon TL) 700

34

Piyasa Bilgileri TEHOL TI 

2.3

0.0

4,590

92

-47

Sermaye (milyon TL) 1,996

53

https://kuveytturkyatirim.com.tr/
https://spk.gov.tr/data/6adf98e58f95db2330f22045/2026-75.pdf
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• S1 0,01 gram ile elde edilen bu 0
S1 iskontolu olarak görmesine, 0 üstünde

ise primli olarak görmesine etmektedir.

Altın S1 İskonto / Prim Görünümü (%)

Net Fonlama Maliyeti

*TLREF %35,84 ve fonlama maliyeti %36,00 seviyelerinde net
fonlama 509 milyar TL fazla verdi.
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Finansal Takvim

Net Satış FAVÖK Net Kar Net Satış FAVÖK Net Kar

Ekim 2026

ADEL 27.10.2026

BIGCH 27.10.2026

TCKRC 27.10.2026

ASELS 27.10.2026 55,943 14,545 8,283 55,166 14,372 8,964

AKBNK 27.10.2026 11,638

GARAN 28.10.2026 32,065

Kasım 2026

YKBNK 03.11.2026 10,515

GWIND 03.11.2026 863 561 263

CCOLA 03.11.2026 69,310 13,462 7,787

OTKAR 04.11.2026 13,170 -375 -2,143

THYAO 04.11.2026 394,183 77,217 61,373 391,961 82,215 52,381

TTKOM 04.11.2026 83,555 35,768 6,714

AEFES 04.11.2026 89,381 16,846 4,601

SAHOL 04.11.2026

MGROS 05.11.2026 143,868 11,642 3,046

ISCTR 05.11.2026 9,421

FROTO 05.11.2026 230,114 13,729 7,319

TOASO 05.11.2026 81,874 1,844 2,467

AYGAZ 06.11.2026 31,113 1,355 5,471

TUPRS 06.11.2026 419,550 83,070 60,103 430,868 85,162 60,406

BRSAN 06.11.2026

AGHOL 06.11.2026

PRKME 06.11.2026

KCHOL 09.11.2026

TCELL 09.11.2026 79,930 33,583 5,469

BESLR 09.11.2026

GRSEL 09.11.2026 3,336 1,051 821 3,289 1,051 855

PGSUS 09.11.2026 68,774 20,286 8,961

BIMAS 09.11.2026 247,989 17,359 8,503 247,089 17,052 88,321

DOAS 09.11.2026

LOGO 2-6 Kasım 1,770 735 305 1,774 731 309

KOTON 2-6 Kasım 9,392 1,495 -570 9,290 1,490 -609

HTTBT 2-6 Kasım 602 251 122 602 256 123

LKMNH 2-6 Kasım 1,395 320 20 1,391 315 30

MPARK 2-6 Kasım 17,880 5,328 1,500 17,880 5,326 1,556

ALBRK Kasım 1,043 1,106

Kaynak: Yatırımcı İlişkileri, Kuveyt Türk Yatırım Araştırma 

Finansal Takvim - 3Ç26 (milyon TL)

Konsensüs TahminleriKuveyt Türk Yatırım Tahminleri
Muhtemel 

Tarihler
Hisse Kodu

https://kuveytturkyatirim.com.tr/
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Haftalık Ekonomik Takvim

Saat Ülke Dönem Veri Beklenti Önceki

26 Ekim 2026 - Pazartesi

10:00 Türkiye Ekim Hizmet, Perakende Ticaret ve İnşaat Güven Endeksleri

17:30 ABD Ekim Dallas Fed İmalat İşletme Endeksi 9,8

27 Ekim 2026 - Salı

10:00 Türkiye Eylül İşsizlik Oranı (Aylık) 7,8%

15:00 ABD Eylül İnşaat İzinleri 1,403M

15:30 ABD Eylül Dayanıklı Mal Siparişleri (Aylık) 1.4% -0,1%

17:00 ABD Ekim Conference Board Tüketici Güveni 80.3 81,9

17:00 ABD Ekim Yeni Konut Satışları 652K 684K

28 Ekim 2026 - Çarşamba

Türkiye Yarım Gün (Cumhuriyet Bayramı)

10:00 Türkiye Ekim Dış Ticaret İstatistikleri (USD) -5,24B

15:30 ABD Eylül Mal Ticaret Dengesi -125,00B -132,07B

21:00 ABD Ekim Fed Faiz Kararı 4.00% 4.00%

21:30 ABD Ekim FOMC Basın Toplantısı

29 Ekim 2026 - Perşembe

Türkiye Tatil (Cumhuriyet Bayramı)

13:00 Euro Bölgesi Ekim Sanayi Güveni -3,8

14:30 Türkiye Ekim Menkul Kıymet İstatistikleri (USD) -89M

15:30 ABD Eylül PCE Kişisel Tüketim Giderleri Endeksi (Yıllık) 3.6% 3.4%

15:30 ABD Eylül PCE Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri Endeksi (Yıllık) 3.1% 3.0%

15:30 ABD Eylül Kişisel Gider 0,3% 0,2%

15:30 ABD 3.Çeyrek Gayri Safi Yurtiçi Hasıla 3% 2,2%

15:30 ABD İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları 194K

16:15 Euro Bölgesi Ekim ECB Faiz Kararı 2,65% 2,65%

30 Ekim 2026 - Cuma

10:00 Türkiye Ekim Ekonomik Güven Endeksi 101,30

10:00 Türkiye 3.Çeyrek Turizm Geliri (USD) 15,87B

11:00 Türkiye Eylül Yabancı Turist Girişi (Yıllık) -0,03%

13:00 Euro Bölgesi 3.Çeyrek Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (Yıllık) 1,2%

13:00 Euro Bölgesi 3.Çeyrek Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (3. Çeyrek) 0,6%

13:00 Euro Bölgesi Eylül İşsizlik Oranı 6,4%

15:30 ABD 3.Çeyrek İstihdam Maliyet Endeksi 0,8% 0,9%

16:45 ABD Ekim Chicago Satın Alma Yöneticileri Endeksi 58,8%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr/
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Kaynak: Bloomberg, Rasyonet

Araştırma Kapsamındaki Hisseler
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Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Türk Menkul A. . Kuveyt Türk genel

bilgilendirme . Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler

. hizmeti; kurumlar, portföy yönetim , mevduat kabul etmeyen

bankalar ile imzalanacak çerçevesinde, risk ve getiri

tercihleri dikkate özel . Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,

herhangi bir ya da için öneri . Bu tavsiyeler mali

durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vermeniz

beklentilerinize uygun olmayan sonuçlar . Burada analizlere dayanarak

zararla da sonuçlanabilir. Bu rapora dayanarak herhangi bir sonucu aittir. Bu

sonuçlardan Kuveyt Türk ve hiçbir sorumluluk üstlenmemektedir. Bu raporda yer alan

bilgiler, güvenilir kaynaklardan olmakla birlikte kesinlikleri ve garanti

edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya , kaynaklardaki hata ve eksik

bilgilerden zararlar konusunda Kuveyt Türk ve herhangi bir sorumluluk

kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Türk izni olmadan ,

veya üçüncü ile .

Dr. Kutay Gözgör
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YÖNETMEN
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