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DEMIR-CELIK HAFTALIK BULTEN

27 Ekim 2026

Celikte Talep Baskisi Siiriiyor...

Cin'de gecen hafta hammadde fiyatlan sinirh toparlanirken nihai celik talebi ekim ayindaki yogun sezon
beklentilerini karsilamadi. Dalian demir cevheri kontrati 673 yuan/tondan 675 yuan/tona ytkselerek haftalik
yaklasik %0,4 artarken, 35 ana limandaki cevher stoku 550 bin ton azalarak 147,75 milyon tona geriledi. Ancak
celik dreticilerinin zayif marjlari nedeniyle alimlar hala ginlik ihtiyaclarla sinirlh kaldigini gérmekteyiz.
Koklasabilir kémrde stok yenileme etkisi zayiflarken Shanxi distik kiikdrtli kémir 2.324 yuan/ton seviyesinde
seyretti. Iki tur fiyat indiriminin ardindan Tangshan metalurjik kok fiyati ise 2.380 yuan/ton civarinda
dengelendi. Cin HRC ihracat fiyati 492 dolar/tonda yatay kalirken HRC stoklar haftalik %112 dusisle 4,97
milyon tona geriledi. Stoklardaki diistise ragmen talebin zayif, dretimin ise yeniden artiyor olmasi nihai celik
fiyatlarinda gliclt bir toparlanma ihtimalini sinirhyor.

Tiirkiye'de ise zayif nihai talep ve daha rekabetci ithal driinler hem uzun hem vyassi celik fiyatlarini asag
cekmeye devam etti. gdstergelerdeTurkiye'nin ithal hurda fiyati haftalik yaklasik %1 gerilerken, Tirkiye'ye
teslim kotok fiyati %0,6 ve ihracat insaat demiri fiyati %1,6 dustd. Yurtici insaat demiri gdsterge fiyati
haftanin sonunda yaklasik 605 dolar/ton seviyesinde kalirken ihracat teklifleri 600-605 dolar/tona geriledi.
Karablk'te buylk bir dreticinin satis agmasina ragmen islem hacminin sinirl kalmasi, fiyat diststnin temel
nedeninin maliyetlerden cok talep zayiflig oldugunu gésteriyor. HRC tarafinda yurtici Gretici teklifleri 620-635
dolar/ton bandina gerilerken ithal Grdnlere olan ilginin arttigr gortldyor. Cin HRC ihracat islemlerinin 490-494
dolar/ton bandinda olmasiyla Tirkiye yurtici teklifleri arasindaki gdsterge fark yaklasik 125-145 dolar/tona
ulasiyor. Tdrkiye HRC ihracat gostergesi de haftalik yaklasik %0,5 geriledi. Bu nedenle hurda ve kitik
maliyetlerindeki ddsis dretici marjlarina teorik olarak destek verse de nihai drtin fiyatlaninin da agagi gelmesi
ve satis hacminin zayif kalmasi, marjlardaki iyilesmenin sinirli kalmasina neden oluyor.

ABD tarafinda ise kiiresel piyasadan giiclii ayrisma stiriiyor. Ulkenin en biiyiik celik tireticilerinden Nucor, gecen
hafta HRC spot teklifini 15 dolar artirarak 1.255 dolar/tona yikseltti. Sinirli ithalat, bakim duruslari ve siki spot
arz vyerli Ureticilerin fiyatlama glcint desteklemeye devam ediyor. Buna karsilik AlSI'nin 24 Ekim'de biten
haftaya iliskin verileri Gretim tarafinda geri cekilmeye isaret etti. ABD ham celik tretimi haftalik %5,1 distsle
1,774 milyon net tona gerilerken kapasite kullanim orani %80,3'dan %76,8'e indi. Uretim buna ragmen gecen
yihin ayni haftasinin %3 dzerinde kaldi. Yilbasindan bu yana toplam dretim de villik %5,3 artisla 77,4 milyon
tona ulasirken ortalama kapasite kullanim orani %77,0'den %?79,0'a yukseldi. Bu gériinim, fiyatlama glcinin
korundugunu ancak son haftada dretim tarafinda normallesme yasandigini gosteriyor. Sirket tarafinda gecen
hafta EREGL 3C26'da 71,3 milyar TL gelir, 8,0 milyar TL FAVOK ve 2,21 milyar TL net kar acikladi. FAVOK
marjindaki iyilesmeyi ve net karin beklentilerin tzerinde gerceklesmesini olumlu bulurken net borctaki artisi
izlenmesi gereken baslik olarak goriyoruz. KRDMD tarafinda pay geri alimi ve zayif talebe bagli fiyat
ayarlamalarn one cikarken KCAER tarafinda 24 MW'lik Kocaer 1 Jeotermal Enerji Santrali projesine iliskin CED
olumlu karari yatinm g6riinimu acisindan haftanin 6nemli gelismesi oldu. Hisse performansinda gecen hafta
EREGL %12,9, KRDMD %6,4 ve KCAER °%14,1 deger kaybederken BIST 100 %?5,2 geriledi. Boylece (¢ sirket de
endeksin altinda kalirken KRDMD endekse gorece yakin, EREGL ve 6zellikle KCAER ise negatif ayristl.
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Grafik 2
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e Avrupa HRC Fiyat Spot (USD)
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirrm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Turk Yatirim”) tarafindan
genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi cergevesinde,
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir; herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi i¢in oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile
uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada
yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan
herhangi bir yatirrmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari
hicbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle,
bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay:
dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez.
Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya
ucuncu kisiler ile paylasilamaz.




