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OYAK YATIRIM

GUNLUK YORUM

BIST 100 endeksi dun ginu %1,87 dususle 11.577
seviyesinde tamamladi. Kérfez'deki jeopolitik riskler
ve yapay zekd yatirnmlarinin finansmanina iliskin
kaygilar kiresel risk istahini baskiliyor. Asya
borsalari gerilerken ABD vadeli endeksleri de saticili
seyrediyor. Bugin piyasalarin ana gindemi saat
14.00'te aciklanacak TCMB PPK faiz karari olacak.
Piyasada agirlikli beklenti, politika faizinin %37’den
%36’ya indiriimesi ybénunde. Beklentilerle uyumlu
100 baz puanlik indirim BIST agisindan nétr-hafif
pozitif bir etki yaratabilir. indirimin 150 baz puan
olmasi ise bankalar ve holdingler basta olmak Uzere
biyime odakli hisseleri destekleyebilir. Bununla
birlikte, karar metninde enflasyon goriunimi ve
gelecek donemdeki faiz adimlarina iliskin verilecek
sinyaller, indirim miktari kadar belirleyici olacaktir.
Bugun yurt icinde ek olarak tuketici given endeksi
aciklanacak, yurt disinda ise ABD haftalik issizlik
basvurulari ile Euro Bolgesi tuketici guveni izlenecek.
Endekste 11.430 seviyesi ilk o6nemli destek
konumunda. Olasi tepki alimlarinda 11.720 ve
11.850 seviyeleri direng olarak izlenecek. PPK
etkisinin yani sira kisa vadede kuresel tarafta
yukselen petrol fiyatlari ve jeopolitik riskler izlenmeye
devam edilmeli.

AGIKLANAN FINANSALLAR
TAVHL

SIRKET HABERLERI:
MAVI / SISE

MAKRO HABERLER:
RSGE ve KKO (Ekim-26)

PIYASA KAPANISLARI

Glnliik Aylik Yilhk

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 11.577 %1,9  -%12,3 %9,7
BIST-30 14.464 %15  -%10,8 %25,9
BIST-BANKA 15.927 -%1,4 %50  %13,6
BIST-SINAI 14.239 %28  -%19,2 %4,5
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3.658 -%1,5 -%7.,4 -%6,5
NIKKEI 225* 63.046 -%2,4 -%3,0 %27,9
Hang Seng* 22.928 -%3,1 -%8,6  -%11,1
Dow Jones 52.856 %0,7 %1,9 %13,4
S&P 7.757 %0,6 -%0,1 %15,8
NASDAQ 26.703 %1,1 -%2,0 %17,4
Almanya DAX 25.645 %1,3 %0,3 %6,2
Ingiltere FTSE 100 10.753 %0,2 %0,4 %13,0
Fransa CAC 40 7.922 %1,1 -%2,9 -%3,5
Brezilya BOVESPA 206.495 -%0,9 %10,2 %42,5
Hindistan SENSEX 73.532 -%0,2 %1,3 %129
MSCI GOP Endeksi 1.615 %1,0 -%7,5 %17,1
DOViZ PIYASALARI
USD/TL 49,5768 %0,0 -%1,7 %18,2
EUR/TL 55,7277 %0,0 -%0,1 %14,3
EUR/USD 1,1244 %0, 1 -%1,8 -%3,2
USD/JPY 157,36 %0,5 %0,0 %3,5
EMTIA*
Altin ($/ons) 4.070 -%1,7 -%6,7 -%0,7
Giimiig ($/ons) 55,9 -%3,6  -%16,7 %15,2
Brent ($/varil) 111,1 %2,1 %16,4 %77,3
Bugday ($/ton) 628,0 %0,0  -%12,4 %9,6
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 508 -004bp 012bp 1,13bp
VIX 16,68 -%3,6 %174  -%10,3

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg

GUNDEM

22 Ekim

10:00 Tuketici Gliven Endeksi (Ekim-26)
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26 Ekim

ANHYT 3C26 finansallari / ARCLK 3C26 finansallari
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10:00 Dis Ticaret Istatistikleri (Eyliil-26)

GARAN 3C26 finansallari
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AGIKLANAN FINANSALLAR

TAVHL

TAV Havalimanlari, 3G26’da 594mn EUR ciro (yillik +%5), 257mn EUR FAVOK (yillik +%11) ve 165mn EUR
net kar (yillik +%32) aciklamistir. Ciro, piyasa beklentilerinin %3 gerisinde kalirken FAVOK ve net kar piyasa
beklentilerini sirasiyla %4 ve %24 asmistir. Operasyonel olarak beklentilerden iyi gelen finansal sonuglarin
yani sira net finansal giderlerdeki gerileme (net kur giderinde azalma, diger finansman gelirlerindeki TMS 28
uygulamasi nedeniyle olusan finansman gelirleri ve Almat’nin vadeli faiz takas so6zlesmesinin
sonlandiriimasi kaynakli artis) ve gegen seneye gore gerileyen efektif vergi orani (3C26: %8 /3C25: %12) da
net kardaki olumlu surprizde rol oynamistir. Ciro blyumesindeki limitli artista Almati’daki jet yakiti satis
hacimlerindeki disistn de etkili oldugunu distnutyoruz. Pozitif tarafta Ankara, Makedonya ve Bodrum-Milas
havalimanlar ciro blyime performanslariyla dikkat gcekerken servis sirketleri yonindense BTA ve Havas
guclu katki saglamistir. TAV'in 3C36 yillik konsolide gelir blylimesi yillik %5’tir (Turkiye havalimanlari +%10,
yurt digi havalimanlari %3 gerileme, servis sirketleri +%10). 3C26 konsolide FAVOK biyiimesi yillik %11°dir
(Tarkiye havalimanlari +%9, yurt disi havalimanlari %10 gerileme, servis sirketleri +44%)

Sirket, 2026 beklentilerini korumustur. TAV, 2026’da toplam 112-118mn yolcu (9A26: 89.4mn), 72-77mn dis
hat yolcusu (9A26:59.2mn), 1880-1980mn EUR ciro (9A26: 1461mn EUR), 580-630mn EUR FAVOK (9A26:
502mn EUR) ve 300mn EUR’dan az yatirrm (9A26: 141mn EUR) 6ngérmektedir.

Jeopolitik gelismelerin ve makro dinamiklerin ana katalist olmay surdirecedi sirket icin beklentilerden
kuvvetli net kar kisa vadede hisse Uzerinde pozitif katalist etkisi yaratabilir. Sirketin sonuclari hakkindaki
telekonferansi buglin 16:00°’dadir.

SIRKET HABERLERI

MAVI

MAVI, din 350.000 adet pay geri alindigini ve sahip oldugu MAVI paylarinin 19.005.000 adede ulastigini
aciklamistir (Sirket sermayesine orani %2,4). Notr.

SISE

Sisecam tarafindan 06/03/2024 ve 30/04/2024 tarihli agiklamalarinda yer verildigi Uzere, Sirketin %100
istiraki olan Sisecam Investment B.V ("SIBV") Gzerinden %30 oraninda ortagdi oldugu, Misir'da yerlesik Saint
Gobain Glass Egypt SAE sirketi ("SGGE") bunyesinde gergeklestirilen dizcam hatti yatinmi tamamlanarak
devreye alinmistir. Bu yatirim ile Sisecam'in Misir'daki diizcam hatti sayisi 2'ye ylkselmis, yerlesik Gretim
kapasitesi ise iki katina ulagsmistir. Bolgede artan diuzcam talebinin karsilanmasi ve ihracat kapasitesinin
gelistirimesi hedefleriyle gergeklestirilen hat yatinmina Sisecam SIBV Uzerinden sahip oldugu %30 pay
oraninda istirak etmistir. Notr.
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MAKRO HABERLER

RSGE ve KKO (Ekim-26)

Reel sektor giiveni ekim ayinda zayifladi... Mevsimsellikten arindiriimis reel kesim glven endeksi, ekim
ayinda 1,4 puan azalarak 101,1 seviyesine geriledi ve imalat sanayisinde toparlanmanin ivme kaybettigine
isaret etti. Gerilemede agirlikh olarak mevcut toplam siparislere, son li¢ ayda alinan toplam sipariglere ve
gelecek Ug aya iligskin Uretim beklentilerine yonelik degerlendirmelerin zayiflamasi etkili oldu. Buna karsilik,
ihracat siparis beklentisi 0,4 puan artarak 113,4’e ylkselirken, yatirrm harcamalari endeksi eylll ayindaki
104,9 seviyesinden 107,2’ye ¢ikti. Bu goérinim, yatirm istahinin bir élglide korunduguna isaret ediyor. Ote
yandan, mevcut mamul mal stoklarina iligkin degerlendirmeler bozuldu. ilgili endeksin 96,9°dan 100,4’'e
yukselmesi, firmalarin stok seviyelerini giderek daha fazla normalin Uzerinde degerlendirdigini gosteriyor.
Gelecek Ug¢ aya iliskin istihdam beklentisi 105,2’'den 106,6’ya yikselirken, genel gidisat endeksi 90,4’ten
83,9’a gerileyerek belirgin bir bozulma kaydetti. Genel olarak ekim ayi anketi, ihracat siparisleri ve yatirnm
harcamalarina iligkin beklentilerdeki iyilesmenin kismi destegine ragmen, imalat sanayisinde daha temkinli
bir gériinime isaret ediyor.

Kapasite kullanim orani ekim ayinda sinirl artti... Mevsimsellikten arindiriimis kapasite kullanim orani
(KKO), ekim ayinda 0,2 puan artarak %74,3’e yukseldi ve gecen yilin ayni ayindaki seviyesinin 0,3 puan
uzerinde gergeklesti. Mevsimsellikten arindirimamis KKO ise aylik bazda 0,3 puan artarak %74,5’e ¢ikti ve
yillik bazda da 0,3 puan yukseldi. Alt sektorlerdeki goérinim karmasik seyrini korudu. Dayanikli tliketim
mallarinda kapasite kullanimi aylik bazda 2,1 puan artarak %68,5’e ylkselse de Ekim 2025 seviyesinin 0,8
puan altinda kaldi. Dayaniksiz tuketim mallarinda KKO gecgen yilin ayni ayindaki %72,0 seviyesinden
%73,1’e, yatinm mallarinda ise %71,8'den %73,4’e ylkseldi. Bu gelisme, yatinm baglantili imalat
faaliyetlerinde kademeli bir iyilesmeye isaret ediyor. Buna karslilik, ara mallarinda kapasite kullanimi gegen
yilki %75,0 seviyesinden %74,4’e geriledi. Sektorel bazda, 6ne ¢ikan sektdrler arasinda en belirgin bozulma
deri UrUnlerinde goruldu. Bu sektdérde KKO yillik bazda 6,3 puan duserek %59,3’e geriledi. Kagit ve kagit
drtnleri ile kimya sektérlerinde kapasite kullanimi 1,9’ar puan azalarak sirasiyla %82,8 ve %72,5 oldu.
Kauguk ve plastik driinlerinde de KKO 2,0 puan gerileyerek %72,5'e indi. icecek sektdriinde kapasite
kullanimi yilhk bazda 0,5 puan duserek %68,8 olarak gergeklesti. Olumlu tarafta, motorlu tagitlar sektériinde
KKO yillik bazda 1,8 puan artarak %75,9’a, giyim sektoériinde ise 1,6 puan ylkselerek %76,8’e ¢iktl. Basim
ve kayith medyanin cogaltiimasi sektoriinde kapasite kullanimi 6,7 puanlik belirgin bir artisla %72,9'a
yukselirken, bilgisayar, elektronik ve optik Urtinler sektérinde 5,5 puan artarak %75,4’e ulasti. Genel olarak,
manset KKO’daki sinirl artis ve yatirrm mallarindaki toparlanma, imalat sanayisinde kapasite kullaniminin
bir miktar iyilestigine isaret ediyor. Bununla birlikte, ¢esitli alt sektérlerde devam eden zayiflik, toparlanmanin
henlz genele yayilmadigini gosteriyor.
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Temettu Tablosu 22 Ekim 2026
. 2025 Net Brit Nall(.it Tenjettﬁ Hiss.g Ba§|'na ; . Hisse Yilhik )
Hisse Kar (TL Temetti Dagitim Briit N_aklt Temettu Tarihi Fiyati (TL) Te.me?ttu
mn)* (TL mn) Orani (%) Temetti (TL) Verimi (%)

MCARD 735 238 32,4% 2,57 23/10/26 88,50 9,0%
OSMEN 208 20 9,6% 0,05 26/10/26 5,04 3,5%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 26/10/26 2,05 11,3%
MEDTR -9 13 -145,6% 0,11 27/10/26 18,78 1,8%
MERIT 755 337 44.6% 1,00 27/10/26 13,40 7,5%
DESA 581 47 8,1% 0,10 30/10/26 8,00 3,5%
LIDER 1.820 29 1,6% 0,04 06/11/26 8,08 1,8%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 09/11/26 12,41 4,9%
KBORU 644 12 1,9% 0,02 10/11/26 8,92 0,2%
ETILR 11 4 39,5% 0,02 13/11/26 7,20 0,2%
GIPTA 224 1 0,5% 0,01 17/11/26 23,46 6,6%
DURKN 137 12 9,0% 0,09 18/11/26 9,18 1,0%
ASELS 29.950 1.950 6,5% 0,43 24/11/26 345,75 0,1%
OFSYM 386 62 15,9% 0,42 25/11/26 50,15 1,7%
DESA 581 47 8,1% 0,10 30/11/26 8,00 3,5%
SUMAS 15 13 89,9% 217 07/12/26 190,00 1,1%
TCELL 17.604 8.800 50,0% 4,00 09/12/26 95,00 4,2%
EBEBK 55 100 180,2% 0,63 15/12/26 77,00 1,6%
BIMAS 18.632 3.000 16,1% 2,50 16/12/26 385,50 1,8%
NTHOL 1.666 500 30,0% 1,00 16/12/26 35,08 2,9%
BEGYO -98 15 -15,4% 0,02 21/12/26 3,04 2,0%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 25/12/26 2,05 11,3%
MEDTR -9 13 -145,6% 0,11 28/12/26 18,78 1,8%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 08/02/27 12,41 9,9%
BEGYO -98 25 -25,6% 0,03 22/02/27 3,04 4,0%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 25/02/27 2,05 15,0%
BEGYO -98 25 -25,6% 0,03 20/04/27 3,04 4,0%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 10/05/27 12,41 9,9%
BVSAN 182 27 15,0% 0,73 - 57,35 0,0%
BVSAN 182 27 15,0% 0,73 - 57,35 0,0%
ELITE 247 13 5,2% 0,10 - 17,36 0,0%
FLAP 17 10 58,6% 0,11 - 10,22 0,0%
FORTE 2.329 35 1,5% 0,52 - 84,40 0,0%
GENIL 814 73 8,9% 0,02 - 4,17 0,0%
GENIL 814 73 8,9% 0,02 - 4,17 0,0%
GLYHO 5.089 200 3,9% 0,10 - 16,70 0,0%
GWIND 845 400 47,3% 0,74 - 17,96 0,0%
SDTTR 30 5 17,5% 0,01 - 13,66 0,0%
SDTTR 30 5 17,5% 0,01 - 13,66 0,0%
SUNTK 693 245 35,4% 0,52 - 19,39 0,0%
YIGIT 187 58 31,3% 0,19 - 14,14 0,0%

Kaynak: KAP Aciklamalar * Ana Ortaklik Net Kari, 2025 fiyatlariyla
Renkli olanlar taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 22 Ekim 26
KRDMA KARDEMIR KARABUK A 22 Ekim 26
FZLGY FUZUL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 23 Ekim 26
GSRAY GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TiCARI YATIRIMLAR A.S. 23 Ekim 26
GEDZA GEDIiZ AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. 23 Ekim 26
ULUSE ULUSOY ELEKTRIK 26 Ekim 26
MARMR MARMARA HOLDING A S. 27 Ekim 26
DIRIT DIRITEKS DIRILIS TEKSTIL 27 Ekim 26
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 03 Kasim 26
EYGYO EYG GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 03 Kasim 26
BETAE BETA ENERJI VE TEKNOLOJi A.S. 04 Kasim 26
TUCLK TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI 04 Kasim 26
ATSYH ATLANTIS YATIRIM HOLDING A S. 05 Kasim 26
UMPAS UMPAS HOLDING A.S. 05 Kasim 26
BALSU BALSU GIDA SANAYIi VE TICARET A S. 09 Kasim 26
EFOR EFOR YATIRIM SANAYI TICARET A.S. 09 Kasim 26
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 09 Kasim 26
COSMO COSMOS YATIRIM HOLDING 11 Kasim 26
GOLDA GOLDA GIDA SANAYIi VE TICARET A.S. 12 Kasim 26
BESTE BEST BRANDS GRUP ENERJI YATIRIM A.S. 13 Kasim 26
KTSVK KT SUKUK VARLIK KIRALAMA A.S. 23 Kasim 26
KTKVK KT KiIRA SERTIFIKALARI VARLIK KIRALAMA A.S. 23 Kasim 26
ENPRA ENPARA BANK A S. 25 Kasim 26
TEBFA TEB FAKTORING A.S. 27 Kasim 26
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma Bolimu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagl kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gortis ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecgen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirrm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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