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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar

100'GUn %0,05 gerilemesi, CoreWeave'le alevlenen yapay zeka
finansmani  kaygisinin  teknolojiyi baskiladigini ve alimlarin
teknoloji disina  kaydigint  duastunddridyor.  Warsh’in -+ artirm
beklentilerini zayiflatmasiyla DXY’nin %0,29 gerilemesi dolar bazli
metalleri desteklerken, bakirin %1,34 vyikselisine karsin altinin
%0,15'le sinirli kalmasi hareketin gtivenli liman talebinden ¢ok risk
istahindan beslendigine isaret ediyor.

PhillipCapital'de
ABD Hisselerinde Sa)
Islem Basina

Sabit Ucret, islemler sonrasi olusabilecek borsa maliyetlerini kapsamaz.

: Online Hesap Acin

SON GUNLUK YBB %
* Fed Baskani Warsh’in Bangkok’ta politika sinyali vermekten
kaginmasi, 27-28 Ekim toplantisinda faiz artirnmi ihtimalini %27 HISSE ENDEKSLERI
civarindan %15'in altina indirdi. Eylulde 2023'ten bu yana ilk S&P 500 7.744,06  %0,33 %13,13
artirnrmi yapan Fed’in baskani, bes ayin en hizli enflasyon verisine
ragmen toplantilari 6nceden yargilamadigini soyledi. Warsh, Nasdaq 100 29.935,59  -%0,05 %18,56
yapay zekanin simdilik arzdan once talebi bilyudten bir sok Dow Jones 52.177,69  %1,08 %856
oldugunu da vurguladi. Bundesbank Baskani Nagel ise ECB’nin
ve e . . o 0
veniden faiz artirmak zorunda kalabilecegini sdyledi, bankadan Euro Stoxx 50 6.205,36  %0,60  %7.15
aralikta 25 baz puanlik artinm daha bekleniyor. Nagel getiri DAX 25.600,58  %0,86  %4,53
artisini lran savasi kaynakli enerji fiyatlarina, guclia blylumeye ve
bor¢ piyasasina faize duyarsiz ihracci olarak giren yapay zeka FTSE 100 10.831,40  -%0,08  %9,06
sirketlerine bagladi. ABD 10 yillik getirisi 3 baz puan yukseligle Nikkei 225 65.324,29  %1,39 %29,77
%5,09'da.
MSCI EM 1.607,59  -%3,10 %1447
Cin’le ticaret acgigi eylulde 34,8 milyar dolarla rekor kiran AB’nin Kospi 5.668,05  %2,05 %3450
pazarini tamamen kapatabilecek vyetkiler hazirlamasi ve o
Tayvan’in ¢ip ihracat kontrolleri korumaciligi derinlestirirken, sangay Bilesik 3.716,28  %0,24 -%6.36
Trump iran’a secim sonrasi saldin segenegini acik tuttu. AB Hang Seng 24.186,83  %0,52 -%5,63
liderleri Komisyon’dan vyil sonuna kadar teklif isterken hibrit _
araglardaki yillk 350.000 adetlik kotanin kimya ve makine DOLAR ENDEKSI
sektorlerine tasinmasi da degerlendiriliyor. Haberle Lanxess DXY 101,704  -%0,29  %3,44
%1,8'e, Arkema %1,2'ye kadar vyukselirken Pekin misilleme .
n ., EMTIA FiYATLARI
uyarisinda bulundu. Tayvan, kisith yapay zeka donaniminin Cin’e
sevkiyatini su¢ kapsamina alacak ve ABD’de Nvidia tedarik zinciri Brent 106,01 %0,09 %74,22
icin - kurulacak sanayi parklarina milyarlarca dolar kaynak WTI 97,80 -%0,17 %70,32
saglamayi planliyor. Trump, 3 Kasim secimleri sonrasi Iran’a “tim
bombalarin anasi” ile saldiriyi dislamazken Zelenskiy’i Putin’den Altin 477,77 %015 -%3,28
daha zor bir muhatap olarak nitelendirdi. Giimils 57,885  %0,84 -%1923
Cip hisselerindeki satisin durulmasi ve azalan Fed artirim Bakir (COMEX) 6,613  %1,34 %1746
beklentisiyle Kospi, persembe glinkii nisandan bu yana en dusiik TAHVIL GETIRILERI SON ©NCEKi YBB BP
kapanisin ardindan %2,05, Nikkei 225 %1,39 yukseldi. Hang Seng
o A o ABD 2Y 4,75 4,74  +128
%0,52, Sangay Bilesik %0,24 artida kapandi. MSCl'in Ulkenin
gelismekte olan piyasa statisunu artik hak etmedigini ABD 10Y 5,10 5,06 +93
aciklamasiyla Endonezya hisseleri %11'e varan disuisle Ocak Al Joy 343 34 -
+
1998'den bu yana en sert kaybi yasadi. ABD’de persembe manya ’ ’
kapanisinda Dow Jones’'un %1,08 vyilkselisine karsin Nasdaq Japonya 10Y 2,93 2,90 +86
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» CoreWeave’de borg¢ kaygisi rekor temerrut fiyatlamasina donustu

NASDAQ: CRWV | SiRKET HABERI - YAPAY ZEKA / BULUT

CoreWeave’in bes yilik CDS primi gin icinde 1.194,5 baz puanla rekor kirip bes yilda %60't asan temerrit olasilig
fiyatlarken, Nvidia CEO’su Jensen Huang’in destegi hisseyi persembe giinii %5,9 yiikselisle 69,69 dolardan kapattirdi.
Hisse, kurucu ortagin sigortacilarin “sinirsiz” fonlarindan bor¢clanma hedefine dair aciklamalariyla carsamba gunid %15,5
dismustl. 2031 vadeli %9 kuponlu tahvil 82,75 sente gerileyerek %14,5 getiriye ¢ikti. Huang, Nvidia’nin yaklasik %10 payla
ikinci buyuk hissedari oldugu sirkete destek vermesine gerek olmadigini ve sermaye maliyetinin aslinda distigini savundu.
Tahminler bu yil 12,9 milyar dolar satis ve 2,5 milyar dolari asan zarara isaret ederken 40 milyar dolari asan borcun 6nemli
kismi bes yil icinde vadesini dolduruyor. Uc kurucu ortak halka arzdan bu yana 3,3 milyar dolarlik hisse satti. Kaygilarin da
katkistyla Philadelphia Yari iletken Endeksi bu hafta yaklasik %9 geriledi. Yatinm tarafinda asil mesaj, yapay zeka
altyapisinda riskin talepten degil bilancodan geldigi ve tedarikci finansmaniyla biylyen neocloud modelinin 6nce kredi

piyasasinda sinandigidir.

> Interactive Brokers 3C26 aciklandi: hesap buyumesine ragmen kar beklentinin hafif altinda

NASDAQ: IBKR BILANGO - FINANSAL HiZMETLER

Interactive Brokers (IBKR) Ucglincli ¢ceyrekte 1,87 milyar dolar diizeltilmis net gelirle 1,89 milyar dolarlik beklentinin %1,0
altinda kaldi, gecen yilin ayni ¢ceyreginde bu rakam 1,61 milyar dolardi. Duzeltilmis vergi oncesi kar marji 102 baz puan
daralarak %77,7'ye indi, vergi 6ncesi kar 1,45 milyar dolarla beklentinin %0,4 altinda kaldi. Diizeltilmis hisse basina kar 0,67
dolar ile 0,68 dolarlik beklentiyi %1,5 ka¢irdi, GAAP bazinda 40 milyon dolarlik kur ¢esitlendirme kazanciyla 0,69 dolar oldu.
Marj baskisinin bir kismi mekanik: SEC Ucret oranindaki artis duizenleyici Ucret giderini 30 milyon dolar biyittd ve bu
ucretler musteriye yansitildigi icin komisyon gelirini de sisirdi. Musteri hesaplari %35 artisla 5,58 milyona, marj kredileri %36
artisla 105,2 milyar dolara cikti, ancak net faiz marji %2,16'dan %1,99'a geriledi ve DART’lar ceyreklik bazda %11 dustu.
Sapma tahmin revizyonunu sinirli tutacak buyiklikte, ancak getirilerdeki asinmayi bakiye btuyimesiyle telafi eden bu yapida

carpani tasityacak olan hesap ve kredi bliyimesinin hizi olacak.

>

Alcoa 3C26 aciklandi: gelir iIskalandi, hisse basina kar beklentiyi %20,5 asti

NYSE: AA BILANGO - ALUMINYUM / METAL

Alcoa (AA) Gcuncu ceyrekte 3,76 milyar dolarlik beklentinin %1,5 altinda 3,704 milyar dolar gelir acikladi. Gelir yilhik %24
artt, ceyreklik %7 geriledi. Diizeltilmis FAVOK 789 milyon dolara indi ve marj 142 baz puan daralarak %21,3'e geriledi.
Metal fiyatlarinin 235 milyon dolarlik olumsuz etkisini 119 milyon dolarlik Gretim maliyeti iyilesmesi kismen dengeledi. Net
kar 483 milyon dolar olurken diizeltilmis hisse basina kar 1,82 dolar ile 1,51 dolarlik beklentiyi %20,5 asti. Alimina
segmenti FAVOK’ii 96 milyon dolar zarardan 1 milyon dolar zarara toparlandi, aliiminyum segmenti ise ton basina 225
dolar diisen gerceklesen fiyatla 1.073 milyon dolardan 862 milyon dolara geriledi. Yonetim 4C26'da aliiminyum
segmentinde yaklasik 30 milyon dolarlik olumsuz etki ve 30 milyon dolarlik ek alimina maliyeti bekliyor. Metal fiyati
baskisina ragmen gelen kar strprizi maliyet tarafinin tasidigi bir sapma, ancak 4C26 tahmin revizyonlarinin yontni LME’nin
9 Ekim itibariyla 3.056 dolar/tona gerilemesi ve 100 dolar/ton basina 237 milyon dolarlik yilhk FAVOK duyarliligi

belirleyecek.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

Tesla
NASDAQ: TSLA

Seans Oncesi +%3,68

Tesla (TSLA) Roadster’i tanitti, analistler satis etkisi gormiiyor.
Uzun siredir ertelenen model SpaceX mihendisleriyle gelistirilen
itki sistemleriyle havada takla atti, ancak liretimin 2028'den 6nce
baslamasi beklenmiyor. Ust iste yillik satis disisleri yasayan
otomotiv tarafinda elektrikli ara¢ satislari hala gelir ve karin cogunu
olusturuyor. Roadster’in gelir katkisi sinirli kalacak, gosterinin asil

etkisi Tesla ile SpaceX arasindaki birlesme tartismasini canli tutmak.

Anthropic

HALKA KAPALI

HALKA KAPALI

Anthropic disinda ABD halka arz piyasasi durma noktasinda. En

erken gelecek ay SpaceX'in rekorunu esitlemeyi ya da asmayi
hedefleyen sirketin halka arzi, eylilde bliylk olgekli halka arzlardan
valnizca 1,9 milyar dolar toplanan piyasada yatirnmcilarin
glvenebildigi nadir islemlerden biri. Yilin en blylik 10 isleminden
7'si halka arz fiyatinin altinda islem goriyor. Sirketin halka arz

fiyatlamasi, ertelenen altyapi halka arzlarinin zamanlamasini

belirleyecek.
KAPANIS PIYASA DEG. F/K KAPANIS PIYASA DEG. F/K
362,44 $ 1,43 trl $ 341,13 — — —
NYSE: BX HALKA KAPALI

Blackstone’un yapay zeka bahsinde halka arzla c¢ikis kapisi
daraliyor. Bor¢ ve yapim asamasindaki projeler dahil temmuz
itibariyla veri merkezi yatirnmlari 200 milyar dolara ulasti, ancak
sirketin destekledigi Firmus Grid Avustralya halka arzindan vazgecti,
AirTrunk da Singapur kotasyonunu erteledi. Hisse 2024 zirvesinin
yaklasik %50 altinda. Yapay zeka temasinin getirisi artik talepten

cok cikis kanallarinin acik kalmasina bagl.

PiYASA DEG. F/K
135,61 mir $ 23,83

KAPANIS
109,20 $

Nscale’in planlanan halka arzina teslimat gecikmeleri golge
diisuirdii. En erken bu ay 3 milyar dolara kadar halka arz ve 35
milyar dolara varan degerleme hedeflenirken, Norvec¢’'teki amiral
gemisi tesis alti ay geride, 30 megavatin yalnizca 6,4 megavati
devrede. 103 milyar dolari asan sozlesmeye karsin agustos
itibariyla hedef kapasitenin %1'inden azi insa edilmisti. Neocloud
degerlemesinde belirleyici sozlesme buyukliginden teslim

kapasitesine kaydi.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI

19 EKiM 2026 - PAZARTESI

05:00 Bl cN GSYiH (Yillik) (3. Geyrek) eooeo %4,3

21 EKIM 2026 - CGARSAMBA

09:00 N2 gk TUFE (Yillik) (Eyliil) %3, 1

22 EKiM 2026 - PERSEMBE

15:30 issizlik Basvurulari

23 EKIM 2026 - CUMA

16:45 = v Hizmet PMI (Onci) (Ekim) 58,8
16:45 = v imalat PMI (Oncti) (Ekim) 55,9
17:00 =y Conference Board (CB) Tiketici Giiveni (Ekim) 81,9
17:00 = us Yeni Konut Satislari (Eyliil) (X X 684K
21:00 = v Faiz Orani Karari %4,00
29 EKiM 2026 - PERSEMBE
14:00 k= UK Faiz Orani Karari (XX — %3,75
15:30 BE= Us Cekirdek KTGE Endeksi (Aylik) (Eyliil) eeeo — %0,2
15:30 E= Us Cekirdek KTGE Fiyat Endeksi (Yillik) (Eyliil) coeo — %3,0
15:30 = us GSYiH (Ceyreklik) (Oncii) (3. Ceyrek) XX — %2,2
16:15 Mevduat Hesap Orani (Ekim) o000 — %2,50
16:15 Faiz Orani Karari (Ekim) (X X — %2,65
30 EKiM 2026 - CUMA
06:00 ® JP Faiz Orani Karari (X X — —
S DUSUK BEKLENTI ® ® ©  ORTABEKLENTI ® @ @  VUKSEKBEKLENT] Referans olarak Investing.com kullaniimisti.

EKiIM 2026 MERKEZ BANKALARI TAKViMi

TCMB ECB BoJ
14:00 21:00 16:15 06:00
%37,00 %3,75-%4,00 %2,50 %1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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