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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar

donebilecegi isaretleriyle birlikte geldi, DXY'nin %0,34 dususle
101,69'a inmesi de dolar bazli emtiay1 diger para birimleriyle
alanlar icin ucuzlatarak fiyati destekledi. Fransa’da GSYH ise %0,1
bliyume beklentisine karsin u¢iinci ¢ceyrekte %0,1 daraldi.
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SON GUNLUK YBB %
* BOJ politika faizini %1,25'te sabit tutarken temel enflasyonun ilk
kez %2 hedefine ulastigini agiklayarak Aralik artirrminin kapisini HISSE ENDEKSLERI
araladi, teknoloji satisiyla glivenli limana yonelen talep ise ABD S&P 500 7.720,39  -%0,31 %12,78
. e a1 . o oA
10 yillik getirisini %4,92'ye indirdi. Ekonomistlerin %80'inden Nasdag 100 2040251 %138 %1645
fazlasi Aralik’ta artirrm bekliyor. Banka beklenmedik bicimde ETF
satislarini Ocak’tan itibaren neredeyse ii¢ katina, yillik yaklasik Dow Jones 52.342,56  -%0,25  %8,90
860 milyar yene (5,5 milyar dolar) ¢ikardi, boylece tasfiye siiresi Euro Stoxx 50 6.143,38  -%1,03  %6,08
110 yili asan onceki tahminden yaklasik 43 yila iniyor. Fed ve

y 3 o . yaKias ) y __y DAX 25.845,96  -%0,74  %5,54
ECB’'nin de bu hafta faizi sabit biraktigi tabloda Uc¢ bankanin
Aralik’ta yeniden eszamanl artirima gitmesi beklenirken ABD 10 FTSE 100 10.733,80  %0,11  %8,08
yilhik getirisi EkKim’de yaklasik 40 baz puan gerileyerek Subat’tan Nikkei 225 63.29011  -%2,12 %25,73
bu yana ilk aylik diisuisiine gidiyor.

y y susune gialy MSCI EM 1.592,58  -%0,95 %13,40
Ukrayna’nin ABD baskisiyla Rus rafinerilerine saldirilarina ara Kospi 5.730,74  -%3,49 %35,99
vermesi jeopolitik giindemi belirlerken gelecek haftaki ABD ar

] j P ) _g o ] ] .ge ec.e . afta ara Sangay Bilesik 3.599,02 -%1,44 -%9,32
secimleri tahvil piyasasi i¢cin mali politika riski tasiyor. WSJ)'ye
gore Trump’in Zelenskiy’'nin gorevden alinmasi cagrisi yaptigi ve Hang Seng 23.294,42 %1,46 -%9,12
SpaceX’in Starlink kullanimini kisitladigi kriz doneminde gecen DOLAR ENDEKSI
haftanin  basinda baslayan gayriresmi duraklamanin ara DXY 101,69 %034 %342
secimlerin sonrasina, hatta Kasim’in ilerleyen ginlerine kadar o
siirmesi bekleniyor. Kiev duraklamayr resmen ilan etmedi. EMTIA FIYATLARI
Demokratlarin Kongre’nin bir ya da iki kanadini geri alabilecegi Brent 17,55 %232 %9318
secimde bolunmius bir Kongre mali genislemeyi sinirlayarak uzun W] 103,93 %1,89 %81,00
vadeli Hazine tahvillerini destekleyebilir, Cumhuriyetcilerin strpriz

. . o . Altin 3.964,39 -%1,42 -%38,22
bicimde iki kanadi da korumasi ise harcama ve enflasyon
tartismasini yeniden acabilir. Glumus 50,108  -%3,92 -%30,08
. R _ o Bakir (COMEX) 6,525  -%0,85 %15,90
* Teknoloji satisinin siirduglii Asya’da Kospi %3,49, Nikkei 225
%2,12 diisiisle kapanirken Avrupa’da Euro Stoxx 50 seans iginde TAHVIL GETIRILERI ~ SON  ONCEKI YBB BP
%1,03 geriledi, Brent ise iran riskiyle 117,55 dolara yiikseldi. ABD 2Y 4,58 4,60 +110
Hang Seng %1,46 ylkselisle ayrisirken Sangay Bilesik %1,44 dusta. ABD 10V 4,92 4.94 +75
ABD’de persembe kapanisinda Nasdaq 100'in %1,38 gerilemesine
karsin S&P 500'Un %0,31, Dow Jones'un %0,25 kayipla sinirli Almanya 10Y 3,34 3,36 +49
kalmasi, bilanco hayal kirikliklariyla  satisin  teknolojide Japonya 10Y 2,78 2,85 +72
yogunlastigina ve alimlarin savunma hisselerine kaydigina isaret
ediyor. Brent’in %2,32'lik artiss ABD’nin lIran’a saldirilara
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> Amazon 3C26 aciklandi: faaliyet kari asti, yatirrm harcamasi beklentiyi %34,5 gecti

NASDAQ: AMZN BILANGO - E-TICARET / BULUT

Amazon (AMZN) Uclinct ceyrekte 201,9 milyar dolar gelirle 202,3 milyar dolarlik beklentinin %0,2 altinda kaldi. Gelir yillik
%12 artti. Faaliyet karni 28,1 milyar dolar ile 26,2 milyar dolarlik beklentiyi %7,3 asti, marj 426 baz puan genisleyerek
%13,9'a cikti. AWS yillik %39 buylyerek 46,0 milyar dolar ile beklentiyi %1,3 asarken reklam gelirleri beklentinin %6,1 altinda
kaldi. Net kar, gecen yilki 9,5 milyar dolarlk vergi éncesi Anthropic kazancinin baz etkisiyle %2 azalarak 20,7 milyar dolar
oldu ve hisse basina kar 1,89 dolarla beklentinin %3,6 altinda kaldi. Yatirrm harcamasi 77,3 milyar dolar ile beklentiyi
%34,5 asti, son 12 aylik faaliyet nakit akisi %29 artsa da serbest nakit akisi eksi 42,4 milyar dolara indi. Dordincu ¢eyrek
faaliyet kan kilavuzu 28,5-33,5 milyar dolar ile 33,1 milyar dolarlik beklentiyi ancak st ucta yakaliyor. Hisse gece
seansinda %7,13 geriledi. Faaliyet kari strprizine ragmen gelen satis, piyasanin nakit donltstimunu fiyatladigini ve gcarpan

desteginin, yonetimin 2027-2028 icin 6ngordiugl %40'in Gzerindeki AWS bliylmesinin teyidine bagh oldugunu gosteriyor.

> Intel 3G26 agiklandi: 4G kilavuzu DCAI ve marj siirprizini gélgeledi (intel'"’

NASDAQ: INTC BILANGO - YARI ILETKEN / ISLEMCI

Intel (INTC) Gglincl ¢ceyrekte 16,5 milyar dolarlik beklentiyle 6rtiisen 16,5 milyar dolar gelir acikladi, yillik biyime %20,9.
Diizeltilmis briit marj %44,1 ile beklentiyi 200 baz puan asti ve yillik 410 baz puan genisledi. Diizeltilmis hisse basina kar
0,52 dolar ile 0,40 dolarlik beklentinin %30,0 iizerinde geldi. Segment tarafinda DCAI geliri 7,30 milyar dolar ile 6,46 milyar
dolarlik beklentiyi %13,0 asti, yilik %78 blyludi ve segment faaliyet marji %23,4'ten %41,5'e cikti. Bellek kithginin
baskiladigi CCPG’de gelir 8,5 milyar dolardan 8,1 milyar dolara indi. 4C’de 15,0-16,0 milyar dolarlik gelir kilavuzunun st ucu
bile beklentinin %6,4, dizeltilmis hisse basina kar kilavuzu (0,25 dolar) ise %41,9 altinda, dizeltilmis brit marj kilavuzu
%38,0 (beklenti %42,4). Hisse 92,07 dolarlik kapanisin ardindan gece seansinda %22,50 diisiisle 71,36 dolara geriled.i.
Kilavuzun ima ettigi 610 baz puanlk ceyreklik brit marj daralmasi ve yonetimin PC’deki yavaslamanin en az 2027'nin ilk
yarisina uzanacagl beklentisi, 3C marjini tepe noktasi gibi gosteriyor ve 2027 tahminlerinde asagi yonli revizyonu One

cikariyor.

> Sandisk 3C26 acgiklandi: veri merkezi ivmesiyle HBK beklentiyi %7,1 asti .q

NASDAQ: SNDK BILANGO - YARI iLETKEN / BELLEK

Sandisk (SNDK) 2027 mali yilinin 2 Ekim’de biten ilk ceyreginde 11,03 milyar dolar gelirle 10,64 milyar dolarlik beklentiyi
%3,7 asti. Gelir yillik %378, ceyreklik %23 artti ve ceyreklik artisin yaklasik %60'i hacimden geldi. Dizeltilmis brit marj %85,1
ile beklentiyi 100 baz puan assa da c¢eyreklik genisleme 50 baz puanda kaldi, diizeltilmis faaliyet kari ise 8,87 milyar dolarla
beklentiyi %5,1 gecti. Diizeltilmis HBK 49,51 dolarla 46,22 dolarlik beklentiyi %7,1 asti. Veri merkezi geliri ¢ceyreklik %61
artisla 4,80 milyar dolara ¢ikarken tiketici %29 geriledi, taban fiyath NBM’ler mali 2027 bitlerinin yaklasik yarisini, 2028
bitlerinin Ucgte ikisini kapsiyor. Mali ikinci ¢ceyrekte 12,2-12,6 milyar dolarlik gelir kilavuzunun alt ucu 12,18 milyar dolarhk
beklentinin hemen iizerinde, HBK kilavuzu ise 55-57 dolarla 53,19 dolarlik beklentiyi asiyor. Hisse normal seansi %5,32
disusle kapatti, gece seansinda %1,78 daha geriliyor. Marjin %85 bandinda yataylasmasi HBK artisini gelir bliyiimesi ve geri
alima bagliyor, bu da carpan tartismasini NBM taban fiyatlarinin dongisel iskontoyu ne 6lclide azalttigina tasiyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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> ExxonMobil 3C26 aciklandi: rafineri segmenti Upstream’i gecti, HBK beklentiyi asti =

NYSE: XOM BILANCO - ENERJI / PETROL

ExxonMobil (XOM) Uclncli ceyrekte 4,23 dolarlik diizeltilmis hisse basina karla 4,08 dolarlik beklentiyi %3,7 asti.
Dulizeltilmis net kar 2C26'daki 14,7 milyar dolardan 17,5 milyar dolara yukseldi ve artisi rekor rafineri marjlari tasidi. Enerji
Uriinleri segmentinin diizeltilmis kari 4,1 milyar dolardan 9,1 milyar dolara ¢ikarak 7,3 milyar dolarlik Upstream’i gegti.
Upstream ise fiyat ve Guyana hak payi etkisiyle 9,2 milyar dolardan geriledi. GAAP HBK’nin 3,72 dolarda kalmasinin ana
nedeni, sonraki donemlerde tersine donmesi beklenen 2,5 milyar dolarlik negatif tiirev zamanlama etkisi oldu. Ceyrekte
19,1 milyar dolar serbest nakit akisi Uretildi ve net bor¢ 9 milyar dolardan fazla azalarak 22,1 milyar dolara indi. Sirket 2027
icin 20 milyar dolarlik geri alim acikladi. Hisse seans oncesinde %1,48 yiikseldi. Yonetim iyilesmenin kalici oldugunu
vurgulasa da, varil basina ~26 dolarlik Enerji Urtinleri birim karinin sabit marj bazli 2030 planindaki ~6 dolardan bu denli uzak

olmasi, karin arz kesintisi kaynakh marjlara dayandigini ve carpanin normalize kar Gizerinden okunmasi gerektigini gosteriyor.

> Chevron 3C26 aciklandi: duzeltilmis HBK beklentiyi asti, rafinaj ve pazarlama geride kaldi =

NYSE: CVX BILANGO - ENERJi / PETROL

Chevron (CVX) Uclncli ceyrekte 61,62 milyar dolarlik beklentinin %10,0 lzerinde 67,80 milyar dolar gelir acikladi.
Dizeltilmis net kar 10,4 milyar dolar olurken duzeltilmis hisse basina kar 5,28 dolar ile 4,89 dolarlik beklentiyi %8,0 asti,
ancak negatif zamanlama etkileriyle 2C26'daki 6,06 dolardan geriledi. Diizeltilmis rafinaj ve pazarlama kar 4,94 milyar
dolar ile 5,1 milyar dolarlik beklentinin %3,1 altinda kaldi. ABD rafinaj ve pazarlama kari marj ve rekor rafineri isleme hacmi
katkisiyla 3,585 milyar dolara gikarken, uluslararasi rafinaj ve pazarlama 1,245 milyar dolarlik negatif zamanlama etkisiyle
1,355 milyar dolara geriledi. Duzeltilmis serbest nakit akisi 14,2 milyar dolar ile 6,0 milyar dolarlik hissedar dagitimini ve
3,5 milyar dolarlik bor¢ 6demesini karsiladi. Sirket 4C26 icin 2,5-3,0 milyar dolar geri alim ve 6zel kalem olarak raporlanacak
3,0-4,0 milyar dolarlk tek seferlik Hess Midstream elden c¢ikarma zarari 6ngoriyor. Hisse seans oncesinde %1,34 yukseldi.
Rafinaz ve pazarlama iskalamasinin zamanlama kaynakli olmasi kar tahminlerinde asagi yonli revizyon riskini sinirlarken,

nakit Gretiminin dagitimi rahatca asmasi geri alim kilavuzunu muhafazakar gosteriyor ve getiri tarafinda yukari yonli alan

birakiyor.
> AbbVie 3C26 aciklandi: noroloji beklentiyi asti, kilavuz yeniden yukseltildi E
NYSE: ABBV BiLANGO - iLAG / BiYOFARMA

AbbVie (ABBV) lctincu ¢ceyrekte 17,31 milyar dolarlik beklentinin %0,5 lizerinde 17,404 milyar dolar gelir acikladi, gelir yillik
bazda %10,3 artti. Duizeltilmis briut marj 120 baz puan genisleyerek %85,1'e ¢ikti, duzeltilmis faaliyet marji %48,7 oldu.
Duzeltilmis hisse basina kar 3,82 dolar ile 3,75 dolarlik beklentiyi %1,9 asti, GAAP bazinda ise 2,37 dolar oldu. Yillik
%100'tn Uzerindeki artis baz etkisi tasiyor, clinki edinilmis Ar-Ge ve kilometre tasi giderinin hisse basina etkisi gecen vyilki
1,50 dolardan 0,11 dolara indi. Noroloji 3,389 milyar dolarla beklentiyi %3,0 asti ve yillik %19,4 blyudu. Skyrizi beklentiyi
%1,0 gecerken Rinvoq %0,9, estetik %2,0 beklentinin altinda kaldi. Yonetim 2026 diizeltilmis hisse basina kar kilavuzunu
13,76-13,96 dolardan 13,95-13,99 dolara ¢ekti, alt bant 13,92 dolarlik beklentinin Gzerinde. Hisse agilis 6ncesinde %0,79
yiikseldi. Hisse basina kardaki yillik sicrama baz etkisinden beslendigi icin 2027 tahmin revizyonlarinin yonind, Skyrizi ve

norolojideki ivmenin Rinvoq ile estetikteki 1skalari telafi etmeyi stirdurip stirdirmeyecegi belirleyecek.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.



YURT DISI GUNLUK BULTEN

PhillipCapital
Your Partner In Finance
30 Ekim 2026

Guniin One Cikanlari

Microsoft
NASDAQ: MSFT

Seans Oncesi -%0,41

Kioxia
TSE: 285A

Kapanis -%7,14

Microsoft’un Eylil c¢eyregindeki gilicli Azure biylimesi
satis dalgasina direnemedi. Azure geliri %44'lik beklentiye
karsi %48 artisla 33,2 milyar dolar olurken Aralik ceyregi
icin sabit kurla %50'ye varan blylime 6ngoruldl, hisse ise
ilk yukselisini silerek persembe giint %0,2 disuisle kapandi.
OpenAl kaynakli gelirin satislardaki payi yaklasik %11'e cikti.
Piyasa artik bulut bliyimesinden ¢ok finansman yukinu ve
OpenAl’ye artan bagimliligi fiyathyor.

Kioxia’da bilango O©ncesi satis bellek dongiisiine
glivensizligi yansitiyor. Hisse, konsensusun Ust Gste Uglincu
ceyrek dort haneli kar artisi bekledigi buglinkii sonuclar
oncesinde Tokyo seansinda %9,9'a kadar geriledi. Ortak
girisim ortagi Sandisk de beklentiyi asan sonug¢ ve kilavuza
ragmen duistl. Bellek hisselerinde artik sonuclarin degil
donglnin siresine dair glivence fiyatlaniyor, sirket igin
belirleyici olan hiperskalerlerle uzun vadeli anlasmalarda
somut ilerleme olacak.

KAPANIS PiYASA DEG. F/K KAPANIS PiYASA DEG. F/K
530,14 $ 3,94tn $ 27,73 13.470 ¥ 23,88 tnh ¥ 15
NASDAQ: NVDA HALKA KAPALI

Nvidia, Nscale projesiyle veri merkezi finansmaninda kredi
garantorliigiine  yoneliyor.  Anthropic’in  kullanmayi
planladigi Bati Virginia kampduslinin elektrik ve insaat
maliyetlerini destekleyecek garantiler, The Information’a
gore milyarlarca dolarn bulabilir. Sirketin zaten yatirimcisi
oldugu Nscale, 30 milyar dolarlik halka arz hedefine
yatirimci itiraziyla karsilagiyor. Halka arz kanalinin tikandigi
bir ortamda musteri altyapisinin riskini tUstlenmek, Nvidia
icin yeni bir kredi riski kalemi doguruyor.

PIYASA DEG. F/K
515tn $ 27,23

KAPANIS
213,66 $

Anthropic halka arzi hisse piyasasinin sindirim kapasitesini
sintyor. Bu hafta baslatilan arzda Bloomberg News’e gore
en az SpaceX’in 86 milyar dolarlik rekoruna denk, Reuters’a
gore 100 milyar dolara kadar fon hedefleniyor. Buna karsin
bu yilki ABD halka arzlarinin ortalama getirisi %2'de kald.
Halka arz dogrudan risk istahini sinadigindan seyri, yapay
zeka islemine duyulan givenin en gorinir gostergesi
olacak.

KAPANIS PIYASA DEG. F/IK

Bilanco Takvimi

CUMA  suson | PAZARTESI SALI CARSAMBA
30 Ekim 2 Kasim 3 Kasim 4 Kasim

ExxonMobil 2 Apple AMD Uber
NYSE: XOM ' NASDAQ: AAPL ‘ NASDAQ: AMD NYSE: UBER
HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT
412 $ 104,9 mir $ 1,99 $ 13,4 mir $ 1,95 % 13,1 mir$ 0,86 $ 14,7 mir $
2 Chevron X 2 O Palantir ¢ &= Super Micro ¢ . Arm ¢
A NYSE: CVX ~ NASDAQ: PLTR NASDAQ: SMCI NASDAQ: ARM
HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT
487 $ 61,8 mir $ 0,419% 2,18 mir $ 1,23 $ 16,3 mir $ 0,47 $ 1,38 mir $
AbbVie X 2 Qualcomm ¢
NYSE: ABBV NASDAQ: QCOM
HBK HASILAT HBK HASILAT
3,73 % 17,3 mir $ 217 $ 10,1 mir $
o= Acilis dncesi & Kapanis sonrasi @ Enerji ® saglk @ Teknoloji @ VYar iletken @ internet

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ULKE VERI / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI
17:45 =y imalat PMI (Ekim) 56,0
18:00 BE= ISM imalat PMI (Ekim) 54,5
TumGin e JP Japonya - Kiiltiir GUn( Tatil
17:45 BE= ys imalat PMI (Ekim) eoeo 56,0 55,9
18:00 = ys JOLTS Is Imkanlari (Eyliil) (X X 7,079M
13:00 TUFE (Yillik) (Onci) (Ekim) %3,8
16:15 = us ADP Tarim Digi Istihdam (Ekim) o000 — 90K
17:45 BE= ys Hizmet PMI (Ekim) cooe 57,9 57,9
18:00 = us ISM Imalat Disi PMI (Ekim) o000 — 54,9
18:30 = v EIA Ham Petrol Stoklari -1,892M
15:00 == UK Faiz Orani Karari (Kasim) %4,00 %3,75
16:30 = US Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari (X X — 194K

6 KASIM 2026 - CUMA
16:30 = ys Tarim Digl Istihdam (Ekim) oo o — 29K
16:30 = us Issizlik Orani (Ekim) XX - %4,2
16:30 = ys Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) (Ekim) eo0o — %0,1
10 KASIM 2026 - SALI

16:30 BE= ys TUFE (Aylik) (Ekim) eoeo — %0,6
16:30 BE= Us Cekirdek TUFE (Aylik) (Ekim) eoeo — %0,3
16:30 BE= ys TUFE (Yillik) (Ekim) cooe — %3,7
° DUSUK BEKLENTI ® ® ' ORTABEKLENTI ® @ @ YVUKSEKBEKLENTI Referans olarak Investing.com kullaniimistir

EKIM 2026 MERKEZ BANKALARI TAKViMi

30 Ekim
TCMB Fed ECB BoJ
14:00 21:00 16:15 06:00
%36,00 %3,75-%4,00 %2,50 %1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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