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Sektor Metal Ana Sanayi
Fiyat (Son Kapanis) 113,70
Son 1 Yil En Yuksek 177,20
Son 1 Yil En Dasik 45,00
Piyasa Degeri mn TL 19.329
Fiili Dolasim % 32,01
Yilbasina
Performans 1 Ayhk 3 Aylik Goére Son 1 Yil
TL -4,2% -18,8% 94,7%  137,2%
usD -6,0% -22,8% 67,9% 99,8%
Hisse Perf. (XU100'e gére) 8,0% -0,5% 96,4% 130,9%

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis

TCKRC 8,13 2,31 6,79 2,92
Demir Celik Sektoru* 22,02 0,7 13,09 0,96
XU100 10,40 0,97 7,24 0,77
Ozet Gelir Tablosu
(mn TL) 3C26  3G25  Fark  3C26 2026  Fark
Net satiglar 2.375 713 233% 2.375 2.170 9%
SMM 1.462 537 172% 1.462 1.293 13%
Brut satis kari 913 176  418% 913 877 4%
Faaliyet giderleri 53 83 -36% 53 88 -39%
Esas faaliyet kari 873 -13 a.d. 873 807 8%
FAVOK 910 100 811% 910 841 8%
Finansal gelir/gider -12 =23 a.d. =12 -87 a.d.
e Rt PR 96 131 -26% 96 244  ad.
Ana ortaklik net kar 756 211 258% 756 726 4%
Fark Fark
Oranlar 3C26 3G25 (Puan) 3G26 2G26 (Puan)
Briit kar marji 38,4% 24,7% 13,7 38,4% 40,4%  -2,0
EFK marii 36,7% -1,9% ad. 36,7% 37,2%  -0,5
FAVOK marij 38,3% 14,0% 24,3 38,3% 38,8% -0,4
Net kar mariji 31,8% 29,6% 2,2 31,8% 33,5% =il

*Finnet tarafindan olusturulmus sektér endeksleridir.
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3C26 FINANSAL ANALiz

Sirket, 3C26'da yillik %258 artigsla 756mn TL net kar, %233
artigla 2,38mlr TL net satis geliri ve %811 artisla 910mn TL
FAVOK acikladi. Bir &nceki ceyreje gdre net satislar %10,
FAVOK %8, ana ortaklik net kari ise %4 artti.

Yurt ici satislarin agirligi artti

9A26'da hasilat yillik %184 artisla 2,13mlr TL'den 6,07mlr TL'ye
yukselmistir. Sirket'in yurt ici gelirleri yillik bazda %192 artisla
(yaklasik 2,9 kat) 1,24mlir TL'den 3,63mlr TL'ye ulasmistir.
Ihracat gelirleri ise %174 artisla (yaklasik 2,7 kat) 889mn
TL'den 2,44mlr TL'ye yukselmistir. Yurt ici satislarin daha hizh
blyumesi nedeniyle toplam hésilat icindeki payl %58'den
%60'a gikarken ihracatin payi %42'den %40'a gerilemistir.

Faaliyet karlihgindaki artis dikkat cekmektedir

Yilin Gglincl ceyredinde Sirket’in net faaliyet kar ceyreklik %9,
yillik %827 artisla 860mn TL'ye yulkseldi. Gegen yilin Gglncl
ceyreginde 13mn TL esas faaliyet zarar yazan Sirket, bu yilin
ayni déneminde maliyetlerin daha sinirli artmasindan dolayi
873mn TL esas faaliyet karn (EFK) yazdi.

3G26 doneminde marjlarda yillk bazda gugli artis
kaydedilmistir. Bu dénemde brit kar marji 13,7 puanlik artisla
%38,4'e, net faaliyet kar marji 23,2 puanlik artisla %36,2'ye ve
FAVOK marji 24,3 puanlik artisla %38,3'e ulasmistir. Ayni
donemde esas faaliyet kar marji ise %36,7 olarak
gergeklesmistir.

Baskoy yatirnrminda gériiniim ve 2026 hedefleri

Bursa-Baskdy’'deki yaklasik 500mn TL’lik enerji ve savunma
sanayi odakli tesiste insaat %80 seviyesine ulasmis olup, sirket
tesisin 2026 yil sonunda tamamlanmasini hedeflemektedir.

26 Ekim tarihli KAP bildirimde daha énce 2027 yili sonunda
devreye alinmasi hedeflenen tesisin insaat calismalarinin 2026
yili sonuna kadar tamamlanmasinin hedeflendigi belirtilmisti.

Sirketin 8mlr TL'lik 2026 ciro hedefi dikkate alindiginda,
9A26'daki 6,07mlir TL'lik kiimule hasilatin, hedefin %75,8'ine
karsilik geldigi gorilmektedir. 9A26 FAVOK'G ise 2,5-3,0mir
TL'lik yillik hedef araliginin alt ucunun %91'ine ulasmistir.

Sirket, 3C26'da glc¢li blyimesini siirdirmdstiir. Satislardaki
gucli_artisin _maliyet ve gider kontrolliyle birlesmesi, kdrliligi
belirgin _sekilde ylikseltmistir. Hem yurt ici hem ihracat
gelirlerindeki artis, blyimenin farkli pazarlara yayilarak
surdiugini isaret etmektedir. Ciro hedefiyle uyumlu buylk
Slciide yaklasilmis olmasi ve FAVOK marjinin _hedef aralikta
kalmasi, yil sonu hedeflerinin ulasilabilir olduduna isaret
etmektedir. Bu cercevede 3C26 finansallarini pozitif olarak

dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse “ Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 “ Direng-3
TCKRC H 113,70 86 74 - 133 177 H -
Hissede yukari yonli hareketlerde ilk etapta yatay direng olan 133 seviyesi takip edilebilir. Direncin kirilmasi

durumunda hissenin tarihi zirvesi olan 177 seviyesi hedeflenebilir. Asadi yonli hareketlerde ilk etapta yatay
destek olan 86 seviyesi takip edilebilir. Destedin kirilmasi durumunda ylkselen trendin destedi olan 74 seviyesi

izlenebilir.
INDIKATORLER
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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