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Hisse Sektor Metal Ana Sanayi

Rapor Tarihi 26.10.2026
Kapanig Fiyati - TL 31.60
Oneri AL
Hedef Fiyat - TL 43.60
Onceki Hedef Fiyat - TL 43.60
Getiri Potansiyeli - % %37.97
Piyasa Bilgileri
Piyasa Degeri - Milyon TL 221.200
Firma Degeri - Milyon TL 271.737
Hacim - Milyon TL 5.377
Halka Aciklik - % 48.00
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/09 2025/09 2026/09

Hasilat - Milyon TL 148.947 147.915 195.859
Briit Kar - Milyon TL 17.595 11.838 17.721
FAVOK - Milyon TL 18.451 12.998 20.378
Net Kar - Milyon TL 10.787 2.384 11.143

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/09 2025/09 2026/09

Hasilat - Milyon TL 48.729  52.958 71.291
Brat Kar - Milyon TL 4.329 4.171 7.037
FAVOK - Milyon TL 4.546 4737 7.977
Net Kar - Milyon TL 801 651 2.210
Carpanlar 2024/09 2025/09 2026/09
F/K (x) 10.02 40.53 27.14
FD/FAVOK (x) 10.23 16.30 10.86
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EREGL - Analist Toplanti Notu

EREGL'nin 9A26 sonuclari, operasyonel toparlanmanin belirginlestigini ancak
net karin blylk 6lcide vergi gelirine dayandigini gosteriyor. Sirketin ABD dolari
bazinda agikladig hasilat yillik %11,9 artisla 4,30 milyar dolara, FAVOK %43,7
artisla 490 milyon dolara ulasti ve FAVOK marji 250 baz puan iyilesmeyle %11,4
oldu. Ana ortaklik net kari ise 62 milyon dolardan 245 milyon dolara yukseldi.
Uglincti ceyrekte hasilat %14,9 artisla 1,50 milyar dolara, FAVOK %68,5 artisla
209 milyon dolara cikarken FAVOK marji 450 baz puan artisla %14,0 ile son
dénemin en yiksek seviyesine ulasti. Buna karsilik ceyreklik net kar 44 milyon
dolarda kald.

Sonuglarin temelinde hacim tarafindaki normallesme bulunuyor. Onceki yatirim
paketinin son iki yatiriminin 2C25'te devreye alinmasinin ardindan ham gelik
kapasite kullanim orani dokuz ayda %81'den %96'ya yikseldi. Satis hacmi
%14,0 artisla 6,38 milyon tona ulasirken yurt ici hasilat %23,6 artisla 3,61
milyar dolara cikti. Uglincli geyrekte sirketin nihai gelik Grinleri (zerinden
hesapladigi ton basina FAVOK 75 dolardan 100 dolara yiikseldi.

Sonuglari operasyonel acidan olumlu degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, dokuz
aylik net kdrin 196 milyon dolarlk vergi geliri olmadan olusmayacagi, tclnci
ceyrekteki ton basina FAVOK'in tek seferlik bir stok deger disikligu ayrimiyla
birlikte degerlendirilmesi gerektigi ve yonetimin dordinci ceyrekte kémuir
maliyetleri nedeniyle ton basina FAVOK'te gerileme bekledigi dikkat cekiyor.

Net kar vergi gelirine dayaniyor

Dokuz aylk FAVOK'ten net kara geciste 249 milyon dolarlik amortisman, 32
milyon dolarlik konsolidasyon siniflamasi, 40 milyon dolarlik yatirim
faaliyetlerinden gider ve 159 milyon dolarlik net finansman gideri yer aldi.
Parasal kazang 47 milyon dolar katki sagladi. Bu kalemler sonrasinda vergi
oncesi kar yaklasik 57 milyon dolar seviyesinde kalirken, agirlikli olarak
ertelenmis vergi kaynakli 196 milyon dolarlik vergi geliri net kari 245 milyon
dolara tasidi. TL bazli finansallarda da ayni tablo goruliyor. Vergi 6ncesi kar
2,55 milyar TL iken net dénem kari 11,51 milyar TL oldu.

Dolayisiyla dokuz aylik net karin kalitesi zayif. Ceyreklik dagilim da bunu
destekliyor. Net kar 2C26'da 192 milyon dolar iken FAVOK'iin 209 milyon dolara
yUkseldigi 3C26'da 44 milyon dolarda kaldi. Vergi gelirinin kaynagi ve
tekrarlanma niteligi toplantida ayristirilmadi. Bu nedenle degerlendirmede net
kardan cok FAVOK ve nakit akisi gdstergelerinin esas alinmasinin daha saglikli

oldugunu dustntyoruz.
Ton basina FAVOK'teki sigramanin bir bliimii tanim farkindan kaynaklaniyor

Sirketin ton basina FAVOK serisi 4C24'teki 39 dolarlik dip seviyeden yedi ceyrek
Ust Uste iyileserek 3C26'da 100 dolara ulasti. 2C26'da bu rakam 75 dolar,
3C25'te 68 dolar seviyesindeydi. Yonetim sirketin ton basina FAVOK hesabinin
konsolide FAVOK yerine yalnizca nihai celik Griinlerinden elde edilen FAVOK'e
dayandigini belirtti. Ayrica Gglncl ¢eyrekte maden istiraklerinde, maliyeti net
gerceklesebilir degerinin Uzerinde kalan hammadde stoklari igin deger
dustkligld karsihgr ayrildigini ifade etti. Karsiligin nedeni hammaddenin
cikariimasi ve islenmesinin toplam maliyetinin mevcut satis fiyatlarini asmasi.
Yonetim bu kalemin yalnizca Uglncl ¢eyrege 6zgl oldugunu ve doérdinci
ceyrekte benzer bir karsilik beklemedigini soyledi.
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Bununla birlikte, karsiligin tutari ve bu kalem arindirildiginda ton basina FAVOK'in ne olacagi toplantida net olarak paylasimadi.

Dérdincii geyrekte kdmir maliyeti marji baskilayacak

Yonetim dérdinci ceyrekte ton basina FAVOK'Un gerilemesini bekliyor. Bunun temel nedeni hammaddede yaklasik dért aylik gecikme ile
maliyete yansiyan komur fiyatlari. Cin'de maden kazalarinin ardindan sikilasan givenlik denetimleri ve Uretim kesintileri nedeniyle kémir
fiyatlari Agustos'tan itibaren ton basina yaklasik 285 dolara yukseldi. Yonetim spot fiyatlarin normallestigini ancak ylksek fiyath kédmurin
dordiincl ceyrek maliyetine yansiyacagini belirtti. Hurda fiyatlari ise Temmuz'da ton basina 370 dolara kadar geriledikten sonra ceyregi 404
dolardan kapatti.

Satilan malin maliyeti icinde hammaddelerin payl %67 ile yatay kaldi. Hammadde maliyetleri icinde demir cevheri ve pelet payl %39'dan %41'e
yukselirken komdir payr %33'ten %31'e geriledi. Yonetim dordlinci ¢eyrekte komur fiyatlari nedeniyle hammadde payinin yeniden artmasini
bekliyor. Satis fiyatlari tarafinda ise yonetim ceyregin ilk iki ayinda daha disik, Aralik'ta ise daha yiksek fiyatlar gordigind, siparis defterinin
yaklasik 2,5 ay dolu oldugunu ve satis fiyatlarina da benzer bir gecikmeyle yansidigini belirtti. Fiyatlardaki hafif distse karsin marj baskisinin asil
kaynaginin kdmur oldugunu vurguladi.

Yillik kilavuz korunuyor, dérdlinci geyrek icin genis bir aralik ima ediyor
Sirket yilin basindan bu yana acikladigi 75-85 dolar/ton FAVOK kilavuzunu korudu ve 2026 satis hacmi hedefini 8,4 milyon ton olarak teyit etti.
Yonetim dordincl ceyrekte gerilemeye ragmen kilavuzun gerceklesecegini belirtti.

Dokuz aylk hacimlerle agirliklandirildiginda sirket tanimiyla ton basina FAVOK yaklasik 83 dolar seviyesinde bulunuyor. 8,4 milyon tonluk hedefe
ulagsmak icin dordinci geyrekte yaklasik 2,02 milyon ton satis gerekiyor ki bu Gglincii ceyrege gore yaklasik %6 daha dusik bir hacim anlamina
geliyor. Bu hacimle yillik kilavuz dérdinci ceyrek icin yaklasik 51-92 dolar/ton araligini ima ediyor.

i¢ pazar agirlig artiyor, ihracat payi geriledi

Yurt ici hasilatin toplam icindeki payl %84'e yiikselirken ihracat hasilati 920 milyon dolardan 688 milyon dolara geriledi. ihracat hacmi 1,28
milyon tondan 916 bin tona inerken ihracatin toplam satislar icindeki pay1 %22,8'den %14,3'e distl. Yonetim i¢ pazara odaklandiklarini, ihracati
alternatif bir pazar olarak gordiklerini ve 2026'da ihracat payini %13-15 araliginda tutmayi hedeflediklerini belirtti.

Yurt ici yassi ¢elik satislarinda boru ve profil Ureticilerinin payl %42'den %50Q'ye yikselirken dagitim kanallarinin, genel imalat sanayinin ve
otomotivin paylari geriledi. Yassi mamul satislari yurt icinde 4,7 milyon ton oldu. Tirkiye'de ilk sekiz ayda ham celik Gretimi %6,8 artisla 26,6
milyon tona ulasirken entegre tesislerde artis %17 ile elektrik ark ocaklarinin belirgin Uzerinde kaldi. Sirket bu donemde Tirkiye ham celik
Uretiminin %23'Un0 gerceklestirdi. Celik tiketimi ise %3,1 artisla 26,6 milyon tona yukseldi.

Koruma énlemleri ve AB rejimi belirsizligini koruyor

Yonetim AB'de dnceki korunma onlemlerinin yerini alan yeni gelik ithalat rejimi ile Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi'nin Tirk ihracatgilar
icin kota, maliyet ve pazar erigsimi risklerini artirdigini belirtti. AB'nin kota disi vergiyi %25'ten %50'ye yikselttigini ve karbon maliyetini de
ekledigini hatirlatan yonetim, glglu ic talep ve pazarlar arasi gecis esnekligi nedeniyle bu rejimin sirkete etkisinin sinirli kalacagini disinayor.
Turkiye ile Avrupa arasinda sicak sac fiyatlarinda yaklasik 200 dolar/ton fark bulundugunu da ekledi.

Yurt ici koruma 6nlemleri konusunda ise bakanliktan heniz bir agiklama gelmedigini, ilave koruma igin ¢alisma yapildigini duyduklarini, ancak bu
tir dizenleme degisikliklerinin zaman aldigini ifade etti. Olasi bir ilave korumanin yerli Ureticiler i¢in olumlu olacagi agik. Ancak bu énlemler
kilavuzda yer almadigi icin gerceklesmesi halinde yukari yonli bir risk unsuru olarak degerlendirilebilir.

Nakit akisi pozitif, ancak yil sonunda yatirim harcamalari nedeniyle negatife dénmesi bekleniyor

Dokuz ayda 490 milyon dolarlik FAVOK'e ek olarak isletme sermayesinden 61 milyon dolar giris saglanirken net faiz édemeleri 152 milyon dolar,
vergi 6demeleri 13 milyon dolar ve yatirim faaliyetleri 300 milyon dolar oldu. Boylece serbest nakit akisi 86 milyon dolar pozitif gerceklesti. Net
isletme sermayesi yil sonundaki 1.328 milyon dolardan 1.267 milyon dolara geriledi. Ancak stoklar 2.086 milyon dolardan 2.222 milyon dolara
yUkseldi ve yonetim Uglncl ceyrekte isletme sermayesinin tonaj degil fiyat etkisiyle arttigini belirtti. Yikselen kédmir maliyeti nedeniyle
dordlncl geyrekte isletme sermayesinin daha da artmasi ve yatirim harcamalarinin hizlanmasiyla yil sonunda serbest nakit akisinin negatife
doénmesi bekleniyor.

Net bor¢ yil sonundaki 963 milyon dolardan 1.002 milyon dolara yiikselse de net borg/FAVOK orani 1,92x'ten 1,54x'e geriledi. Yonetim faiz
maliyetini distirmek amaciyla vadesi gelen kredilerin kapatildigini ve net borg/FAVOK oraninin 2026'da 2,0x'i asmasini beklemedigini belirtti.
Sirket Haziran'da yaklasik 95 milyon dolar temetti 6dedi. Genel kurulda onaylanan brit temettd tutari 3,85 milyar TL, hisse basina 0,55 TL.
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Yatirim harcamalari dérdinci geyrekte hizlanacak

Yatirim harcamalari dokuz ayda 315 milyon dolar ile gegen yilin ayni dénemindeki 631 milyon dolarin yarisinda kaldi. Yonetim gilines enerjisi
santrali yatirimlari nedeniyle dordiinct geyrekte yatirim harcamalarinin hizlanacagini ve yillik toplamin tahakkuk bazinda yaklasik 600 milyon
dolar olacagini belirtti. Bu, dérdinci geyrekte yaklasik 285 milyon dolarlik harcama anlamina geliyor. Nakit ¢ikisinin avans ddemeleri nedeniyle
tahakkuk tutarinin altinda kalacagi ifade edildi. 2024'te agiklanan net sifir yol haritasi degismedi ve bu kapsamdaki ilk yatirim olan glines enerjisi
santralinin yil sonuna kadar kismen devreye alinmasi bekleniyor.

Yonetim 2027 bitgesinin hentz kesinlesmedigini, ancak uzun vadeli projeksiyonlarda 2027 ve 2028 igin yillik yaklasik 600—650 milyon dolarlik
yatirim harcamasi 6ngorildiguni belirtti. Altin madeni konusunda ise Kasim'da agiklanan gikarsanmis kaynak sonrasinda yeni bir gelisme
olmadigi ifade edildi.

2027 igin géranarlik sinirh

Yonetim 2027 i¢in tahmin vermenin heniiz erken oldugunu belirtti. Fiyatlarin ylkseldigi ve siparis defterinin 2,5 ay dolu oldugu dikkate
alindiginda bunun 2027 basi icin olumlu bir sinyal oldugunu, ancak goérindrlGgin yalnizca yilin ilk aylarini kapsadigini ifade etti. 2026'ya iyimser
basladiklarini, ancak iran—ABD-israil savasiyla birlikte lojistik ve sigorta maliyetlerinin yiikseldigini hatirlatt.

Toplantida glindeme gelmemekle birlikte, Eregli tesislerinde 31 Agustos 2026'da sona eren toplu is s6zlesmesinin yenilenme sirecinin devam
ettigini not ediyoruz. Yeni dénem sdzlesmenin sartlari 2027 maliyet yapisi agisindan takip edilmeli.

Degerlendirme

EREGL'nin 9A26 sonuglarinda ylksek kapasite kullanimi ve i¢c pazar agirlkh satis yapisiyla operasyonel toparlanmanin belirginlestigini
dustniyoruz. Uclincl ceyrekte ton basina FAVOK'tin 100 dolara ulasmasi bu toparlanmanin en giiclii géstergesi. Bununla birlikte, bu rakamin
sirket tanimina ve tek seferlik bir stok karsiliginin ayristirilmasina bagh olmasi nedeniyle temkinli yorumlanmasi gerektigini disiniyoruz. Net
kar tarafinda ise vergi gelirinin belirleyici olmasi sonuglarin kalitesini zayiflatiyor.

Kisa vadede dordincl ¢eyrekte komur maliyetlerinin marja etkisi, isletme sermayesindeki artis ve hizlanan yatirim harcamalari nedeniyle nakit
akisinin negatife donmesi beklentisi dne ¢ikiyor. Kilavuzun korunmasi dérdiinci ceyrekte belirgin bir gerilemeyle de uyumlu oldugundan, kilavuz
bu ceyrek icin sinirli yol gosterici nitelik tasiyor.

Orta vadede yurt ici ilave koruma onlemleri, AB'nin yeni ithalat rejiminin ihracata etkisi, 2027 fiyat ortami ve 2027-2028 doénemindeki yillik
600—-650 milyon dolarlik yatirim programinin nakit Gretimi Gzerindeki etkisi takip edilmesi gereken temel basliklar olacak.
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Aktifler (Mn TL) 2026/03 2026/06 2025/09 2026/09 Deg. Dikey
Donen Varliklar 257.051 265.475 229.846 269.670 17% 43%
Nakit Ve Nakit Benzerleri 123.933 121.326 97.706 112.158 15% 18%
Ticari Alacaklar 27.036 25.958 26.581 27.675 4% 4%
Stoklar 88.430 99.517 87.652 108.746 24% 17%
Duran Varhklar 319.695 333.624 293.801 355.365 21% 57%
Finansal Yatirmlar 183.427 183.327 179.802 182.961 2% 0%
Maddi Duran Varliklar 291.730 306.778 263.528 323.185 23% 52%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11.357 11.794 10.695 12.252 15% 2%
Toplam Varliklar ( Aktifler) 576.746 599.099 523.646 625.035 19% 100%
Pasifler (Mn TL) 2026/03 2026/06 2025/09 2026/09 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikimluliikler 126.599 148.786 102.484 165.584 62% 26%
Kisa Vadeli Borglanmalar 19.203 19.164 20.900 17.341 -17% 3%
Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 18.829 40.369 14.084 55.011 291% 9%
Ticari Borglar 75.072 81.016 59.863 84.143 41% 13%
Uzun Vadeli Yakimliilukler 145.299 121.532 132.297 111.722 -16% 18%
Uzun Vadeli Borglanmalar 117.595 101.541 111.816 90.593 -19% 14%
Toplam Yiikimliiliikler 271.898 270.318 234.782 277.305 18% 44%
Toplam Ozkaynaklar 295.496 318.647 279.760 336.973 20% 54%
Odenmis Sermaye 7.000 7.000 7.000 7.000 0% 1%
Gegmis Yil Karlari ve Zararlari 165.487 173.983 158.469 183.076 16% 29%
Net Dénem Kari veya Zarari 406 9.217 2.516 11.511 357% 2%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 576.746 599.099 523.646 625.035 19% 100%
Gelir Tablosu (Mn TL) 2026/03 2026/06 2025/09 2026/09 Deg. Dikey
Net Satiglar 59.685 124.567 147.915 195.859 32% 100%
Satislarin Maliyeti 54.879 113.883 136.077 178.137 31% 91%
Briit Kar (Zarar) 4.806 10.684 11.838 17.721 50% 9%
Faaliyet Giderleri 2.662 5.783 6.792 8.984 32% 5%
Genel Yonetim Giderleri 1.846 4.020 4.635 6.143 33% 3%
Pazarlama Giderleri 706 1.534 1.894 2.484 31% 1%
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri 109.919 228.826 262.226 357.684 36% 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 2.144 4.901 5.047 8.737 73% 4%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 657 1.236 2.120 2.053 -3% 1%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 374 901 1.242 1.288 4% 1%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 2.427 5.236 5.925 9.502 60% 5%
FAVOK ( Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar) 5.820 12.402 12.998 20.378 57% 10%
Finansman Gelirleri 1.610 3.228 4.699 5.053 8% 3%
Finansman Giderleri 3.940 7.843 11.504 12.305 7% 6%
Vergi Oncesi Kar Veya Zarar 896 223 462 2.552 453% 1%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari 384 8.933 2.384 11.143 367% 6%
Aktifler ve Aktif Blyime Net Borg ve Net Borg Bilyiime Ozkaynak ve Ozkaynak

700.000 625035  140.00
600.000 120.00
500.000 100.00
400.000 80.00
300.000 60.00
200.000 40.00

80000.0 150.00 B uy u me

68599.159
70000.0

60000.0
50000.0
40000.0
30000.0

400000.0 120.00
100.00
80.00

60.00

336972.745

49093.675  50537.137

279759.808
300000.0
38309.738 226028.404
175.128
200000.0

100.000 2000 J00000 15998851 0.00 111416374 40.00
o . 000 100000 . 100000.0 l 2000
- -50.00 - 0.00
W Aktifler (Mn TL) e Aktif Biiyiime m Net Borg (Mn TL)  e=Net Borg Biiyiime mmm Ozkaynak (Mn TL)  ===Ozkaynak Bliyiime
Net Satlslar ve Net Sat|§ FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar Zarar ve Net Kar
Buyume 30000 55 g5 ;gl_go Buyum e

250.000 150.00 25.000

60.00
195.859 20.000 400

40.00 15.430
15.000 flsi 390

200,000 20.000

148.947 20.00
0.00 10.000
-20.00
-40.00

-60.00 o -

100,535
-80.00 -5.000 -200

100.000
50.000 I
0
-3.827

m Net Satislar (Mn TL) = Net Satis Bilyiime m—FAVOK (M TL)  s=eFAVOK Bilyiime [ NetKar/Zarar  emNet Kar Bilyiime

147.915

150.000 15.000

10.000 5.000

5.000

Kaynak: Ahlatci Yatirim Arasgtirma, Finnet www.ahlatciyatirim.com.tr
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Finansal Oranlar 2026/03 2026/06 2025/09 2026/09
Likidite Oranlan

Nakit Oran 98.1 81.7 95.3 67.9
Cari Oran 2.0 1.8 2.2 1.6
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Suresi (Gun) 163.3 153.5 158.1 151.6
Alacak Devir Suresi (Gun) 45.5 40.9 47.1 38.4
Ticari Borg Devir Stiresi (Guin) 118.7 119.8 83.6 121.3
Nakit Dondiirme Suresi (Giin) 90.1 74.7 121.7 68.7
Finansal Yapi Oranlari
Dénen Varliklar / Aktifler 44.6 44.3 43.9 43.1
Duran Varliklar / Aktifler 55.4 55.7 56.1 56.9
Toplam Borg / Aktifler 47.1 45.1 44.8 44.4
Toplam Borg /Ozsermaye 92.0 84.8 83.9 82.3
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -5.256.3 -6.305.4 -4.121.4 -5.443.4
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -23.7 -25.6 -26.4 -19.6
Net Borg (Milyon TL) 31.471.3 39.512.3 49.093.7 50.537.1
Net Borg / FAVOK (Yillik) 2.0 1.7 3.5 1.5
ihracat Orani (%) 14.0 13.5 21.6 13.7
Karhlik Oranlarn
Aktif Karhhg 0.1 1.6 0.5 1.9
Aktif Karhlgi (Yillik) 0.1 1.4 11 1.6
Ozsermaye Karlilig 0.1 3.0 0.9 3.6
Ozsermaye Karliligi (Yillik) 0.2 2.6 2.0 3.0
Esas Faaliyet Kar Marji 3.6 3.9 3.4 4.5
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 4.4 4.5 2.5 5.0
FAVOK Marji 9.8 10.0 8.8 10.4
FAVOK Marji (Yillik) 10.3 10.3 7.7 10.8
Net Kar Mariji 0.6 7.2 1.6 5.7
Net Kar Mariji (Yillik) 0.2 3.2 2.5 3.6
Net Borg (Mn TL) L0000 Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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2024/09 2024/12  2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2026/09 2024/09  2024/12  2025/03  2025/06  2025/09  2025/12 2026/03 2026/06  2026/09
Degerleme Oranlari | Karhilik Oranlar
Piyasa Defter Esas L. .. i FAVOK FAVOK NetKar NetKar
Deygeri Degeri PD/DD  F/K  FD/FAVOK 'O/NCt poaliyer FAVOK  NetKar o Ozser.  AKHE L0 coiiek villik (Mn Ceyrek
(MnTL) () Satig Kar Marji Marji Marji Karlihg  Karlihk TU) (MnTL) TU) Mn TL)

EREGL 221.200 336.973 0.66 23.86 9.76 1.06 5% 11% 4% 3% 2% 27.831 7.977 9.271 2.210

ISDMR 151.525  167.201 0.91 10.87 9.50 1.09 7% 11% 10% 9% 6% 15.839 4.937 13.944 3.234

BRSAN 89.600  43.403 2.06 36.27 14.39 1.13 5% 8% 3% 6% 3% 6.738 2.960 2471 1.523

KRDMD 30.117 74.151 0.41 9.50 5.28 0.69 8% 13% 7% 5% 3% 5.748 1.791 3.170 4.072

KCAER 16.661 14.857 1.12 29.22 6.60 0.87 11% 13% 3% 4% 2% 2.888 1.006 570 483

TCKRC 16.108 7.213 2.23 8.95 7.98 3.28 39% 41% 35% 30% 22% 2.115 800 1.800 688

SARKY 16.000 13.405 1.19 78.33 7.72 0.27 3% 3% 0% 2% 1% 3.208 1.116 204 -25

CELHA 9.090 4.527 2.01 0.00 81.72 4.71 -8% 6% -28% -12% 9% 116 -47 -566 -189

1ZMDC 8.760 20.635 0.42 0.00 41.74 0.58 2% 1% 2% 7% 2% 855 -147 -1.288 323

KRDMA 8.242 22.838 0.36 8.44 4.69 0.61 8% 13% 7% 5% 3% 1.770 552 976 1.254

MEGMT 7.301 5.040 1.45 6.13 10.64 0.50 3% 5% 4% 27% 8% 1.402 351 1.191 124

Metal Ana Sanayi Ort. 0.91 21.17 9.20 1.09 5.66 10.56 3.42 3.61 2.01

XU100 1.65 15.33 10.93 1.22 11.78 17.65 15.04 12.35 4.80

]
Kaynak: Ahlatci Yatirim Arasgtirma, Finnet www.ahlatciyatirim.com.tr
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EKiNCE

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanligl kapsaminda degildir. Yatirnim danigmanhigl hizmeti, yetkili kuruluglar
tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kigiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamuigtir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler éngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman iginde piyasa kosgullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde dedgisgiklige gidilebilir. Size uygun olan yatirnm araglarinin ve
islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm kurulugu tarafindan pazarlanan ya da musgteri
tarafindan talep edilen Urln ya da hizmetin musgteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Grdn veya
hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tdrld bilgi,
yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. BU nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi amag, bilgi ve tecribenize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir olduguna inanilan kaynaklardan
derlenmig olup, dogruluklari ayrica arastinimamisgtir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S. ve caliganlarn sorumlu degildir. Ahlater Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bélimlerde istihdam
edilen kigilerin veya Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A$.'nin ortaklaninin ve igtiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruglerle
hemfikir olmamasi mamkUnddr. Ahlatcl Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyiginden kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Ahlatci
Yatinm Menkul Degerler AS. ortaklar, caliganlar, ybneticileri ve bunlarla dodrudan ve dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi
doguracak bir sézlesme cercevesinde veya herhangi bir sézlesme olmaksizin caligan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tdm gercek veya
thzel kigiler ile musterileri arasinda dnlemeyen gikar gatigmasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Ahlatei Yatirim
Menkul Degerler A.S., ortaklarl veya igtirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Ahlatci
Yatirrm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini, igtiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, galiganlarinin veya temsilcilerinin,
dogrudan veya dolayll olarck, raporda bahsi gegen iglemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlar bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu gikar ¢catigmasi durumlarinda Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan
Cikar Catigmasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kigilerin kullanimi igindir. Bu raporun tdmu veya bir kismi
Ahlatci Yatinm Menkul Dederler A.S.'nin yazill izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.
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