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Wall Street Açılmadan
Fed’in eylül toplantı tutanakları öncesinde yükselen ABD tahvil faizleri ve

100 doların üzerinde seyreden petrol fiyatları küresel piyasalarda risk

iştahını sınırlıyor. ABD vadeli kontratları, S&P 500 ve Nasdaq’ın dün rekor

seviyelerde kapanmasının ardından yataya yakın seyrediyor.

ABD’de 10 yıllık tahvil faizi %5,31 seviyesinde seyrederken, 30 yıllık tahvil

faizi gün içinde %5,70’i aşarak 24 yılın en yüksek seviyesini test etti.

Yükselen uzun vadeli faizlerde kalıcı enflasyon endişeleri ve yüksek kamu

borcu etkili olurken, bugün gerçekleştirilecek 10 yıllık tahvil ihalesi

yatırımcı talebi açısından takip edilecek. Piyasaların ana odağında ise

Fed’in eylül toplantısına ilişkin tutanaklar bulunuyor. Zayıflayan istihdam

verilerinin ardından ekim toplantısında faiz artırımı beklentileri %20

civarına gerilerken, aralık ayında ek faiz artırımı beklentileri yüksek

kalmaya devam ediyor.

Enerji tarafında Orta Doğu’daki jeopolitik gerilim ve ABD Körfezi’nde

enerji altyapısını tehdit eden fırtına riski petrol fiyatlarını destekliyor. Brent

petrol 101 doların üzerinde seyrederken, Orta Doğu’dan artan ihracat arz

endişelerini kısmen sınırlıyor. Uluslararası Enerji Ajansı’nın petrol ve dizel

rezervlerinden ilave kullanım olasılığını değerlendirmesi de enerji

piyasalarında takip ediliyor.

Avrupa piyasalarında artan enerji maliyetleri ve tahvil faizleri satış baskısı

yaratırken STOXX 600 yaklaşık %0,4 geriliyor. Asya piyasalarında da genel

görünüm negatif seyrederken Hong Kong ve Singapur’daki kayıplar öne

çıkıyor. Güçlenen dolar ve yükselen faizlerin baskısıyla ons altın yaklaşık

%1 gerileyerek 4.120–4.140 dolar bandında işlem görürken, Brent petrol

101 dolar civarında seyrediyor. ABD vadeli kontratları yataya yakın

görünümünü koruyor. Kripto para piyasasında da satışlar görülürken

Bitcoin yaklaşık %1,6, Ethereum ise %2,9 geriliyor.

Bugün ABD veri takvimi görece sakin seyrederken, piyasaların ana

odağında Fed’in eylül toplantı tutanakları bulunuyor. Tutanaklarda

üyelerin eylül ayındaki faiz artırımına ve önümüzdeki dönemde izlenecek

para politikası patikasına ilişkin değerlendirmeleri takip edilecek. Ayrıca

Fed üyelerinden gelecek açıklamalar ve ABD Hazine’sinin 10 yıllık tahvil

ihalesi piyasa fiyatlamaları açısından önem taşıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 17:30 | ABD | Ham Petrol Stokları |

▪ 20:00 | ABD | ABD Başkanı Trump'ın Konuşması |

▪ 21:00 | ABD | Federal Açık Piyasa Komitesi (FOMC) Toplantı Tutanakları|
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

AMD / Intel – Agentic AI, işlemci talebini destekliyor. Mizuho, agentic AI kullanımındaki artışın CPU talebinde güçlü büyüme 

yaratmasını beklerken, 2030 yılına kadar agentic AI kaynaklı CPU pazarının yaklaşık 80 milyar dolara ulaşabileceğini öngördü. 

Kurum, bu görünüm doğrultusunda AMD, Intel, Dell, Sandisk ve Super Micro Computer için hedef fiyatlarını yükseltirken, 

Nvidia ve Micron’ın da AI altyapı talebinden güçlü şekilde faydalanmasını bekliyor. 

Paramount Skydance / Warner Bros. Discovery – Birleşme tamamlandı. Paramount Skydance ile Warner Bros. Discovery

arasındaki birleşme, aylar süren rekabetçi teklifler, hukuki süreçler ve belirsizliklerin ardından tamamlandı. İşlem, ABD medya ve 

eğlence sektöründe ölçek ve içerik rekabeti açısından önemli bir konsolidasyona işaret ediyor. 

Nvidia – Groq anlaşmasına dava. Nvidia’nın AI çip girişimi Groq ile gerçekleştirdiği yaklaşık 20 milyar dolarlık anlaşma, iki 

eski Groq mühendisi tarafından açılan davayla karşı karşıya kaldı. Davacılar işlemin Groq hissedarlarına hak ettiklerinden daha 

düşük değer sunduğunu iddia ediyor. Gelişme Nvidia’nın AI ekosistemini genişletmeye yönelik yatırımları açısından takip 

ediliyor.

Gentex – Goldman Sachs’tan not indirimi. Goldman Sachs, otomotiv tedarikçisi Gentex’i yükselen girdi maliyetleri, Çin’deki 

yerel araç satışlarındaki zayıflık ve şirketin Çinli üreticilere görece düşük maruziyeti nedeniyle Sell tavsiyesine indirdi. Goldman, 

üçüncü çeyrekte otomotiv tedarikçileri için daha zorlu bir talep ortamı bekliyor. 

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen S&P 500 Şirketleri
Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda ‘’alım’’ önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,58 artarak 7.818,93 puanda tamamladı. ABD borsaları dün yapay

zeka şirketlerine gelen alımlarla rekor tazeledi. Fakat bu sabah petrol fiyatlarındaki yükseliş ve ABD 10 yıllık tahvil faizlerinin

%5,30 üzerinde devam etmesi sebebiyle vadeli endeks kontratlarında ivme kaybı görüyoruz. Avrupa vadelileri ve Asya borsaları

ise daha belirgin bir şekilde negatif bölgede. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 9.267 puan ile

dolar bazında %18,50 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 7.850 puan direnç seviyesi, 7.430 puan

ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Vertiv Holdings (VRT) – veri merkezi altyapısı ve kritik dijital sistemlere yönelik çözümler sunan ABD merkezli bir teknoloji

şirketidir. Güç yönetimi, soğutma ve altyapı çözümleriyle veri merkezlerinin operasyonel sürekliliğini desteklerken, yapay

zekâ ve bulut bilişim yatırımlarının artırdığı veri merkezi kapasitesi ihtiyacı şirketin büyüme görünümünü desteklemektedir.

Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 333,16 USD hedef fiyata ve son kapanış

fiyatına göre %31,6 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endeksinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olan

hissede önümüzdeki dönemde de hedef fiyatta yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz.

Hisse için 30 analist AL, ve analist 6 TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 275 USD direnç, 239 USD ise destek

seviyesi olarak takip edilebilir.
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Fair Isaac Corporation (FICO) – Kredi skorlama ve analitik yazılımlar alanında faaliyet göstererek finansal kurumlara kredi

riski ve karar destek çözümleri sunuyor. Şirketin ana gelir kaynakları FICO Score ve kurumsal analitik çözümlerinden

oluşurken, özellikle bankacılık ve tüketici kredileri pazarındaki güçlü konumu öne çıkıyor. Hisse için Bloomberg’de yer alan

analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 1095,55 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %57,5 getiri

potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endeksinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olan hissede önümüzdeki dönemde

de hedef fiyatta yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 12 analist AL, ve

analist 7 TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 818 USD direnç, 585 USD ise destek seviyesi olarak takip

edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa

değeri üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan

ortalama analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri ve petrokimya, giyim ve 

teknoloji perakende 

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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