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Güne Başlarken

Günaydın. ABD - İran geriliminin yeniden tırmanabileceğine dair

haberler ve petrol fiyatlarındaki yükseliş, Fed tutanakları sonrası 10 yıl

vadeli ABD tahvil faizlerinin %5,30’larda tutunması, teknoloji

şirketlerine dair son raporların negatif görünümü ve Avrupa’da,

özellikle de Fransa’da, bütçe endişelerinin kontrol altına alınamaması

küresel borsalara satış getiriyor. ABD ve Avrupa vadelileri ile Asya

borsaları bu sabah negatif bölgede. Borsa İstanbul’da da hem

dışarıdan etkilenen hem de içeride tasfiye sürecindeki fonlardan

gelebilecek satışlar nedeniyle baskı devam ediyor. Cumhurbaşkanı

Yardımcısı Cevdet Yılmaz’ın dün TBMM’de verdiği bilgiye göre, bugün

17 fondan 43.643 yatırımcıya 1 milyon TL’ye kadar olan ödemelerin

yapılması bekleniyor. Nihai tasfiye süreci ise 5-6 aya yayılabilir. BIST

100 Endeksi, dün %2 azalışla 12.122 puana gerilerken, endekse katkı

sağlayan şirketler TURSG, ISCTR, TKFEN, ENJSA, TUPRS; endekse

negatif etki edenler ise ASELS, BIMAS, ASTOR, THYAO, KCHOL oldu.

Son bir haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken şirketler ise YKBNK,

TABGD, GLYHO, ISGYO. Teknik açıdan, BIST 100 endeksinde 11.900 /

12.000 bölgesi ilk destek alanı olarak izlenebilir, ancak tasfiye satışları

nedeniyle bu destek bölgesi altına sarkılabilir. Dirençler ise 12.170 ve

12.300 / 12.400 bölgesi. Günün ajandasında içeride rezervler ve

haftalık yabancı işlemleri izlenecek. ABD’de ise işsizlik maaşı

başvuruları takip edilecek. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri ise güne

250 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 15:30 | ABD | İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD tahvil getirilerindeki yükseliş finansal koşulları sıkılaştırırken, Fed’in dün açıklanan eylül toplantı tutanakları,

Avrupa’daki mali riskler ve Orta Doğu kaynaklı petrol arzı endişeleri piyasaların odağında bulunuyor. Fed üyelerinin büyük

bölümünün yıl sonuna kadar ilave faiz artırımını uygun görmesi sıkılaşma beklentilerini desteklerken, ABD 10 yıllık tahvil

getirisi %5,30 seviyelerinde seyrediyor. Teknoloji şirketlerinin yapay zekâ yatırımlarına yönelik artan borçlanma ihtiyaçları

tahvil piyasalarındaki baskıyı güçlendiriyor. Fransa’nın mali görünümüne ilişkin endişeler Avrupa tahvillerine yansırken,

Hürmüz Boğazı’ndaki sevkiyat riskleri petrol fiyatlarını yükseltiyor. Dün ABD ve Avrupa borsalarında satışlar öne çıkarken,

bu sabah Asya piyasalarında negatif görünüm izleniyor. Bugün ABD’de TSİ 15:30’da açıklanacak haftalık işsizlik

haklarından yararlanma başvuruları takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları çarşamba gününü düşüşle tamamladı. Dow Jones %0,66 kayıpla 51.179,87, S&P 500 %0,22 gerileyerek

7.801,77 ve Nasdaq %0,22 düşüşle 27.538,69 puanda kapandı. Yükselen tahvil getirileri ve borçlanma maliyetleri satışlarda

etkili olurken, Russell 2000 endeksi %1,3 düşüşle olumsuz ayrıştı. Bu sabah ABD vadeli kontratlarında yataya yakın hafif

negatif seyir izleniyor.

Avrupa borsalarında dün satışlar öne çıktı. Stoxx Europe 600 %1 düşüşle 630,25, DAX %1,35 kayıpla 25.104,36, CAC 40

%1,22 gerileyerek 7.769,21 ve FTSE 100 yaklaşık %0,8 düşüşle 10.458 puanda kapandı. Fransa’nın mali görünümüne ilişkin

endişeler, enerji fiyatları ve tahvil getirilerindeki yükseliş risk iştahını baskılarken, bankacılık sektörü %3,3 geriledi. Avrupa

vadeli endekslerinde bu sabah yatay seyir izleniyor.

Asya borsalarında bu sabah satıcılı görünüm hâkim. Japonya Nikkei yaklaşık %1,1, Güney Kore piyasası %2,1 ve MSCI Asya

Pasifik endeksi Japonya hariç %1,2 geriliyor. Yüksek tahvil getirileri ve petrol fiyatlarındaki yükseliş bölge piyasalarını

baskılıyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi dün %5,36 seviyesini test ettikten sonra 39 milyar dolarlık tahvil ihalesine gelen güçlü taleple

gerilerken, bu sabah %5,30 civarında bulunuyor. ABD 2 yıllık tahvil getirisi yaklaşık %4,78 seviyesinde seyrediyor. Fed

tutanaklarında ilave faiz artırımına yönelik eğilimin öne çıkması, borçlanma maliyetlerine ilişkin endişeleri canlı tutuyor.

Avrupa’da Almanya 10 yıllık tahvil faizi dün %3,4805, Fransa %4,896 ve İtalya %4,643 seviyesinde kapandı. Önceki güne

göre Almanya’da getiri yataya yakın seyrederken, Fransa’da 14,5 baz puan ve İtalya’da 10,8 baz puan yükseldi. Fransa’nın

kamu maliyesine ilişkin endişeler özellikle Fransa ve İtalya tahvillerinde satış baskısını artırıyor.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi bu sabah 102,24 seviyesinde seyrederek son bir yılın zirvesine yakın bulunuyor. EURUSD 1,1202, GBPUSD

1,3212 ve USDJPY 158,27 civarında işlem görüyor. Fed tutanaklarındaki enflasyon risklerine ilişkin vurgular doları

desteklerken, Fransa kaynaklı mali endişeler euroyu baskılıyor. Fed’in ekim toplantısında faizleri sabit tutma olasılığı

yaklaşık %82 seviyesinde fiyatlanıyor.

Emtia Piyasaları:

Altın dün güçlü dolar ve yükselen tahvil getirilerinin etkisiyle iki ayın en düşük seviyelerine gerilerken, bu sabah %0,4

yükselişle 4.129 dolar civarında işlem görüyor. Gümüş 60,18 dolar seviyesinde yatay seyrederken, altın/gümüş rasyosu

68,8 seviyesinde bulunuyor. Doların sınırlı geri çekilmesi değerli metalleri desteklerken, yüksek faiz ortamı altını baskılıyor.

Brent petrol bu sabah %1,33 artışla 101,53 dolar, WTI ise %1,26 yükselişle 89,39 dolar civarında işlem görüyor. Hürmüz

Boğazı'ndaki sevkiyat riskleri ve ABD petrol stoklarının beklentilerin aksine 3,2 milyon varil gerilemesi fiyatları destekliyor.

Uluslararası Enerji Ajansı'nın stratejik rezervlerden arzı hızlandırma kararına karşın jeopolitik riskler yukarı yönlü baskıyı

sürdürüyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Brüt rezervin 4,1 milyar dolar düşüşle 167,1 milyar dolara indiğini hesaplıyoruz

Bugün saat 14:30’da 25 Eylül – 2 Ekim haftasına ilişkin menkul kıymet ve para & banka istatistikleri ile TCMB rezervleri

açıklanacak. Analitik bilanço üzerinden yaptığımız hesaplamalar çerçevesinde, 25 Eylül – 2 Ekim haftasında TCMB brüt

rezervinin 4,1 milyar dolar düşüşle 167,1 milyar dolara gerilediğini, net rezervin ise 185 milyon dolarlık sınırlı artışla 53,5 milyar

dolara yükseldiğini tahmin ediyoruz. Bugün açıklanacak verilerin, hesaplamamıza paralel bir rezerv değişimine işaret etmesini

bekliyoruz. Bir önceki haftaya ilişkin verileri hatırlayacak olursak: Yabancı yatırımcılar, 18 – 25 Eylül haftasında hisse senedi

piyasasında 358,6 milyon dolar alım yaparken, tahvil piyasasında repo işlemleri hariç 410 milyon dolarlık satış gerçekleştirdi.

Böylelikle, hisse senedi piyasasında 19 Haziran haftasından bu yana en güçlü yabancı girişi gerçekleşirken, tahvil piyasasındaki

yabancı satışı ise üst üste ikinci haftaya taşındı. Bu dönemde yabancı yatırımcının tahvil stoku içerisindeki payı %6,9’dan

%6,7’ye gerileyerek temmuz başından bu yana en düşük seviyeye indi. Bu dönemde yurt içi yerleşiklerin altın dahil toplam

DTH hesapları, fiyat etkisinden arındırılmış olarak 1,3 milyar dolar yükseliş kaydetti. 18 – 25 Eylül haftasında TCMB brüt döviz

rezervi 3,2 milyar dolar azalarak 171,2 milyar dolara, net döviz rezervi 2,4 milyar dolar düşüşle 53,3 milyar dolara ve swap hariç

net rezerv 3,2 milyar dolar gerileyerek 39,8 milyar dolara indi.

TCMB Brüt & Net Rezervler (milyar $) 

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri

ARDYZ: Ard Grup, pay geri alım programı kapsamında 67,665 TL ortalama

fiyattan 10 bin adet pay geri aldı. Geri alınan payların sermayeye oranı

%0,064'e ulaştı.

EBEBK: ebebek, Eylül 2026'da Türkiye'deki mağaza ve e-ticaret kanalından

11,8 milyon adet ürün sattı; geçen yılın aynı ayında bu rakam 9,7 milyon adetti.

Eylül sonunda tamamlanan 9 aylık dönemde satış adedi ise 94,3 milyon'a

ulaşırken, bir önceki yılın aynı döneminde 77,6 milyon adetti.

MAVI: Mavi Giyim, pay geri alım programı kapsamında 37,03 TL fiyattan 299

bin adet pay geri aldı. Geri alınan payların sermayeye oranı %2,13'e ulaştı.

PLTUR: Şirket, İSKİ ile 1,1 milyar TL tutarında personel taşıma hizmeti

sözleşmesi imzalarken, işin 1 Kasım'da başlaması planlanıyor.

SKBNK: Şirket, Hollanda Kalkınma Bankası (FMO) liderliğinde 5 yıl vadeli

yaklaşık 170 milyon USD tutarında sendikasyon kredisi anlaşması imzaladı.

KAYSE: Şirketin Turhal Şeker Fabrikası'nda yaşanan gaz sızıntısından 76

çalışan etkilenirken, bakım ve onarım çalışmalarının tamamlandığı ve olayın

üretim faaliyetlerini olumsuz etkilemediği açıklandı.

ANHYT: Şirketin Ocak-Eylül dönemi brüt prim üretimi 18,3 milyar TL olarak

gerçekleşirken, prim üretiminin neredeyse tamamı hayat branşından elde

edildi.

AGESA: Şirketin Ocak-Eylül dönemi toplam prim üretimi yıllık %39 artışla 24,2

milyar TL'ye ulaşırken, bunun 23,8 milyar TL'si hayat branşından elde edildi.

SMRTG: Şirketin bağlı ortaklığı, Arçelik Pazarlama ile 19,5 milyon USD

tutarında güneş paneli üretimi ve tedarik sözleşmesi imzaladı.

MCARD: Şirket, tasfiyeye konu yatırım fonlarında kendisinin ve ortaklarının

herhangi bir yatırımı, alacağı veya borcu bulunmadığını ve faaliyetlerinin

olağan şekilde sürdüğünü açıkladı.

TURSG: Şirket, tasfiyeye konu 131 fonda herhangi bir bakiyesinin

bulunmadığını ve geri alınan kendi payları dışında bilançosunda hisse senedi

taşımadığını açıkladı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 94,06 seviyesinde ve 100 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli momentumdaki 
zayıflığın devam ettiğine işaret etmektedir. Göstergenin önceki seviyelere kıyasla sınırlı toparlanma eğilimini korumasına karşın, 
yeniden 100 seviyesinin üzerine çıkılması görünüm açısından önem taşımaktadır. 
RSI:
RSI (14) göstergesinin 30,83 seviyesinde bulunması, endeksin yeniden aşırı satım bölgesi sınırına yaklaştığını ve satış baskısının 
devam ettiğini göstermektedir. RSI’ın 30 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlayarak 40 seviyesine yönelmesi kısa vadeli 
toparlanmanın güç kazanması açısından önem taşımaktadır. 
MACD:
MACD’nin -488,93 seviyesinde ve -427,79 seviyesindeki sinyal çizgisinin altında bulunması negatif sinyal vermektedir. Bununla 
birlikte MACD ile sinyal çizgisi arasındaki negatif farkın önceki döneme kıyasla sınırlı şekilde daralması, aşağı yönlü 
momentumda kısmi bir zayıflamaya işaret etmektedir. 
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 12.122,94 seviyesindeki kapanışı, 12.232,55 seviyesindeki 5 günlük, 12.953,99 seviyesindeki 
22 günlük ve 13.452,91 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların altında gerçekleşmiştir. Kısa vadeli ortalamanın yeniden 
altına inilmesi tepki hareketinin zayıfladığına işaret ederken, 22 ve 50 günlük ortalamaların altında seyir ana trendde negatif 
görünümün sürdüğünü göstermektedir. Yukarıda 12.230–12.300 ve 12.450–12.500, aşağıda ise 12.000–12.050 ve 11.800–
11.900 seviyeleri izlenebilir. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 12,294 12,350 13,725

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 12,954 13,158 14,081

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 13,453 13,599 14,101

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

11,800 11,900 12,000 12,122.94 12,187.04 12,200 12,300 12,400
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 15.373 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. Bugün
yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 15.500 ve ardından 15.700 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 15.200 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 15.100 puan seviyesi.



Günlük Bülten
8 Ekim 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

USDTRY'deki kontrollü yükseliş sürüyor. Kur bu sabah 49,21

seviyesinde işlem görüyor ve 48,30'dan geçen 50 günlük ile

47,41'den geçen 100 günlük ortalamaların belirgin şekilde

üzerinde seyrediyor. Grafikte izlediğimiz en üst seviye olan

49,10'u kritik destek olarak takip ediyoruz; altında kalıcılık

halinde 49,06 ve 48,97 destekleri gündeme gelebilir. Kurun

yukarıda kontrollü seyrini koruyacağını değerlendiriyoruz.

49,25 direnç olarak takip edilebilir.

EUR/TRY

EURTRY, EURUSD'deki gerilemenin etkisiyle bu sabah 55,29

civarında işlem görüyor ve grafikte izlediğimiz en alt seviye

olan 55,30'un hemen altına sarkmış durumda. Parite

55,61'den geçen 50 günlük ortalamanın altında, 54,52'den

geçen 100 günlük ortalamanın üzerinde bulunuyor.

Paritenin seyrinde EURUSD'deki hareketin belirleyici olmayı

sürdüreceğini değerlendiriyoruz. 55,30 seviyesini kritik eşik

olarak takip ediyoruz; yeniden üzerine yerleşilmesi halinde

55,37 ve 55,45 dirençleri gündeme gelebilir. 55,25, 55,13 ve

55 seviyeleri ise destek olarak takip ediliyor.

XAU/USD

Ons altın dünü %0,85 kayıpla 4.131$'dan tamamladı ve bu

sabah 4.130$ civarında, ağustos başından bu yana en düşük

seviyelere yakın yatay seyrediyor. Ek faiz artışına işaret eden

FOMC tutanakları ve yüksek tahvil faizleri baskı unsuru

olmayı sürdürüyor. Altın, 4.274$'dan geçen 100 günlük ve

4.335$'dan geçen 50 günlük ortalamaların altında

seyrediyor. 4.110$ seviyesini kritik eşik olarak takip

ediyoruz; altında kalıcılık halinde 4.060$ ve 4.020$

destekleri gündeme gelebilir. Tepki hareketlerinde 4.150$,

4.251$ ve 4.305$ dirençleri izlenecek.

XAG/USD

Gümüş dünü %1,3 kayıpla 60,56$'dan tamamladı, bu sabah

ise %0,8 kayıpla 60,05$ seviyesinde işlem görüyor.

64,28$'dan geçen 50 günlük ortalamanın altında satış

eğilimi korunuyor. Grafikte izlediğimiz 60,40$ seviyesinin

altına sarkan gümüşte 59,50$'ı kritik destek olarak takip

ediyoruz; kırılması halinde 58,70$ gündeme gelebilir. Tepki

hareketlerinde 60,40$, 61,20$ ve 62,10$ dirençleri izlenecek.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri ve petrokimya, giyim ve 

teknoloji perakende 

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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