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3C26 Sonuclari

AKBNK, 2026'nin Gg¢lincl ¢ceyreginde 11,6 milyar TRY net kér acgikladi. Bu rakam, bir 6nceki ceyrege gére %24, gecen yilin ayni
dénemine gore ise %18 diislis anlamina geliyor. Sonug piyasanin bekledigi seviyede olsa da, bizim 12,3 milyar TRY olan
tahminimizin %6 altinda kaldi. Bankanin faiz gelirleri, faiz marjinin bekledigimizden daha dustik (%2,2) olmasi nedeniyle
tahminlerimizin %19 gerisinde kaldi. Diger yandan, yapilan bir model giincellemesi sayesinde ayrilan karsiliklar tahminlerimizin %29
altinda kaldi; ancak bu diizeltme yapilmasaydi, karsilik oranlari bankanin hedefledigi seviyelerde olacakti.

Faiz Gelirleri: Faiz gelirleri, 21,4 milyar TRY olan tahminimize karsilik 17,3 milyar TRY olarak gerceklesti. Disik enflasyon beklentisi
ve kredi blylimesindeki yavaslik, bu gelirlerin diistik kalmasina neden oldu.

Ucret ve Komisyonlar: Komisyon gelirleri genel olarak tahminlerimize yakindi. Ancak 9 aylik toplam sonuglara bakildiginda, yillik
%21 blylime goriyoruz; bu da sirketin hedefledigi %30'luk blylimenin altinda kaliyor. Yénetim, i¢ piyasadaki talebin azalmasinin
komisyon gelirlerini olumsuz etkiledigini belirtti.

isletme Giderleri: Giderler yillik %32 artis gdsterdi. Bu durum beklentilerimizle uyumlu ve sirketin 6ngérdiigii aralikta kaldi.
Karsiliklar: Karsiliklar tahminlerimizin %29 altinda kaldi ve karsilik orani %1,4 oldu (biz %2,2 bekliyorduk). Bu disis model
degisikliginden kaynaklansa da, bu degisiklik olmasaydi bile oranlar sirketin hedefledigi seviyelerde olacakti.

Sermaye: Cekirdek sermaye orani %11,2 ile bir 6nceki ceyrege gore ayni kaldi. Sermaye uretiminde bir zayiflik olsa da, riskli varliklar
(RWA) ceyreklik bazda sadece %2 gibi kiiglk bir artis gosterdi.

TEB Yatirnm Gorusu

Sonuglar piyasayi tatmin etse ve yonetim yil sonu hedeflerini dedistiriimese de, komisyon gelirlerindeki zayif seyir bu hedeflere
ulagsmay! zorlastirabilir. Piyasa beklentileri ve bizim tahminlerimiz 4G26’da TY30-35 milyar net kéar bekliyor; bu seviyeye ulagmak i¢in
karin bir dnceki ¢ceyrege gore ¢ katina, gegen yila gore ise iki katina gikmasi gerekiyor. Son geyrekte faiz marjinda bir iyilesme
beklesek de, hedeflere ulasip ulasamayacagimizi komisyon gelirleri ve ayrilan karsiliklar belirleyecek. Olumlu bir gelisme olarak;
yonetimin, IRB gegisinin 2027'nin ilk yarisinda tamamlanacagini ve bunun sermaye oranlarini 2puan oraninda artirabilecegini
belirtmesi asil pozitif noktaydi.

2025/4C  2026MC  2026/2C TEB Yt vs. Degigim 9A25

(TRYm) (TRYm) (RYm) (TRY [ ) (%)  (g-9%) (TRY m)
Net faiz gelri (swap diz.) 7 22,548 24673 24503 17,388 21,402 (19) (28} 0
Het komisyon 33432 32,502 30,159 14274 34,542 14858 0 2 4
Cekirdek-dg: geir 336 9,319 15.620 7118 8,515 8,623 n 20 M 1
Hasilat 57,098 64,369 70,452 65,898 60,743 64,986 0] @) 6 151,655 197,093 30 299,628
(-} Operasyonel gider 27 480 28,928 34543 34,085 38,273 35844 1 6 32 T7772 104808 35 142,678
Kargilik oncesi kar 29609 35441 35904 31,813 24'4?0\ 29,142 (18)| (23) (17) 73,883 92,187 25 156,949
(-} Kargiiiar, nat 12,257 7973 9,787 12,723 9,588 3,553 (29) (25) (22} 27 230 32,098 8 48,380
(-} Vergi 3,288 9,138 6,938 3891 3.23:\ 3274 0 ] 7.738 2
Net Kar 14,064 18,331 19,179 15,199 11,600 12,315 6) (24) 5
NFM Swap ddz 26% 1% % % @ App (1.0pp) (0&pp) 22%
NFM (Sirket tanumi) 3118 1 22 {0.%pp) 23
Kredi nsk malyeti 1 2 3 {1.1pp} 1.8p 25% }
Gider/ Geir 5 9.3pp 13.3pp S4% 5% 2.5pp 50.3%
Karg dncesi kar [ kredier 1.8pp) [ 6.6% }

Kars.oncesi kar / kredier - risk makyet
Maddi 0zs. karked
Akif kariig:

Risk agriic variklar gatinsi
Cekirdek sermaye orani (Basel 3)
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FINANSAL TABLOLAR & CARPANLAR

Fiyat (12/2020 - 12/2025 aras! yillik ortalama) 54.9 54.9 62.4 65.0 65.0
Hisse basimna (TL) 2024 2025 2026T 2027T 2028T
Hisse basina kar 8.15 11.01 15.75 24.52 30.99
% degisim * (enflasyondan arindirilmig) (36.3%) 35.1% 43.1% 55.7% 26.4%
Hisse bagi Defter Degeri 46.2 59.6 71.6 93.0 119.0
Net Temettl 1.22 2.20 3.15 4.90 6.20
Piyasa Carpanlari 2024 2025 2026T 2027T 2028T
F/K 6.7x 5.7x 4.1x 2.7x 2.1x
F/DD 1.2x 1.0x 0.9x 0.7x 0.5x
F/DD (Dizeltilmis) 1.22x 1.08x 0.95x 0.73x 0.57x
Kar - Zarar Detaylari (milyon TL) 2024 2025 2026T 2027T 2028T
Net faiz geliri 65,045 101,215 186,303 234,345 267,140
Net licret ve komisyonlar 69,162 114,402 145,813 189,872 233,228
Ticari kar/zarar (1,356) (12,975) (51,565) (36,425) (23,400)
Diger Gelirler 3,830 1,893 2,863 2,126 2,126
Toplam Gelirler 136,681 204,535 283,415 389,918 479,093
Personel Gideri (28,821) (36,001) (48,576) (56,443) (61,874)
Diger operasyonel giderler (51461) (70699) (94103) (126683) (160277)
Toplam giderler (80,283) (106,700)  (142,679) (183,126) (222,151)
Karsiliklar 6ncesi operasyonel kar 56,399 97,835 140,736 206,793 256,942
Beklenen zarar karsilklari (16,180) (35,204) (48,390) (56,981) (66,630)
Diger faaliyetler
istirakler 9,669 11,490 16,213 20,180 24,529
Vergi ve diger karsiliklar 6ncesi kar 49,887 74121 108,559 169,992 214,841
Tek seferlik giderler
Diger
Vergi 6ncesi kar 49,887 74121 108,559 169,992 214,841
Vergi (7521) (16874) (26667) (42498) (53710)
Azinlk haklar
Net Kar 42,366 57,247 81,892 127,494 161,131
Bilango (Milyon TL) 2024 2025 2026T 2027T 2028T
Krediler 1,240,601 1,711,478 2,179,846 2,682,763 3,304,965
Toplam Varliklar 2,515,597 3,336,006 4,105,787 5,014,992 6,133,714
Mevduat 1,562,097 2,071,580 2,626,320 3,193,766 3,888,194
Ozkaynaklar 240,348 310,159 372,260 483,376 619,007
Defter Degeri 233,901 299,818 356,986 464,810 596,441
Biiyiime (%) - yillik 2024 2025 2026T 2027T 2028T
Net faiz geliri 2.4% 55.6% 84.1% 25.8% 14.0%
Gelirler 2.8% 49.6% 38.6% 37.6% 22.9%
Giderler 79.3% 32.9% 33.7% 28.3% 21.3%
Karsiliklar 6ncesi operasyonel kar (36.0%) 73.5% 43.9% 46.9% 24.3%
Net kar (duzeltilmig) (36.3%) 35.1% 43.1% 55.7% 26.4%
Krediler 48.0% 38.0% 27.4% 23.1% 23.2%
Mevduat 28.2% 32.6% 26.8% 21.6% 21.7%
Risk agrrlikli varliklar 33.0% 40.3% 23.6% 22.9% 22.9%
TEB YATIRIM 28 Ekim 2026



28 Ekim 2026
AKBANK

FINANSAL TABLOLAR & CARPANLAR

=l TEB YATIRIM

o
..

BNP PARIBAS ORTAKLIGI

Bilanco (Milyon TL) 2024 2025 2026T 2027T 2028T
Krediler 1,240,601 1,711,478 2,179,846 2,682,763 3,304,965
Toplam Varliklar 2,515,597 3,336,006 4,105,787 5,014,992 6,133,714
Mevduat 1,562,097 2,071,580 2,626,320 3,193,766 3,888,194
Ozkaynaklar 240,348 310,159 372,260 483,376 619,007
Defter Degeri 233,901 299,818 356,986 464,810 596,441
FINANSAL ORANLAR (%) 2024 2025 2026T 2027T 2028T
Net faiz marj (ortalama krediler) 6.3% 6.9% 9.6% 9.6% 8.9%
Net faiz marji (ortalama kredi ve mevduatlar) 2.7% 3.1% 4.3% 4.4% 4.1%
Gider/Gelir Orani 58.7% 52.2% 50.3% 47.0% 46.4%
Takipteki krediler / Toplam Kredi Portfoyu (Dénem ortalamasi) 3.7% 3.7% 3.8% 4.0% 4.0%
Takipteki krediler / Risk Agirliki Varliklar (1.6%) (2.4%) (2.5%) (2.3%) (2.2%)
Vergi orani 1.1% 1.7% 1.8% 1.7% 1.6%
Sermaye Karlligi 15.1% 22.8% 24.6% 25.0% 25.0%
Ozsermaye Karliligi 18.8% 20.8% 24.0% 29.8% 29.2%
Risk agirkl varliklar karlihigi 19.2% 21.5% 24.9% 31.0% 30.4%
Aktif karlilig 2.8% 2.7% 3.0% 3.8% 3.9%
Kaldirag 2.0% 2.0% 2.2% 2.8% 2.9%
Tier 1 Orani 21.2% 19.4% 19.1% 19.9% 20.5%
Ozsermaye Tier 1 Orani 15.0% 13.5% 13.7% 14.3% 14.8%
Kredi / Mevduat 13.8% 12.5% 11.7% 12.4% 12.9%
Risk agirkh varliklar / krediler 79% 83% 83% 84% 85%
Krediler / Toplam Varliklar 141.2x 143.5x 139.3x 139.2x 138.8x
Takipteki krediler / Toplam Krediler (Briit) 49.3x 51.3x 53.1x 53.5x 53.9x

3.0% 3.8% 4.0% 3.7% 3.3%

Son giincelleme: 17 Sep. 26
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Uyari Notu

Burada yer alan tim bilgiler ve gorigler yatirimcilar bilgilendirmek amaciyla TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. (“TEB Yatirim”)
tarafindan isbu rapor tarihi itibariyle hazirlanmis olup, dnceden bildirimde bulunmaksizin degistirilebilir. TEB Yatirim, bu dokiimanda
yer alan bilgileri miimkiin oldugunca glincel kaynaklardan derlemis olmakla birlikte, s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu
taahhit etmemekte ve guvenilir oldugunu iddia etmemektedir. TEB Yatirim, dokiimandaki bilgiler hazirlanirken yararlanilan ve
kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve dokiimanin igerigindeki bilgilerin kullaniimasi sonucunda tglnci kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirim
tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; yetkili
kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Dolayisiyla burada bahsedilen
sermaye piyasasli araglarina iliskin herhangi bir yatirim kararini, kendi 6zel yatirnm amaglariniz ve mali durumunuzu géz 6niinde
bulundurarak, kendi arastirmalarinizi ve bagimsiz danismanlarinizdan aldiginiz tavsiyeleri temel alarak vermeniz énerilmektedir.
Ayrica Yatinm Danigmanligi Hizmeti almak isteyen yatirimcilarin, TEB Yatirim ile Yatirrm Danigsmanhgi Sézlesmesi imzalamis ve
Yerindelik Testi yapmis olmalari gerekmektedir.

Burada yer alan higbir bilgi TEB Yatirim veya baska bir sirket tarafindan veya onlar adina herhangi bir kimseye, herhangi bir sermaye
piyasasi aracinin alinmasi veya satilmasi yéniinde her hangi bir icap veya davet teskil etmez.

Burada bahsedilen yatirim araglarinin fiyat ve degerleri dogrudan veya dolayli olarak (déviz kurlarindaki degisiklikler, piyasa
egilimleri, getirinin istikrarsiz olmasi...vs sebeplerle) yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak artabilir veya azalabilir ve bu durum
yatirimcilarin yatirdiklari anaparada kayba yol agabilir. Raporda belirtilen gegmis performans, gelecekte elde edilecek sonuglarin bir
garantisi olarak kabul edilemez.

Bunlarla birlikte, muhtelif zamanlarda, TEB Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarinin, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki
yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar lizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. Ayrica yine, TEB Yatirim
Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi
doguracak bir sézlesme gergevesinde veya herhangi bir sézlesme olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim
gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda dnlenemeyen ¢ikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler
dogabilir. Bu hallerde, TEB Yatirirm Menkul Degerler A.S. internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder.

TEB Yatinnm Arastirma analistleri zaman zaman raporun konusu inceleme kapsamina giren sirket ziyaretleri gergeklestirmektedir. Bu
ziyaretler bagl olarak analistlerin masraflarinin sirket tarafindan Gstlenmesi ya da ziyaretin analistlere 6denmek Uzere maddi bir
karsiliga istinaden gergeklestiriimesi anilan Cikar Catismasi Politikasi tarafindan yasaklanmaktadir.

isbu dokiimanin biitin haklar TEB Yatirim’in miinhasir miilkiyetinde olup, higbir bélimii TEB Yatiim’in yazili izni olmaksizin kismen
veya tamamen kopyalanamaz, ¢ogdaltilamaz, degistirilemez veya Uglncu kisilere dagitilamaz. Aksi halde, TEB Yatirim ugramis
oldugu bitin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar. Bu dokiiman ABD dahil dagitiminin hukuka ve ilgili mevzuata aykiri
oldugu hicbir tlkede yayimlanamaz veya dagitilamaz.
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