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Kiiresel hisse senedi piyasalarinda cuma giinii alimlarin genis bir kesime yayilmasiyla

endeksler giiclii bir performans sergiledi. Bir dnceki gin OpenAl'in yillik tekrarlayan

Giinliik Degisimler

gelirine iligkin haberlerin etkisiyle gerileyen teknoloji hisselerinin bir kisminda kayiplarin

telafi edildigi gorildi. OpenAl'in gelir hesaplamalarina iliskin haberlerin sektér genelinde Dolar/TL BIST 100
bu élciide sert fiyat hareketlerine neden olmasi, teknoloji hisselerinde son dénemde 3 # 0% 12266 & 04%
artan pozisyon yogunlagsmasinin ve olumsuz gelismelere karsi hassasiyetin 6nemli TR 2Y TR 10V
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boyutlara ulashgini gosterdi.
DXY MSCl Diinya
Petrol iiriinleri piyasasinda ABD Bagkani Donald Trump'in Rusya kaynakh dizel ,;, » (i 496 & 08%
sevkiyatlarinin artirilacagini duyurmasi kiiresel arz agiginin azaltilmasina yonelik yeni
Altin (ons, $) ABD 10Y
bir adim olarak one ¢iksa da agiklanan miktarlarin piyasadaki mevcut dengesizlikleri 4194 & 15% 52 & 1bp
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gidermekte yetersiz kalabilecegi degerlendiriliyor. Baskan Trump'in agiklamasina gére Brent (varl, $) TTF (MWh, €]
ilk etapta 300 bin ton dizelin piyasaya sunulmasi, kasim ayinda 500 bin tonluk sevkiyat %7 # 04 4 & 3%
yapilmasi, bunu kisa siire icinde 1 milyon tonluk tedarikin izlemesi ve ardindan 3 milyon Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
. , , . L . . 82,439 & 08% 869 &  0.1%
tonluk miktara ulasilmasi planlaniyor. Ancak Ukrayna'nin Rusya'daki rafineri tesislerine
dizenledigi saldirnlar nedeniyle Moskova'nin Uretim ve ihracat kapasitesinin zarar
gormis olmasi, agiklanan sevkiyat takviminin uygulanabilirligine iliskin soru isaretlerini
beraberinde getiriyor. Ayrica Baskan Trump pazar giini Rusya ve Ukrayna arasinda eneriji
tesislerine yonelik saldirilarin durdurulmasini kapsayan bir ateskes ilan edildigini
aciklarken ABD yodnetiminin Ukrayna'nin Rus rafinerilerine yonelik operasyonlarini
sonlandirmamasi durumunda istihbarat destegini kesebilecegi yoninde haberler
yayimlandi. Ancak Baskan Trump'in 15 Eylil'de duyurdugu benzer nitelikteki ateskesin
bir glin dahi surdirilememis olmasi, bu gelismenin kaliciligina iliskin beklentileri
zayiflatiyor. Ote yandan, Orta Dogu'daki gelismeler arz gériiniimiinii daha da kirilgan
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
DolarTirk Lirasi B o MSCl Tirkye 8%
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olar/Japon Yeni 0.3% MSCl Avrupa 09%
Dolar Endeksi 0.1% .
_ MSCI GOU Awupa 0.8%
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JP Morgan GOU Endeksi 0.0% WS Kuzey Amerika s
Euro/Dolar -0.1%: MSCl Dinya 0.6%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.5% MSCl GoU 0.6%
Dolar/Brezilya Reali -0.7% MSCl Asya Pasifik 0.6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi

Tiirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Agustos 9%0,2
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

hale getiriyor. Yemenli Husiler ile Suudi Arabistan arasindaki catismalarin yogunlagsmasi ve Baskan Trump'in ABD'nin askeri

midahalesinin kapsamini genisletebilecegi yoninde mesajlar vermesi, bolgedeki enerji akisinin givenligine iliskin

endiseleri artiriyor.

Sanayi liretiminde agustos ayinda zayif seyir sirdii. imalat Sanayi Uretim Endeksi (3 Aylik Ortalamalarin Aylik Degisimi)

3.0%

Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig verilere gére ——Oyrak Faaliyet Kollar Harigimalat Sanayi e imalat Sanayi

toplam sanayi Uretimi agustosta aylk bazda %1,0

daraldi. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis H

verilere gére, imalat sanayi endeksi aylik bazda %1,6 o

gerilerken, oynak faaliyet kollarini hari¢ birakarak o

olusturdugumuz endekste de %0,9 disuts gorilda. o
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trendinden arindirilarak olusturulan déngisel bilesene . ... i rsks ckonomik Arastrmelar

bakildiginda agustosta bu bilesen temmuz ayinda
oldugu gibi negatif bélgede kaldi. Ug aylik ortalamalara bakildiginda da trendden negatif ayrismanin derinlestigi gériliyor.
Agustosta imalat sanayi alt faaliyet kollarinin ¢ogunda aylik bazda dislis kaydedildi. Toplam 24 alt faaliyet kolunun

16’sinda Uretimin aylik bazda distigl, 8'inde ise ylkseldigi gorildi. Ayrica, imalat sanayi alt faaliyet kollarinda aylik bazda

medyan Uretim degisimi agustosta -%1,2 seviyesinde gerceklesti.

Bu goriiniim altinda ABD borsalarinda cuma giinii pozitif bir goriiniim one ¢ikarken S&P 500 %0,59, esit agirlikli S&P 500
%0,53, Dow Jones %0,83, Nasdaq 100 %0,51 ve Russell 2000 %0,46 oraninda yikseldi. ABD tahvillerinde hafif satis
agirhkl bir seyir izlenirken getirilerde yatay hareketten 3 baz puana kadar artislar kaydedildi. Fed'in faiz patikasina yonelik
beklentiler biyik 6l¢tide korunurken piyasalarin 9 Aralik ve 17 Mart toplantilarinda faiz artirirmi 6ngérmeyi strdtrdtga
gorildi. Emtia tarafinda Brent petrol %0,4 oraninda sinirl deger kazanirken degerli metaller artti. Altin fiyatlari %1,5
yukselirken Bitcoin'de %0,8 oraninda artis gergeklesti. BIST 100 haftanin son islem giiniine 51 puanlik artisla baslamasinin
ardindan gin icerisinde 12.332 seviyesine kadar ylikseldi. Ancak ilerleyen saatlerde kazanimlarinin bir bélim{ini geri veren

endeks glinli %0,43 kazangla 12.266 puandan tamamladi.

Bu sabah Avrupa ve ABD vadeli hisse senedi endeksleri yikselis egilimi sergilerken Asya piyasalarinda ise negatif

goriiniim hakim. Buglin yurt ici veri gindeminde agustos ayl perakende satis istatistikleri takip edilecek. Uluslararasi

piyasalarda ise veri akisi sakin kalacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

. ) - insaat Maliyetleri (yillik degisim)
Ingaat maliyetleri Agustos 2026'da yillik %29,59,
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ayhk ise %2,04 artig kaydetti. Maliyetlerdeki yilhk
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Sirket ve Sektor Haberleri

iller Bankasi Anonim Sirketi'nin sermayesinin 250 milyar Tl’ye ¢ikarilmasina iliskin karar Resmi Gazete'de yayimlandi.

iller Bankasi'nin sermayesi, Kasim 2024'te alinan kararla 120 milyar TL'ye yiikseltilmisti. Bdylece kurulusun sermayesi iki

kattan daha fazla artmis oldu.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) eyliil ayina ait verileri
acikladi. Buna gore, eylil otomotiv ihracat adedi gectigimiz
yilin ayni ayina gore %1,5 artis gostererek 88 bin 29 oldu.
Otomotiv enddstrisinin ihracat tutari bu donemde yillik %8,7
biyidi ve 3,87 milyar dolara ¢ikti. Uretim adedi ise eyliilde
yillik bazda %5,1 yikseldi ve 129 bin 571 oldu. Yilin ilk 9 ayina
ait veriler, ihracat adedinde %6,9, Uretim adedinde %2,7

daralmaya isaret etti.
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Avrupa Birligi yerli otomotiv sektériinii korumak amaciyla hibrit arag¢ ithalatina kota getirmeye
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hazirlaniyor.

Bloomberg’in haberine gére, 1 Aralik’ta yirirlige girmesi beklenen 6nlem ile ilk yil 350 bin adet araglik kota, takip eden 3

yil boyunca %6 yiikseltilecek. Pekin’de anlagmayi duyuran AB Ticaret Komiseri Maros Sefcovic, iki glin siiren mizakerelerin

ardindan taraflar arasinda varilan uzlasi kapsaminda Cin’in hibrit Griin ihracatini sinirlandirmayi kabul ettigini acikladi.

Enerjisa Enerji, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile gergeklestirdigi anlasma kapsaminda, 5 yil vadeli, 150

milyon dolar karsiligi TL tutarinda uzun vadeli kredi sagladi. Finansman, 2023 yilinda depremden etkilenen bdlgelerde

elektrik dagitim hizmeti sunan Toroslar EDAS'In altyapi ve sebeke modernizasyonu yatirimlarinda ve yeniden yapilandirma

¢alismalarinin yani sira glines enerjisi santrali projelerinde kullanilacak.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) kiiresel dizel piyasalarindaki sikisikhiga iligkin is birligi cagrisi yapti. IEA’nin Yénetim Kurulu

toplantisi 8ncesinde icra Direktérii Fatih Birol tarafindan yapilan gagri lkeleri taahhiit edilen miktarlari heniiz tam olarak

piyasaya salmamis Uyeleri dizel arzina 6ncelik vermeye davet ediyor. Taahhit ettikleri miktarlari piyasaya siirmiis olan

Uyelerin ise ilave dizel arzinin gerekli olup olmadigini degerlendirmesi tesvik ediliyor.

Birlegsmis Milletler Kiiresel Cok Boyutlu Yoksulluk Endeksi (MPI)

glincellemesine iligkin raporunu yayimladi. Endeks beslenme, ¢o-

cuk 6lum orani, 6grenim stresi (yil), okula devamhlik, igme suyu

gibi farkl alt gostergelerin bir araya gelmesinden olusuyor. Rapora

gore ¢ok boyutlu yoksulluk icinde yasayan insan sayisi, 108 Ulkeyi

kapsayan endeksin yayimlanmaya basladigi 2010 yilindan beri ilk

defa artis kaydetti. 108 llkedeki toplam 6,3 milyar insanin 1,2 mil-

yari (%18,9) ¢ok boyutlu yoksulluk iginde yasiyor. Tim yoksullarin

yaridan fazlasi (%51,5) gocuklardan olusuyor. Sahra Alti Afrika ise

en yiksek ¢ok boyutlu yoksulluk oranina sahip.
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TCMB Faiz Koridoru
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



