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Kiiresel hisse senedi piyasalari haftaya yon arayisiyla baslarken yatirimcilarin

giindeminde yapay zeka (YZ) sektériiniin biyiime beklentilerine iligkin belirsizlikler,

Giinliik Degisimler

artan finansman ihtiyaci ve petrol fiyatlarindaki yiikselis yer aldi. Ozellikle bagimsiz YZ

modeli gelistiricilerinin uzun vadeli rekabet giliciine yonelik soru isaretleri piyasa
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petrol fiyatlarinin ylkselisini siirdlirmesine neden oldu.
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OpenAl ve Anthropic'in gelirleri ile token kullanim hacimlerindeki hizli artisa ragmen Brent (varl, $) TTF (MWh, €]
rekabetin giderek sertlesmesi, sirketlerin kalici rekabet avantaji yaratmakta zorlanmasina %7 # 1% B4 & 36
neden oluyor. Teknoloji hisselerinde satis baskisinin devam etmesi, halka arz Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
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takvimlerinin 6telenmesi ve YZ modelleri arasindaki rekabetin yogunlasmasi, sektoriin
onde gelen sirketlerinin hedefledikleri piyasa degerlerine ulasip ulasamayacagina iliskin
belirsizlikleri artiriyor. Bu kapsamda OpenAl ve Anthropic'in beklenen tarihlerde ve
dngorilen degerlemelerle halka acilabilme ihtimali daha fazla sorgulaniyor. Ozellikle
Anthropic'in 2 trilyon dolarin {Gzerindeki degerleme beklentisiyle halka arz

gerceklestirememesi dikkat gekiyor.

ABD piyasalarinda pazartesi giinii hisse senedi endeksleri karigik bir kapanig
gergeklestirirken petrol fiyatlarindaki yiikselise karsihk altin ve Bitcoin'de disus
kaydedildi. S&P 500 %0,05, Nasdaq 100 %0,71 ve Russell 2000 %0,45 deger kaybederken
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

esit agirlikli S&P 500 %0,07, Dow Jones ise %0,38 yukseldi. Brent petroliin varil fiyath %1,8 artarak yaklasik 106 dolarin
Gzerine g¢ikarken altin %0,5 geriledi, Bitcoin ise %0,7 yiikseldi. BIST 100 endeksi haftanin ilk islem ginine 11 puanhk sinirh
bir artisla basladi. Acilisin ardindan 12.291 seviyesine kadar yiikselen endeks ilerleyen saatlerde artan satis baskisiyla

kazanimlarini geri vererek giinii %0,94 kayipla 12.151 puandan tamamladi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu’'nu yayimladi. Raporda IMF jeopolitik kaynakl
sorunlara ragmen kiiresel ekonomideki dirence ve dayanikliliga isaret etti. Ote yandan, bu dayanikhligin iilkeler arasinda
esit dagilmadigi ve kisa vadede ekonomilerin uyum saglama imkanlarinin hizla daraldigi belirtildi. Ozellikle eneriji ithal eden
ve teknoloji deger zincirlerinin disinda kalan ekonomiler igin gériinimiin daha zayif kaldigina vurgu yapildi. 2026 yili igin
kiiresel ekonomik blyiime tahminini %3,0’dan %3,1’e ¢ceken IMF, 2027 yili icin %3,4’te sabit birakti. Turkiye icin ise 2026
yili tahminini %2,9’dan %2,7’ye indirse de 2027 6ngériisiinii %3,6’da tuttu. IMF, Kiiresel Finansal istikrar Raporu’nda YZ
kaynakh piyasa duzeltmesi, devlet tahvili faizlerindeki sert ylkselis ve siber saldirilarin kiiresel finansal istikrar agisindan

olusturdugu risklerin giderek arttigi uyarisinda bulundu.

Perakende satiglar agustos ayinda artis gosterdi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gére perakende
satislar aylik bazda %1,4 yukselirken, altin hari¢ perakende satislar da %0,8 genisledi. Gida, icecek ve tiitlin alt grubunda bir

onceki aya gore %1,2 artis goriliirken, gida ve yakit harig cekirdek perakende satislar da %1,7 yukseldi.

Bu sabah kiiresel piyasalarda Asya borsalari negatif seyrederken ABD ve Avrupa vadeli endekslerinde karisik bir
goriinim hakim. Bugiin yurt icinde agustos ayl 6demeler dengesi istatistikleri ve dis ticaret endeksleri takip edilecek.
Uluslararasi veri glindeminde ise Almanya’da agiklanacak eylil ayi enflasyon verileri yani sira ABD’de yayimlanacak eylil

ayl ikinci el konut satisi verileri mercek altinda olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

2026 isve¢ Merkez Bankasi Ekonomik Bilimler Odiili'ne "makroekonomik istikrarin mikroekonomik temelleri"
alanindaki ¢alismalari dolayisiyla ABD'li Robert E. Hall ve Michael Woodford layik gérildi. Enflasyon, liretim ve tiketim
gibi makroekonomik degiskenler arasindaki istatistiksel baglantilari temel almak yerine modellerini mikroekonomik
temeller (izerine kurmayi tercih eden Hall ve Woodford, hanehalklari ile isletmelerin toplaminin, eylemleri araciligiyla
ekonomiyi nasil etkiledigini ve istikrar politikalarini yeniden canlandirmak amaciyla ekonomik modellerin nasil yeniden

yapilandirilabilecegini ortaya koydular.

IMF yayimladigi blog yazisinda finans sektoriiniin dijitallesmesi ve birbirine daha fazla baglanmasiyla siber saldirilarin,
sistemik risklerin biiyliyen bir kaynagi haline geldigi belirtti. Kurulus, bliyik bir saldirinin 6deme sistemlerini, alim satim
islemlerini, mevduatlara erisimi ve diger kritik finansal hizmetleri durma noktasina getirebilecegini vurguladi. 2026 yilinda
raporlanan vakalarin %70’inden fazlasinda yazilim saglayicilarinin agiklari kapamak igin siber saldirilardan 6nce neredeyse
hi¢ zamanlarinin olmadigi belirtildi. Bu oran yazihm saglayicilarinin agiklari kapamak igin ortalama yaklasik 300 glinlerinin
oldugu 2021’deki oranin iki katindan daha fazla. Yazida ayrica ileri YZ modellerinin hem saldirilari hem de savunmayi
hizlandirabilecegi ve bu ylizden siber dayanikhlik, vaka raporlama, kriz hazirhigi ve kritik tGg¢linci taraf yazilim saglayicilarinin

gozetiminin daha da dnemli hale geldiginin alti gizildi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye, Suudi Arabistan, Urdiin ve Suriye arasinda elektrik iletim baglantisi kurulmasina yonelik proje iizerine
goriismeler suriyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar’in agiklamalarina gore genis kapsamh bolgesel is

birlikleri ile enerji piyasalarinin dayanikliliginin artirllmasi hedefleniyor.

Tiirkiye ve Almanya yesil hidrojen iiretimini desteklemek amaciyla mutabakat zapt imzaladi. Yesil Hidrojen Ureticileri
Dernegi (H2DER) ve Alman H2Global Vakfi arasinda imzalanan mutabakat zapti ile iki lilke arasindaki somut isbirligi

firsatlarinin gelistirilmesi hedefleniyor.

Almanya’nin 2045 iklim nétr hedefine ulagabilmesi i¢in 6 trilyon euro yatinm gerekiyor. Aiman Kalkinma Bankasi (KfW)
tarafindan yayimlanan rapora gore bu miktar yillik ortalama 290 milyar euroluk yatirim ihtiyacini ortaya koyuyor.
Almanya’nin 2018-2023 yillari arasinda iklim eylemine yonelik yaptigi yatirnm tutar ise yillik ortalama 110 milyar euro.
Rapor yatirnm agiginin kapatilmasi icin ulastirma sektoriinii 6ne cikarirken, onu enerji ve binalarin takip etmesi gerektigi

vurgulaniyor.
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



