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Piyasa fiyatlamalarinin diin ekonomik veriler ve jeopolitik risklerden ziyade agirlikh

olarak yapay zekd baglantii gelismelerden etkilendigi goriliirken agiklanan

. . . e . , . Giinliik Degisimler
makroekonomik veriler yatirmcilarin odaginda ikinci planda kaldi. ABD’de uretici gl
fiyatlarinin beklentilerin oldukga (izerinde artmasi enflasyonist baskilarin siirdigiine Dolar/TL BIST 100
isaret etti. Diger taraftan Orta Dogu ve Rusya-Ukrayna savaslarinda catismalarin 4 # 0% 2007 -04%
siddetlenmesi de piyasalarda sinirli karsiik buldu. Veri merkezi yatirimlarinda TR2Y TR 10Y
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beklenenden daha belirgin bir yavaslama yasanabilecegi gorisi tiketici ve Uretici
enflasyonundaki yukari yonli surprizlerin etkisini golgede birakarak ABD hazine DXy MSCl Diinya
1020 ¥ -0.5% 4933 & 0.3%
tahvillerine yonelik talebi artirdi.
Altin (ons, $) ABD 10Y
Yapay zeka ve teknoloji hisselerindeki son satis dalgasinda sektériin artan finansman 4171 & 16% 506 ¥ -13bp
ihtiyaci da etkili oluyor. Yapay zeka alaninda faaliyet gosteren sirketlerin aylardir Brent (varl, $) TTF (MWh, €]
strdiirdigi yogun borglanma ve hisse ihraci faaliyetleri, yatirimcilarin yeni sermaye ®3 ¥ 0% 4 ¥ 0%
taleplerine yonelik istahini zayiflatirken finansal agidan daha kirilgan sirketlerin kaynak Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
. . o . i . . . 82011 &  0.4% 858 ¥ -15%
bulmasini gliglestiriyor. Sermaye ihtiyaci ylksek sirketlerin daha zorlu bir dénemle
karsilasmasi olasi gorlinirken glcli nakit akislarina sahip hiper o6lgekli teknoloji
sirketlerinin daha avantajli bir konumda olmasi bekleniyor. Teknoloji sektérindeki
fiyatlamalar, yatinmcilarin sirket se¢iminde giderek daha segici davrandigini gosteriyor.
Ozellikle veri merkezi yatirimlarina bagimliligi yiilksek donanim ve altyapi tedarikgileri ile
finansal yapisi daha zayif teknoloji sirketlerinde satis baskisi devam ediyor. Buna karsihk
gucli nakit Uretme kapasitesi bulunan Meta, Microsoft, Alphabet ve Amazon gibi blylk
teknoloji sirketlerinde alimlar dikkat ¢ekiyor.
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degigim)
DolarTiik Lras B o MSCl Tiirkiye <
Dolar/Brezilya Reali 14% MSCI 60U Avrupa 08%
ingiliz Sterlini/Dol
Ingiliz Sterlini/Dolar 0.6% NSl Avpa o,
Euro/Dolar 0.6%
. MSCl Kuzey Amerika 0.4%
JP Morgan GOU Endeksi 0.0%
Dolar/Japon Yeni -02% WSl Dinya i
Dolar/Meksika Pesosu -0.4% MSCI Latin Amerika 20.1%
Dolar Endeksi -0.5% MSCl 60U 3.1%
Dolar/Giiney Afrika Rand: -0.6% MSCl Asya Pasifik 32%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi Ekim
ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Eyliil %0,4 %0,0

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yurtici giindemde MSCI, Tiirkiye endekslerinde bazi degisiklikleri dondurma karari aldi. Kurulus, bazi yatirm fonlan
Uzerinden gergeklestirilebilecek koordineli islemler ve fiili dolasim oranlarinin givenilirligine iliskin endiseler nedeniyle
Tirkiye endekslerine yeni hisse eklenmesini, mevcut hisselerin agirliklarini artirabilecek belirli degisiklikleri ve st
endekslere gegisleri ikinci bir duyuruya kadar durdurdu. MSCI, Haziran 2027’ye kadar yeterli iyilesme saglanmamasi
halinde Turkiye’nin gelisen piyasalar kategorisinden sinir veya bagimsiz piyasa statlisine disirilmesini

degerlendirebilecegini agikladi.

Merkezi yonetim bitgesi eyliil ayinda 532,2 milyar TL agik verdi. Blitge gelirleri yilhk %22,7 artisla 1,25 trilyon TL'ye,
giderleri ise %34,1 yiikselisle 1,79 trilyon TL'ye ulasirken faiz disi denge 269,2 milyar TL acik verdi. Béylece yilin ilk dokuz
ayinda birikimli bitce acig1 1,84 trilyon TL'ye yukselirken ayni donemde 410,8 milyar TL faiz disi fazla kaydedildi.

Hizmet lretim endeksi agustos ayinda aylik bazda sinirli yiikselis kaydetti. Endeks bir 6nceki aya gére %0,2 yiikseldi.
Endeksin alt kirillimlarinda ise ayrisma goruldi. Gayrimenkul, idari ve destek ile bilgi ve iletisim alt endekslerinde artis,

ulastirma ve depolama, konaklama ve yiyecek ile mesleki, bilimsel ve teknik alt endekslerinde ise dists gorildi.

Ekim ayinin ikinci haftasinda TCMB rezervlerinde artig goriildii. 9 Ekim haftasinda TCMB’nin altin rezervleri haftalik bazda
54 milyon dolar gerilese de doviz rezervleri yaklasik 4,2 milyar dolar artti. Boylece briit rezervler 171,6 milyar dolara gikt.

Ayrica, net rezervler de 9 Ekim haftasinda 53,8 milyar dolardan 57,8 milyar dolar seviyesine yikseldi.
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etmiyor. Son donemde getirilerin az sayida buyik teknoloji sirketinde yogunlagsmasiyla belirginlesen ayrisma son hafta
kismen azalirken esit agirlikh S&P 500 endeksi ve ABD hazine tahvilleri, piyasa degeri agirlikh S&P 500 ve Nasdaq 100
endekslerine kiyasla daha olumlu performans gosteriyor. Bu dogrultuda ABD borsalarinda diin yikselisler genele yayilirken
tahvil faizlerinde belirgin gerileme gorildii. S&P 500 giin igerisinde 7.669 puana kadar gerilemesinin ardindan kayiplarini
telafi ederek %0,33 artisla 7.744 puandan kapandi. Nasdaqg 100 ise glinl biyiik dlgiide yatay tamamladi. Dow Jones %1,08
ve Russell 2000 %1,38 yiikselirken esit agirlikli S&P 500’deki artis %1,41 ile daha giigli gergeklesti. ABD hazine tahvillerinde
alimlarin hizlanmasiyla faizler getiri egrisi boyunca 4 ila 9 baz puan geriledi. Fed'in faiz patikasina yonelik beklentilerde ise
onemli bir degisiklik yasanmadi. Piyasalar 28 Ekim toplantisinda politika faizinin korunmasini, 9 Aralik'ta 25 baz puanlik bir
artis yapilmasini, 27 Ocak'ta faizlerin sabit birakilmasini ve 17 Mart'ta yeniden faiz artirimina gidilmesini 6ngérmeye devam
ediyor. Dolar endeksi %0,5 gerilerken Brent petroliin varil fiyati %0,1 disisle 106 dolara yakin seyretti. Giivenli liman
varliklarina yonelik talebin de etkisiyle altin %1,6 deger kazanirken Bitcoin'deki yikselis %0,4 oldu. BIST 100 6nceki islem

giinline 65 puanlk kayipla baslarken endeks giini %0,40 kayipla 12.070 puan seviyesinde tamamladi.

Asya, Avrupa ve ABD borsalarinda bu sabah pozitif bir seyir 6ne gikiyor. Yurt icinde buglin piyasa katiimcilari anketi,
konut fiyat endeksi ve konut satis istatistikleri takip edilecek. Giinln ilerleyen saatlerinde uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu S&P’nin Tiirkiye’nin kredi notu ve goriiniimine iliskin olasi degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor. Kiresel veri

glindeminde ise Euro Bolgesi’nin tiiketici enflasyonu ile ABD’nin sanayi Gretimi ve kapasite kullanim orani mercek altinda

olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

insaat iliretimi agustos ayinda aylik %4,0, yillik ise %2,3 insaat Uretimi Yillik Degisim (%)
artis kaydetti. Béylece son ig aydir yillik bazda azalig 30
kaydeden insaat lretimi yeniden pozitif bolgeye gecti. 4
Bina disi yapilarin insaati bir 6nceki yilin ayni ayina
kiyasla %21,8, Ozel insaat faaliyetleri ise %0,1 artis

gosterdi. Bina insaat sektoriinde ise senelik %0,9 azalis 5
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yayimladi. Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet faaliyet Kavnak:TUIK, TSKBEkonomik Arastirmalar

kollari toplaminda (cretli galisan sayisi agustos ayinda . .
Ucretli Calisan Sayisinda Degisim (Bin Kisi, MTA),

bir 6nceki yilin ayni ayina gére %2,0 artarak 16 milyon Ocak 2023 - Agustos 2026
409 bin 588 kisi oldu. Ucretli galisan sayisi agustos 2090 eim

-81.1 I  Tekstil
ayinda yillik olarak %6,5 ile en fazla ulastirma ve 323 m Deri
depolamada arth. Bu artisi %6,0 ile gayrimenkul -16.0 HEM Diger makina
faaliyetleri, %3,4 ile insaat, %3,3 ile konaklama ve A
-5.9 W Elektrikli teghizat
yiyecek hizmeti faaliyetleri takip etti. Sanayideki Ucretli 47 W Bilgisayar, elektronik ve optik
¢alisan sayisi ise agustos ayinda yillik %1,0 azaldi; bu 3.8 1 Kagt

-2.1 Makine kurulumu

azahsta imalat istihdamindaki %1,2’lik disis belirleyici

-3.3 1 Diger mineral
oldu Kaynak: TUIK, TSKB EKonomik Arastirmalar
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Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) 20 milyon varilden fazlasi dizel olmak iizere mart ayinda taahhit edilen yaklasik 100
milyon varillik petroliin piyasaya siiriilecegini agikladi. IEA, Gyelerin HirmUz Bogazi kriziyle baglantili olarak bugiine kadar
yaklasik 330 milyon varil petrol piyasaya slirdiiglinii, ulusal kosullarla uyumlu sekilde kalan yaklasik 100 milyon varil icin de

gerekli adimlarin atilacagini belirtiyor. Ayrica, petrol Uretim ve rafineri kapasitesine sahip IEA lyelerini ham petrol ve dizel

olmak tzere rafine Urilin arzini artirmaya tesvik ediyor.



TSKB

Glndem | 16 Ekim 2026 5

TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
43
56
52 a1
48 —
a4 39 e
40
36 37
32 M-~ _
28 35 S <o
24 S —_——— -
20 33 --
16 S
12 31 S o
8 S
4 2 | Not: Ertesi giin valorli - K Bilesik Fai -
ot: Ertesi gun valoriu - Kapanig - Bilegi alz

SR A I QRIIII T T Lo eS . 2

g = > g = 8 = > g = 8 = > g = 8 = > g =

§5:Fz2885:52835:F2888¢853 2 villik 3 Villik 5 Villik 10 Villik

Borglanma Borg Verme Politika Faizi === AOFM Son 1 Hafta Once 1Ay Once == == 2025Sonu

USD/GOU Para Birimleri (29/12/2023=100) Ulusal Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)

170 250
160
150 230
140 210
130 190
120 170
110 150
100
%0 130
80 110
70 90 T T T T T T T T T T T T T T T T
T8 3 3 TR R LTRSS O8OL o8 8L 8 % % §:§§§§En§§n§§£§§2
© = > = ® = > = ® = > = 5 > 5 > 5 >
§ 8§ i g igfEatisgia 8§ $ § %2835 § 383835553
e TRY e 7 AR s BRL e RUB e XULQO e XUQ30 e XBANK e XUSIN
Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
104 5.5
400 53
380 5.1
360
4.9
340
320 47
300 100 45
280 43
260 a1
240 39
220 37
200 T T T T T T T T T T T T T 96 T T T T T T T T T T T 35
T 3 3 & 8 & & &8 & & & 8 2% %8 £ & & & 8 2 8 & 8 2 8 8 3
£ > 8 3 g 3 £ > 8 i3 8 z £ > = 8 J ] 2 5 2 > b £ 3 > =
g @ ¢ g £ & g & < 5§ 3 2 g 4@ ] g = 8 a g z & 2 g » & W
e Dolar Endeksi == ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)
MSCl Hisse Endeksleri (29/12/2023=100) Kiiresel Gosterge Faizler (%)
190 4.5
180
170 4.0
W\_
160 hand SN P
150 35
140 3.0
130
120 25
110
100 20
90 T T ™ T T ™ T T ™ T T T T T T T 15
g < g < < E ﬂ wn m wn %) n g o 3 o o - T T T T T T T T T T T T
S 5 ¥ £ > 8 8 5 5 £z 8 8 5 z £ 3 5 8 8 & & 8 & 28 8 % 8 8 8
x x 'z © - ) = =z
e MSCI Diinya e MSCI GOU e MISCI TR S ofr - 3 aylik Sofr-6 aylik ====Euribor - 3 ayllk === Euribor - 6 aylik
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Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



