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cep s . foe L .. Giinliik Degisimler
Teknoloji hisseleri gecen hafta pergsembe giinii gecici bir toparlanma gosterse de untu Ets!

Dolar/TL BIST 100
cuma giinii satislar yeniden hiz kazandi. Satis baskisinda birden fazla unsur etkili 4952 & 01% wrzw  -2.9%
olurken medyada Anthropic’in halka arz 6ncesi degerlemesinin yaklasik 2 trilyon TR2Y TR 10¥

39.52 8bp 35.62 & 18 bp
dolardan 1,5 trilyon dolara indirildigine yonelik haber akisi fiyatlamalarda 6ne cikti.
DXY MSCI Diinya
Bu gelisme sirketin halka arz yoluyla saglayabilecegi finansmanin ve buna bagli 1018 ¥ -0.2% 4908 ¥ -05%
olarak yatirrm harcamalarinin beklentilerin altinda kalabilecegine isaret ederken Altin (ons, $) ABD 10V
4,166 W -0.1% 5.07 & 2bp
yapay zeka sektoriindeki yiiksek degerlemelerin sirduriilebilirligine iliskin soru
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
isaretlerini de artirdi. Para politikas! tarafinda ise Fed Baskani Kevin Warsh’in 1099 &  3.7% 875 &  13%
persembe aksami yaptigi aciklamalar, ekim toplantisinda faiz artirnmi beklenmedigi Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
L. . L 81,632 W -0.5% 854 W -0.5%
yoniindeki piyasa ongoruleriyle ortusti. Bununla birlikte cuma giini yayimlanan
ithalat ve ihracat fiyat endeksleri enflasyonist baskilarin devam ettigine isaret etti.
Ayrica Orta Dogu ve Ukrayna'da jeopolitik gerilimlerin tirmanmasiyla petrol
fiyatlarinda yasanan sert yiikselis enflasyon gortinimine iliskin riskleri artirdi.
TCMB ekim ayi piyasa katiimcilari anketi sonuglarini yayimladi. Katilimcilarin
cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir dnceki anket déneminde
%29,61 iken bu anket déneminde %29,63 oldu. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi
%23,70’ten %23,89’a yiikselirken, 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %18,32°den
%17,94’e geriledi. Ayrica, katilimcilarin cari yil sonu doviz kuru (ABD Dolari/TL)
beklentisi bir dnceki anket doneminde 51,57 TL iken bu anket doneminde 51,55 TL
oldu.
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
DolarTik lrasi B o NS Tirkiye L
Dolar/Meksika Pesosu 04% MSCI Asya Pasifik 0.9%
ingiliz Sterlini/Dolar 0.4% -
Mscl GoU 0.8%
Euro/Dolar 0.2% .
MSCI GOU Avrupa 0.7%
Dolar/Japon Yeni 0.0%
1P Morgan GOU Endeki 0.0% MSCl Awupa L
Dolar/Giiney Afrika Rand -0.2% MSCI Latin Amerika 03%
Dolar Endeksi 0.2% MSCl Diinya -0.5%
Dolar/Brezilya Reali -07% MSCl Kuzey Amerika -1.1%

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Bu goriiniim altinda ABD borsalarinda Cuma giinii satiglar genis bir alana yayilirken S&P 500 %1,09, esit agirikli S&P
500 %0,40, Dow Jones %0,34, Nasdaq 100 %2,50 ve Russell 2000 %1,66 deger kaybetti. ABD hazine tahvillerinde ise
ayrisan bir gériiniim izlendi. iki yillik tahvil faizi 2 baz puan diiserken 10 ve 30 yillik vadelerde faizler yaklasik 3'er baz puan
artti. Fed'in faiz patikasina iliskin piyasa fiyatlamalan biiyiik olclide degismezken 9 Aralik 2026 ve 17 Mart 2027
toplantilarinda 25'er baz puanlik faiz artirrmi beklentisi korundu. Dolar endeksi Persembe giinii kaydettigi %0,5'lik
gerilemenin ardindan Cuma giinii de %0,2 diisls gosterdi. Jeopolitik risklerin etkisiyle Brent petroliin varil fiyati %3,7 artisla
110 dolar seviyesine yaklasirken altin %0,1 diistu. Bitcoin ise %0,5 deger kaybetti. Yurt icinde ise BIST 100’de hafta boyunca

gorllen satislar derinlesti ve endeks cuma gliniinii %2,89 kayipla 11.722 seviyesinde kapatti.

Bu sabah ABD piyasalarinda pozitif bir goriiniim varken Avrupa ve Asya piyasalarina karisik bir goriiniim hakim.

Bugtin ingiltere’de ekim ayi konut fiyati degisim verileri yayimlanacak. Yurt icinde ise piyasalarin odaginda énemli bir veri

akisi bulunmuyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank ve Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Sanmar Denizcilik’e 45 milyon euro tutarinda finansman saglad.

Bankalarin her ikisinin de 22,5 milyon euroluk katkilariyla saglanan finansman, sirketin mevcut faaliyetlerinin ve

yatirimlarinin desteklenmesinde kullanilacak.

Sabancl Holding 3 yillk azami 7 milyar TL'lik pay geri alim programi baslatilmasina karar verildigini duyurdu.

Program cercevesinde azami 42 milyon TL nominal degerli payin geri alinmasi 6ngoriiliiyor.

Konut fiyatlar Eyliil 2026'da bir onceki aya

Turkiye'de Konut Fiyatlar
o A .
kiyasla %1,2, bir onceki yilin ayni aymna %230
kiyasla ise %22,3 artis kaydetti. Fiyatlar -
. . s . %180
%b5,7 ile reel olarak gerilemeyi sirdiirdi.
Fiyatlarda en yiiksek yillik artis %26,8 ile TR10 %130
(istanbul) bélgesinde goériildii. Onu %26,2 ile
%80
TR (Artvin, Giresun, Glimishane, Ordu, Rize,
. %30
Trabzon) ve %24,0 ile TR63 (Hatay,
Kahramanmaras, Osmaniye) takip etti. Eylil _o20
222223338 IIILLRLLER
ayinda yeni kiraci kira endeksi aylik %2,1, yillik g § Eg § Eg z% Eg z% Eg § Eg § Eg § Eg § =
ise %26,6 artis gosterdi. Kiralardaki reel TKFE (reel) e TUFE e TKFE
degisim -%2,4 seviyesinde kaydedildi. Kaynak: TUIK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Sirket ve Sektor Haberleri

Konut satiglar Eyliil 2026'da bir onceki yilin ayni Konut Satislari (toplam, calisma giinii basina)

ayina kiyasla %9,3 azalis kaydetti. Satislardaki 14000 Celikcer  —Ummdkram e b
yilllik degisim agustos ayinda -%14,7 seviyesinde 12000
kaydedilmisti. Mesai glinii basina satislar boylece 10000

gecen ay oldugu gibi uzun doénem ortalamalarin  gooo

uzerinde gerceklesti. ipotekli satislar ise %5,1 artis 500 —
gosterdi. Eylil ayinda is yeri satiglari yillik %3,8 azalis -
gosterirken ipotekli satislar %37,7 artis kaydetti. 5000
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gostererek, yapay zeka (YZ), ¢ip ve giines
teknolojilerini de iceren 40 teknolojinin ihracatini  Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

kisitlayan ya da yasaklayan bir taslak belge paylasti. Ticaret Bakanligi ile Bilim ve Teknoloji Bakanlig tarafindan
hazirlanan taslak belgede buyiik dil modellerinden YZ ajanlarina uzanan 23 YZ teknoloji ile 12 glines paneli imalat ekipmani

yer aliyor. Taslaga iliskin kamuoyu goriisli alma slireci 15 Kasim’da sona erecek.

Tiirkiye, otomotiv 6zelinde Made in EU kapsaminin disinda kalabilir. Almanya ve Fransa’nin yaptig ikili goriismeler
sonuncunda Made in EU kapsaminin mart ayindaki Avrupa Komisyonu raporuna gore daraltilmasi konusunda uzlasi
saglandigi belirtiliyor. Siire¢ henliz netlesmemis olsa da iki lilke arasinda varilan uzlasi Glimriik Birligi lyesi bir tlkeyi
disarida birakmaya dontk bir adim olarak dikkat ¢ekiyor. Otomotivin ardindan demir gelik, ¢cimento ve aliminyum
Uzerinden de bu olasi kararin devaminin gelip gelmeyecegi 6nlimiizdeki donemde takip edilecek. Bununla birlikte Almanya
ve Fransa icten yanmali motorlu araglara yonelik karbon emisyonlarinin 2021 seviyesine gore %90 azaltilmasi, kalan %10
icin ise ayrica telafi zorunlulugu getirilmemesi konusunda uzlasmaya varmis goriinliyor. Bu uzlagma, 2035'ten sonra
benzinli ve dizel arag¢ satislarinin tamamen yasaklanmasi yoniindeki mevcut diizenleme cercevesinin gevsetilmesini

mumkin kilabilir.

2027 yiinda Sakarya Gaz Sahasi’nda giinliik iiretim kapasitesi 20 milyon metrekiipe ulasacak. Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan’in aciklamalarina gore dogal gaz liretimindeki artis ile halihazirda 4 milyon hanenin kullandigi yerli dogal
gaz 8 milyon haneye ulasacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar’in agiklamalarina gore 2027 yilindan
itibaren gilinliik 10 milyon dolar degerinde dogal gaz uretimi gerceklestirecek. Bakan Bayraktar, Tirkiye Petrolleri’nin
Kerkiik petrol sahalarinin %15’ine ortak oldugunu ve bolgede 3 milyar dolarlik rezerv oldugunu diisiindiiklerini vurguladi.

Tirkiye’nin dogal gaz depolarinin ise temmuz ayindan beri dolu oldugunu ekledi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) lisanssiz elektrik iiretimine iligkin yeni diizenlemeler yayimladi. EPDK’nin
diizenlemeleri tesislerin acil durumlarda uzaktan kontrol edilmesi, talimatlara uyulmamasi halinde uygulanacak
yaptirimlar ve mahsuplasma siireglerine iliskin degisiklikler iceriyor. Buna gore liretim ve tiiketim tesislerinin ayni dagitim
bélgesinde ancak farkli 6l¢lim noktalarinda bulunmasi halinde, i¢ tiiketimin ilgili tesislerin mahsuplasmasina dahil

edilecegi belirtiliyor.

Cok Tarafli Kalkinma Bankalari (CTKB) Baskanlar1 yayimladiklari
ortak aciklamada kiiresel belirsizlik ortaminda savunmasiz
niifuslari korumak, istihdama yonelik yatirimlari artirmak, uzun
vadeli, dayanikli biiyiimeyi siirdiirmek icin ¢ok tarafli kalkinma
bankalarinin zamaninda mali ve analitik destek saglamaya hazir

olduklarini teyit ettiler. 17 Ekim'de Manila'da gergeklesen

goriismelerde 6zel sermaye seferberliginin Slclilmesine iliskin ortak

bir metodolojinin uygulamaya konulmasina karar verildi. Gorlismelerde CTKB'lerin en yoksul ve en savunmasiz lilkelere
imtiyazli finansman saglama yeteneginin 6nemi de vurgulandi. Doga, kritik mineraller, iklim, su ve yapay zeka konusunda
calismalari ilerletmeye de karar verildi. Buna ek olarak Uluslararasi Finans Kurumlari Kalkinma Amacli Nukleer Enerji
Platformu'nun baslatilmasi ile kurumlarin kendi yetki ve politikalarina uygun finansman ve teknik yardimi koordine etmeleri

icin bir mekanizma olusturuldu.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacli olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen goriisler sadece bizim giincel goriislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, liretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
Soz konusu liretken yapay zeka araglari elestirel diistince, uzman gorisi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullanilmamistir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler lizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lizere
onemli tavsiyeler veya yatirnm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirimcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirimdan saglanan gelir lizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirnim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek
veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili
pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢cimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirii Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.



