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GUNDEMDE NELER VAR? IP 19 Ekim 2026

Kiiresel Piyasalarda Teknoloji Sektorii GUNEY KORE GiP iIHRACATI VE PHILADELPHIA YARI ILETKEN SEKTOR ENDEKSI (SOX)
Onciiliigiinde Satiglar Hizland: (sol: endeks seviyesi, sag: yillik % degisim)
. . ! *  Glney Kore'nin yari iletken ihracati eyliilde yillik %262,8 artarak 60,3
G ABD’de gecen hafta beklentileri asan eylil ayr TUFE ve UFE 16,000 SOX Endeksi 300 . .
. B ~ milyar dolarla rekor kirdi ve toplam ihracatin yaklasik yarisini
verilerine yapay zeka hisselerindeki sert satislar eslik etti. 14,000 == Giiney Kore'nin Cip lhracati (sag) 250

olusturdu. Artista yapay zeka altyapisina yonelik ¢ip talebi etkili oldu.
Nasdag 100 haftalik 9%5,5, S&P 500 %1,9 gerileyerek

hazirandan bu yana en kéti haftalarini gecirdi. TUFE sonrasinda

12,000 Agustosun ardindan eyliilde de rekor kirilmasi, yapay zeka altyapi

10,000 yatinmlarinin - yari iletken talebini desteklemeyi stirdiirdigind

Fed'in ekim toplantisinda faiz artirimi olasiligi glin icinde %50’nin

8.000 gosteriyor.
uzeri kip %33,8' ilerken ABD 10 yillik tahvil faizi haft ’ . . : R
uzerine cidp € gerflerken yiflik tahvil Taizl hatta «  Buna karsin Philadelphia Yari lletken Sektér Endeksi Ekim ayinda
da %5,1 ci kildi. 6,000
sonunda #63,% civarina cekdidi gerileyisini stirdiirdii ve Ekim 2018'den bu yana en uzun dists serisini
e Fed'in Bej Kitap raporunda yiiksek petrol fiyatlarinin tasimacilik 4,000

yasadi. Yiksek degerlemeler borgla finanse edilen yapay zeka

ve Uretim maliyetlerini artirdig), sirketlerin bu maliyetleri 2000

- yatirimlarinin geri dénustine iliskin endiseler ve ylkselen finansman
fiyatlarina yansitmaya basladigi belirtildi. Enerji disindaki emtia 2021 2022 2023 2024 2025 2026

maliyetleri, glcli faaliyet sonuglarina ragmen teknoloji hisselerinde
ve glimriik tarifelerinin de fiyat baskilarini giiclendirmesi ABD'de Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

enflasyonun kalicihgina iliskin endiseleri artirdi.
e ABD’de Ug¢lincui ceyrek bilango sezonu biiyiik bankalarla basladi.

JPMorgan'in sonuglari beklentilerin altinda kalirken Goldman

satis baskisini artird.

KURESEL BORSA ENDEKSLERININ GETIRILERI

Sachs ve Morgan Stanley guglii hisse senedi islem gelirleriyle

6ne ciktl. ASML ve TSMC'nin yapay zeka talebine iliskin olumlu (Toplam getll’l, ABD dOIa“i %) — Haftalik veriler: 12 Ekim - 16 Ekim 2026
aciklamalarina ragmen teknoloji hisselerindeki satislar stirdd.
'da bii ivasi belirsizli ; 4.0
e Fransa’da bitce sorunlari ve siyasi belirsizlik 10 yillik tahvil 30 22 49 Haftalk 40.0 e Y Ibagindan Beri
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rafinerilerini hedef aldi. Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Yurt iginde Faiz Karari ve Yatinm Fonu YILBASINDAN BU YANA BORSA iISTANBUL PERFORMANSI
Gelismeleri Haftanin Giindeminde (31.12.2025 = 100)
. * SPK, 17 Eylil'de yedi portfdy yonetim sirketine ait 131 yatinm
. " . . e B|ST 30 BIST 100-30 e B|ST Tim-100
150
0 Bloomberg anketine gore TCMB'nin 22 Ekim toplantisinda fonunun tasfiyesine karar verdi. Toplam 455.758 yatirimciy
politika faizini %37'den %36’ya indirmesi bekleniyor. Ekim ayi 140 o . . o .
ilgilendiren slrecte, bazi fonlarin dusuk fiili dolasima ve sinirl islem
Piyasa Katilimcilari Anketi'nde yil sonu enflasyon beklentisi 130 . o . .
hacmine sahip hisselerde yogunlasmasi satis baskisini agirlastirdi.
%29,63'e, 12 ay sonrasi beklenti %23,89'a yiikselirken 2026 120 L . . . . .
110 Buytk pozisyonlarin yeterli alici bulunmadan nakde cevrilmesindeki

blytme tahmini %2,9'a geriledi.

a MSCI, fon portféyleri Uzerinden koordineli islemler ve fiili 100
90

gliclik, ozellikle orta ve kiglk olcekli hisselerde deger kayiplarini

hizlandirdi.  SPK, varliklarin daha uygun kosullarda satilabilmesi

dolasim oranlarinin glivenilirligine iliskin gelismeler nedeniyle R X e
? & s ? gells Y amaclyla azami tasfiye stresini (¢ aydan alti aya uzatt.

Torkiye endekslerindeki bazi degisiklikleri dondurdu. MSCI, js « Yatinm fonlari binyesindeki dustk likiditeli hisselerin  deger
Haziran 2027'ye kadar yeterli ilerleme saglanmazsa Trkiye'nin 60 kaybetmesi fon portfoylerini asagi c¢ekerken yatinimcilarin nakit
gelisen  piyasalar statlistine iliskin yeniden  siniflandirma TPERBIISENEB5 § E 5‘: § 5 § E § § E § § taleplerini karsilamak icin daha likit hisselerin de satiimasi, satis
istisaresi baslatmayi degerlendirebilecegini agikladi. Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar dalgasinin piyasanin geneline yayilmasina neden oldu.

e Agustosta cari islemler hesabi 4,1 milyar dolar fazla verdi.
Hizmetler dengesindeki 9,7 milyar dolarlik fazla, 3,7 milyar
dolarlik dis ticaret agigini karsilarken altin ve enerji harig¢ cari BORSA ISTANBUL ENDEKSLER'N'N GETIRILERI
fazla 8,2 milyar dolar oldu. Buna karsin yilin ilk sekiz ayinda
birikimli cari acik 31,5 milyar dolara, yilliklandiriimis acik ise 42,1 (T0p|am getiri, ABD dOIa“* %) — Haftalik veriler: 12 Ekim - 16 Ekim 2026
milyar dolara ulasti.

o Eylil merkezi ydnetim biitcesi 532,2 milyar TL ile yilin en 4.0 Haftalik 40.0 12

yiiksek aylik acigini verdi. Biitce giderleri yillik %34,1 artarken Yilbasindan Beri

20.0 9.8
0.0 =
gelir artisi %22,7'de kaldi. Faiz disi agik ise 269,2 milyar TL oldu. . I I I I I 0.0 [ ]
-1.3 i L
Ocak-eylul déneminde toplam biitce acigi 1,84 trilyon TL'ye -4.0 -2.2 L . . I
-3.9 -39 4.3 4.3 -20.0 -7.6 .9.9

ulasirken dokuz ayhk faiz disi fazla 410,8 milyar TL olarak 8.0 -5.0 5.9 16.5.18.3
. ' T 6465 S5 -40.0 -25.2:26.3-26.9-26.9 4 g
gerceklesti. 8.1 9.0 -90.9.33.1 39.5
. . . -12.0 ’ -60.0 =
9 Ekim haftasinda yabanci yatirimcilar hisse senetlerinde 248 = = = = = - = : - e =
©- S $28s35zs3:EE 2 T3 ¥ 88 EEFEENZS
milyon dolar net satis devlet tahvillerinde ise 451 milyon dolar 8 ¢ E 5 g e © ® 5 & 2 E 2 4 - B 5 % =R~ = § a i
[) £ [} w [ S ~ ~ IS m 2 < o
net alim gerceklestirdi. TCMB'nin toplam briit rezervleri 171,6 e ‘o = % : : 2 -(g % w g . e 2
s = e
milyar dolara, net uluslararasi rezervleri 57,8 milyar dolara o -% % 8 .‘£ %

ylikseldi. Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




MAKROEKONOMI & PiYASA GELISMELERI

HAFTANIN ONE CIKANLARI

ABD NET FAIiZ GIDERLERININ GSYH'YE
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Kaynak: Bloomberg, ABD Kongre Blitge Ofisi, TSKB Ekonomik
~ Aragtirmalar

ABD’de Faiz Giderleri Rekor Kirarken Borg
Yiikii Artiyor

ABD’de 30 Eylil'de sona eren 2026 mali yilinda net faiz
giderleri %8'’in Gizerinde artarak 1,05 trilyon dolarla tarihi zirveye
ulasti. Brit faiz 6demeleri ise %12 artisla 1,36 trilyon dolara
ciktl. Net faiz giderlerinin GSYH'ye oraninin %3,2'ye yiikselerek
1991'den 6nceki rekoru asmasi bekleniyor. Piyasada islem
goren hazine tahvillerine 6denen ortalama faiz, bes yil 6nceki
%1,5'ten %3,5'e yukseldi. Dustk faizli eski borclarin daha
yuksek maliyetlerden yenilenmesi faiz yikini artirirken net faiz
giderleri sosyal glivenlik ve saglk harcamalarinin ardindan
lictincti blyuk federal harcama kalemi haline geldi.

ABD’nin 2026 mali yili bltge acgigi 1,99 trilyon dolara ulasarak
bes yilin en yliksek seviyesini gordi. Harcamalar %6 artisla 7,4
trilyon dolara yiikselirken gelirler %3 artisla 5,4 trilyon dolarda
kaldi. Sosyal glvenlik, saglik, savunma ve faiz harcamalarindaki
ylkselis  butceyi olumsuz etkilemeyi slrdlrtyor. Faiz
6demelerinin blyumesi yeni bor¢lanma ihtiyacini artirirken borg
stokundaki genisleme de sonraki yillarin faiz ylkind
agirlastinyor.

ABD Kongre Bitge Ofisi'nin (CBO) Subat 2026 baz
senaryosuna goére, kamu tarafindan tutulan federal borcun
GSYH'ye oraninin 2030'da %108’e ulasarak 1946'daki tarihi
zirveyi agmasi, 2036’da ise %120'ye yukselmesi bekleniyor. Ayni
donemde vyillik net faiz giderlerinin 2,1 trilyon dolara, GSYH'ye
oraninin ise %4,6'ya cikacagi 6ngortliyor. CBO'nun eyll ayinda
yayimladig yiiksek faiz senaryosunda ise borcun GSYH'ye orani
2036’da %124'e, 2056’da %222’ye yikselirken baz senaryoda
2056 icin %175 6ngoériliyor. Bu durum yiksek faizlerin uzun
vadede borg yikini ve butce Gzerindeki baskiyr 6nemli dlglide

artirabilecegine isaret ediyor.

TSIB

19 Ekim 2026

ABD BANKA HiSSELERI

(1 Ocak 2026'dan beri ylizdesel degisim)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

ABD Banka Hisselerinde Bilango Sonuglari

Satiglari Durduramadi

ABD’de KBW Bank Endeksi agustostaki zirvesinden yaklasik
%13 gerileyerek Ust Uste altinci haftayr kayipla tamamladi ve
2008’den bu yana en uzun dusls serisini kaydetti. Endeks,
Fed'in 16 Eylul'deki faiz artirimini izleyen 21 islem gininin
18'inde S&P 500'in gerisinde kaldi. Ugiincii ceyrek bilanco
sonuglar da sektériin zayif performansini tersine ¢eviremedi.

Kredi talebi ve net faiz gelirleri direncli kalmasina ragmen
yiksek faizlerin kredi kalitesine etkisine iliskin endiseler, tahvil
portfoylerindeki deger kayiplari ve yapay zekanin bankacilik is
modellerine yonelik potansiyel rekabeti hisse fiyatlar Gizerindeki

baskiyi gliclendirdi.




KURESEL HiSSE SENETLERI TSIKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 19 Ekim 2026

12 AYLIK ILERIYE DONUK F/K ORANLARI HiSSE SENEDIi ENDEKSLERI
(Seviye, 2008’den bu yana) (ABD dolari, Borsa istanbul endeksleri: TL, kisaltmalar ve agiklamalar ektedir)
Degisim (%) Endeks Ozellikleri
30 Hisse Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YilikA 10Yilik A F/K F/DD TV  PD (myr)
_ S&P 500 7,659 -1.9 11.9 14.9 75.1 260.2 19.8 48 12 68,453
Kirmizi = Mevcut

Nasdaq 100 29,188 55 15.6 17.6 93.0 508.6 217 7.2 06 40226
25 Gri = 25. - 75. Dilim Russell 2000 2,721 -30 9.6 11.0 54.1 124.9 262 21 2.2 3,331
Mor = 10. - 90. Dilim Euro Stoxx 50 6,961 08 24 64 585 1103 152 23 34 6,072

DAX 40 28,750 24 -0.1 34 78.2 148.8 16.5 20 3.0 2,343

20 FTSE 100 14,491 38 85 15.5 54.9 710 124 22 3.5 3,676

Nikkei 225 413 -5.3 28.2 30.5 92.9 153.8 222 28 1.6 6,574
BIST 100 11,722 -4.4 4.1 14.8 444 14137 4.3 0.1 7.6 232
15 BIST Banka 15,814 -04 -4.4 19.9 87.3 11121 24 1.0 57 45
% BIST Sanayi 14,818 -7.5 57 11.0 12.2 1728.6 3.9 - - 87
L 4 L 4

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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MSCI KURESEL SEKTOR GETIRILERI (Toplam getiri, %)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar




KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER| TSIB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 19 Ekim 2026

GETIRILERIN TARIHSEL DAGILIMI SABIT GETIRILI MENKUL KIYMET ENDEKSLERI
(Seviye, 2008’den bu yana) (%)
Getiriler (%) Endeks Ozellikleri
10 Tahvil Mevcut 1H Once Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce 10 Yil Once OAS OAD Fiyat Vade
Kuresel Toplulastirlmis 4.32 437 3.84 3.77 3.71 245 0.34 608 9138 8.1
K M Kiiresel Kamu 3.93 3.98 3.50 342 3.25 1.93 0.12 6.59 9061 8.6
rmizi = Meveut Kiiresel Ozel Sektor 524 5.29 4.63 4.54 4.60 3.33 0.80 563 9215 8.2
8 Gri = 25. - 75. Dilim Kiiresel Yiiksek Getirili 8.18 8.16 7.22 717 7.68 7.03 335 363 9291 57
Mor = 10. - 90. Dilim ABD Toplulastiriimis 5.39 546 474 4.65 472 337 033 576 89.97 8.3
ABD Kamu 4.96 5.03 433 4.24 4.27 2.82 0.00 556 9044 7.7
6 ABD OS Yatirim Yapilabilir 5.89 5.95 5.24 5.15 521 4.03 0.84 642 9038 10.1
ABD OS Yiiksek Getirili 8.54 8.50 747 741 7.66 6.96 331 3.09 9352 47
GOU Déviz Toplu 6.53 6.57 5.86 5.80 6.28 541 1.77 554 9131 8.9
GOU Déviz: Tiirkiye 7.85 7.89 7.00 6.86 7.02 6.90 291 418 96.02 59
4
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
2 YILLIK FAIZLERIN BIRIKIMLI DEGiSiMi 2026 YIL SONUNA KADAR BEKLENEN 25
2 o .
(1 Ocak 2026 = 0, %) BAZ PUANLIK POLITIKA FAIZI ADIMI (Adet)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




KURESEL SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER 11 TSIB

KURESEL FAIZLER

19 Ekim 2026

ABD GETIRI EGRISI
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

ALMANYA GETIiRI EGRISI JAPONYA GETIRI EGRISI
(%) (%)
4 4.5
3.8 Bugiin 4.0 @O Bug (in
3.6 1 Hafta Once 1 Hafta Once
a=Omm1 Ay Once 3.5 ==om= 1 Ay Once
34
3.2 3.0
3 25
2.8 20
2.6
1.5
2.4
29 1.0
LTS > == 55 5 T T TETETETFETFETSEFE S
< ™ © «~ N o 1w ~ 9 8 8 " M © «~ N o o ~ 9 o o
~ N o™
0.1 0.2
0 m L B I I I I BN 0.1
01 0.1 I I I I
02 0.0 111
-0.3 -0.1
-0.4 -0.1

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




ALTERNATIF VARLIKLAR SIB

PERFORMANS 19 Ekim 2026

EMTIA GETIRILERI ALTERNATIFLER
(1 Ocak 2025 = 100) (Kargilastirilabilir olmasi igin endeksler ABD dolarina gevrilmistir)
410 Degisim (%) Seviye (%)
Emtia Seviye Haftalik A YBB A YillkA 3YilikA Faiz Seviye 1HOnce Yilbasinda 1YilOnce 3YilOnce
e Brent Petrol Altin 4,166 -0.68 -3.56 203  116.60 ABD2Y 471 4.78 481 481 481
. Giimtis 57 -6.30  -2048 9.76  149.85 ABD 10Y 5.07 5.16 478 478 478
360 Dogal Gaz (TTF)
Bakir 14,408 -0.91 15.97 35.86 80.76 ABD 30Y 542 5.51 5.20 5.20 5.20
Altin Petrol 110 491 82.43 76.88 4547 SOFR 3.89 3.89 3.66 372 4.47
Giimis Dogal Gaz (TTF) 88 751 21854 18147 14722 6AyABDCD 4.52 4.54 4.06 4.04 4.61
310 Bakir Pamuk 80 -0.67 17.04 17.47 270 30Y Konut 6.24 6.28 5.46 5.39 5.55
Misir 474 -1.15 7.72 12.25 -302 ABD Temel Faiz 7.00 7.00 6.78 6.82 7.61
e=Kahve BBG Bilesik 144 0.34 31.67 36.75 37.77 Almanya 10Y 3.42 341 3.29 3.29 3.29
Misir
260 Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Seker
210 PARA BIRIMLERI

(1 ABD dolari karsihgr)

Degisim (%) Degisim (%)

Para Birimi Seviye Haftalk A YBB A YillkA 3YillikA Kripto Seviye Haftalik A YBB A Yilka 3YillkA

DXY endeks) 10184  -0.37 357 346 415 Bitcoin 81,385 -191 745 2397 18597

Euro 089 034 451 371  -588 Ethereum 2,420 -345 1873  -37.28 55.08

GBP 075 069 112 075  -858 BNB 718.80 420 -1685  -3341 23612

Japon Yeni 15802 -018 084 492 548 Ripple 129 800 2960  -4400 16300

isvigre Frangi 082  -073 396 387 846 Solana 103.72 597 1650  -4355 32997

60 Gin Yuani 669 009 431  -618 -840 Tron 034 178 18.85 882  459.30
S S I BT R R Rus Rublesi 8349 203 6.02 278  -1476 Dogecoin 008 756 3223 5728 3497
s & § é z 8 8z § § = Tiirk Lirasi 49.52 044 1529 1814 778 Cardano 022 1317 3399 6502  -10.56

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




SURDURULEBILIRLIK TSKB

PERFORMANS & KARSILASTIRMA 19 Ekim 2026

PARIS ANLASMASI UYUMLU HiSSE BLOOMBERG PARIS ANLASMASI UYUMLU GOSTERGE ENDEKSLERI & BIST
ENDEKSLERI (1 Ocak 2025 = 100) SURDURULEBILIRLIK ENDEKSI (ABD dolar)
170 Degisim (%) Endeks Ozellikleri
Endeks Seviye Haftalik A YBB A Yillk A 3YiikA 10Yilik A F/K F/DD TV PD (myr)
— Gelismis Ulkeler Diinya 2,397 -20 10.5 12.8 65.0 139.7 16.9 3.0 1.8 88,916
160 Gelismekte Olan Ulkeler Geli?mi§ Ulkeler 2,436 -11 9.4 11.3 63.2 143.6 19.3 3.7 1.6 72,597
N GOU 1,930 -5.2 133 16.6 61.1 93.0 10.1 14 3.0 20,383
—AvrupaGU Avrupa GU 2,011 14 0.2 17 44.4 1011 16.6 23 32 6,225
150 e |3 ponya dist Asya GU AB disi Avrupa GU 1,899 46 34 86 39.9 89.9 16.9 32 29 5125
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ABD 2,702 21 111 12.7 67.6 170.2 20.3 5.1 1.1 52,791
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




TURKIYE | TSIB

HISSE SENETLERI 19 Ekim2026
BORSA ISTANBUL ENDEKS GETIRILERI TURKIYE & GOU HISSE ENDEKSLERI TURKIYE & GOU EMEA HISSE
(1 Ocak 2025 = 100) (1 Ocak 2026'dan beri % degisim) DEGERLEMELERI (ileriye déniik F/K orani, x)
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270 Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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SABIT GETIRILi MENKUL KIYMETLER 19 Ekim 2026

TAHVIL GETIRIi EGRISI (TL) TAHVIL GETIRI EGRISI (USD) 10 & 2 YILLIK TAHVIL FAIZ FARKI
(Bilesik, %) (Bilesik, %) (Yiizde puan)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




HAFTALIK TAKVIM & VERILER TSIGB

GUNDEM 19 Ekim 2026

HAFTALIK TAKVIM EKIM 2026 HAZINE IHALE PROGRAMI

Tarih Ulke Gosterge Onceki Beklenti ihale Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

19 Ekim Pazartesi Cin GSYH (3. Ceyrek, yillik % degisim) 43 4.4 5.10.2026 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 2l ihale / Yeniden ihrag
Cin Perakende Satislar (Eyliil, yillik % degisim) 0.4 05 5.10.2026 Altin Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 2Vl Dogrudan Satis
Cin Sanayi Uretimi (Eyliil, yillik % degisim) 52 55 5.10.2026 Altina Dayali Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 2l Dogrudan Satis
Japonya Uciinciil Sektor Faaliyet Endeksi (Agustos, aylik % deg.) 0.4 -0.4 5.10.2026 TLREF'e Endeksli Kira Sertifikasi - 6 ayda bir kira 6demeli 2 Yl Dogrudan Satis

20 Ekim Sali Birlesik Krallik 1LO issizlik Orani (Agustos, 3 aylik, %) 4.9 4.9 5.10.2026 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 5vil ihale / Yeniden ihrag
Birlesik Krallik issizlik Yardimi Basvuru Orani (Eyliil, %) 4.4 o 6.10.2026 ABD Dolari Cinsi Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon édemeli 1 Yil Dogrudan Satis
Birlesik Krallik issizlik Yardimi Basvurularindaki Deg. (Eyliil, bin kisi) 278 - 6.10.2026 TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 4 Yil ihale / Yeniden ihrag
Almanya ZEW Beklentiler Endeksi (Ekim) 347 30.0 6.10.2026 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili - 6 ayda bir kupon 6demeli 8Yil ihale / Yeniden ihrac
ABD K?nut Baslangiclari (Eyll, yilliklandiriimis bin adet) 1,275 1,303 Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

21 Ekim Carsamba Birlesik Krallik TUFE (Eylul, aylik % degisim) 0.5 0.3
Birlesik Krallik TUFE (Eylil, yillik % degisim) 3.1 3.4
Birlesik Krallik Cekirdek TUFE (Eylil, yillik % degisim) 2.6 2.8
ABD MBA Mortgage Basvurulari (16 Ekim haftasi, % degisim) -2.7 -

22 Ekim Persembe ABD i.I'k issizlik Maasi Basvurulari (17 Ekim haftasi, bin kisi) 199 200 EKlM 2026 HAZ'NE Ig BORG ODEME PROGRAMI
ABD Oncu Gostergeler Endeksi (Eylul, aylk % degisim) -0.1 -0.1
Turkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faizi (22 Ekim, %) 37.0 36.0

23 Ekim Cuma Japonya TUFE (Eyll, yillik % degisim) 1.9 21 Tarih Piyasa (milyon TL) Kamu (milyon TL) Toplam (milyon TL)
Japonya S&P Global imalat PMI (Ekim, 6nc) 54 - 7.10.2026 243114 8,731 251,845
Birlesik Krallik Perakende Satislar (Eyliil, aylik % deg., akaryakit dahil) 0.5 -0.2 14.10.2026 99,947 14,890 114,837
Birlesik Krallik S&P Global Imalat PMI (Ekim, 6ncii) 51.9 51.8 21.10.2026 57,116 12,811 69,926
Birlesik Krallik S&P Global Hizmet PMI (Ekim, 6ncii) 521 51.8 TOPLAM 400,177 36,431 436,608
Almanya S&P Global/BME Imalat PMI (Ekim, 6nci) 53.9 53.5
ABD S&P Global imalat PMI (Ekim, 6ncti) 55.9 55.5 Kaynak: HMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
ABD Michigan Universitesi Tiiketici Gliveni (Ekim, nihai) 46.3 46.3
Euro Bolgesi  S&P Global imalat PMI (Ekim, 6ncti) 52.9 52.7

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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CDS (Credit Default Swap - Kredi Temerrut Takasi)

Bir Ulke veya sirketin borcunu 6deyememe riskine karsi alinan sigorta maliyetini
gobsterir. CDS priminin ylikselmesi piyasanin kredi riskini daha yuksek algiladigina
isaret eder.

F/K (Fiyat / Kazang Orani)

Bir sirketin veya endeksin piyasa degerinin elde ettigi kara oranini ifade eder.
Yatirimcilarin bir birim kar igin kag birim fiyat 6demeye razi oldugunu gésteren temel
degerleme gostergelerinden biridir.

F/DD (Fiyat / Defter Degeri Orani)
Piyasa degerinin sirketin 6zkaynaklarina oranini gésterir. Ozellikle banka ve finansal
kurumlarin degerlemesinde yaygin olarak kullanilir.

TV (Temettii Verimi)
Dagitilan temettliniin hisse fiyatina oranini ifade eder. Yatirimcinin temetti gelirinden
elde ettigi yillik getiriyi 6lgmek igin kullanilir.

PD (Piyasa Degeri)
Bir sirketin borsadaki toplam degerini ifade eder ve hisse fiyati ile dolagimdaki pay
sayisinin ¢arpilmasiyla hesaplanir.

OAS (Option Adjusted Spread - Opsiyon Diizeltilmis Getiri Farki)

Tahvil getirisi ile risksiz faiz orani arasindaki farki tahvilde yer alan opsiyon
Ozelliklerini dikkate alarak olger. Sabit getirili menkul kiymetlerin goreli risk priminin
degerlendiriimesinde kullanilir.

OAD (Option Adjusted Duration - Opsiyon Diizeltilmis Durasyon)
Faiz oranlarindaki degisimlere karsi tahvil fiyatinin duyarliligini gésterir. OAD degeri
yukseldikce tahvilin faiz riski de artar.

Vade (Maturity)
Borglanma aracinin anapara geri 6deme tarihine kalan sureyi ifade eder. Daha uzun
vadeli enstrimanlar genellikle faiz degisimlerine karsi daha hassastir.

GOU (Gelismekte Olan Ulkeler)

Benzer ekonomik ve finansal 6zelliklere sahip, gelismis ulkelere kiyasla daha yiiksek
blyume potansiyeli sunan ekonomileri ifade eder. Piyasa analizlerinde Turkiye’'nin
performansini emsal Ulkelerle karsilastirmak amaciyla referans olarak kullanihr.

GU (Geligmis Ulkeler)

Yiksek gelir diizeyi, derin finansal piyasalar ve oturmus kurumsal yapiya sahip
ekonomileri ifade eder. Kiresel piyasalarda giivenli liman niteligi tasiyan varliklarin
ve temel finansal gostergelerin karsilastirimasinda referans grubu olarak kullanilir.
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SORUMLULUK REDDIi BEYANI

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.'nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagli olarak hazirlanmistir. Bu dokimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan
ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel gérislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glncellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk
veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglar yalnizca literatir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma
amaclyla kullaniimig olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeké araglari elestirel disiince, uzman goériisii veya
degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. velveya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanhk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim
taahhidunde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacihgi da dahil olmak Uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirrm hizmetleri
saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirnmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya
bu yatinmdan saglanan gelir Uzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma
gOsterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da
yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. ve kendisiyle baglantili olan
digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatinm
yapillmasindan 6tirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.
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