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Kiiresel piyasalarda diin fiyatlamalarin odaginda yapay zeka sektériindeki Giinliik Degigimler
Dolar/TL BIST 100
gelismeler, liciincii ceyrek bilancolari ve jeopolitik haber akisi yer aldi. Hisse 4956 = 0.0% 11,798 & 3.2%
senetlerinin yoni lzerinde belirleyici olmaya devam eden yapay zeka sektoriinde TR2Y TR 10Y
3954 W -4 bp 3555 W -9bp
OpenAl'in finansmana erisim kosullari daha fazla sikilasmadan sermaye artirma
DXY MSCI Diinya
arayisinda olduguna yonelik haber akisi baslangicta satis baskisini artirdi. Ancak 1017 ¥ -03% 4922 & 02%
sektor hisseleri giin icerisinde kayiplarinin bir bolimiini telafi etti. Yapay zeka Altin (ons, $) ABD 10Y
4,125 W -0.4% 511 W -3bp
sirketlerine iliskin kisa vadeli piyasa degerlendirmelerinde farklilasma gozlenirken
Brent (varil, $) TTF (MWHh, €)
hisselerdeki disust takip eden tepki alimlar ve Jensen Huang ile Mark 1088 ¥  -07% 851 ¥ -3.4%
Zuckerberg’in hafta icerisinde yapacagi aciklamalardan olumlu mesajlar gelmesi Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
. . . . e 82,744 & 1.0% 857 & 0.3%
beklentisi toparlanma ihtimalini destekliyor. Buna karsilik, sektoriin finansmana
erisimin zorlastig1 yeni bir asamaya gectigi ve bunun 6niimiizdeki ddnemde toplam
yatinnm harcamalarini sinirlandirabilecegi yoniindeki endiseler devam ediyor.
Uciincii ceyrek bilango sezonunda sirketlerin %10’dan biraz fazlasi finansal
sonuglarini acgiklarken simdiye kadarki gerceklesmeler genel olarak
beklentilerin iizerinde seyrediyor. Finansal sonuclarda onceki ceyrekte oldugu
gibi tiiketici talebinin giiclii gériinimiini korumasina karsilik maliyet artislarinin
karlilik Uizerindeki baskisini siirdiirdigti goriliiyor. Jeopolitik cephede giin
boyunca yogun bir haber akisi izlenmesine ragmen miizakere siireclerinde kayda
deger bir ilerleme saglanamadi. Son ii¢ glinde Rusya ve Pakistan’dan temsilcilerin
de aralarinda bulundugu cesitli heyetlerin Tahran’a gerceklestirdigi ziyaretlere
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi I 0.0% MSCl Tirkiye _
ingiliz Sterlini/Dolar 0.6% MSCI Latin Amerika 1.7%
Euro/Dol
oDl = MSCl Kuzey Amerika 0.3%
JP Morgan GOU Endeksi 0.1% i
MSCI GOU Avrupa 0.3%
Dolar’Meksika Pesosu 0.0%
Dolar/Brezilya Reali 0.1% WS Dinya .2%
Dolar/Japon Yeni 02% MSCl Awrupa -0.1%
Dolar/Giiney Afrika Rand -0.2% MSCl GOU -1.1%
Dolar Endeksi 03% MSC Asya Pasifik -13%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri [ Gelisme Ddnem Piy. Beklentisi Onceki

Tirkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Ekim %74,2
Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

karsin ABD ile iran arasinda kisa vadede uzlasma saglanmasina ydnelik beklentiler zayif kaldi. Ayrica Rusya’ya verilen
tavizlerin Moskova’nin miizakere pozisyonunu giigclendirerek Ukrayna savasinin sona ermesini geciktirebilecegi

degerlendirildi.

ABD borsalarinda teknoloji hisselerinin gorece zayif performansina ragmen endekslerin biiyiik boliimii giinii
yiikselisle tamamladi. S&P 500 endeksi %0,28 artarken esit agirlikli S&P 500 endeksindeki artis %1,15’e ulasti. Dow Jones
%1,02, Russell 2000 ise %1,65 ylkseldi. Nasdaq 100 %0,13’lik sinirli kayipla negatif ayristi. ABD tahvil piyasasinda kisa ve
uzun vadeli getiriler farkli yonlerde hareket etti. 2 yillik tahvil faizi degismezken 10 yillik faiz yaklasik 3 baz puan, 30 yillik
faiz ise 5 baz puan geriledi. Fed’in gelecek donem faiz patikasina iliskin piyasa fiyatlamalari biiylk 6l¢iide korunurken 9
Aralik ve 17 Mart toplantilarinda 25’er baz puanlik faiz artisi beklentisi 6ne ¢cikmaya devam etti. Doviz piyasasinda dolar
endeksi %0,3 gerilerken Brent petrol giin icerisinde yasadigl dislsiin ardindan toparlanarak 109 dolar diizeyinde
dengelendi. Emtia piyasalarinda altin %0,4 deger kaybetti. Kripto varliklarda ise Bitcoin %1,0 oraninda deger kazandi. BIST

100 de diin %3,22 artisla 11.798 seviyesinde giinti tamamladi.

Bu sabah Asya, Avrupa ve ABD borsalari pozitif seyrediyor. Japonya’da giiniin ilk saatlerinde eyliil ayi dis ticaret dengesi
536,6 milyar yen acik ile beklentilerin altinda kalirken ihracat ve ithalat artislari da tahminlerden zayif geldi. Yurticinde ise

bugtin ekim ayi reel sektor gliven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani verileri takip edilecek.
Sirket ve Sektor Haberleri

Vestel Elektronik, toplam 500 milyon dolar nominal degerindeki 2029 vadeli eurobondlarinin yeniden
yapilandirilmasi amaciyla takas teklifi siirecini baslatti. Bu kapsamda tahvil sahiplerine sunulan ilk secenek, mevcut
eurobondlarin 15 Mayis 2029 olan vadesinin 15 Mayis 2035'e uzatilmasi ve yillik faiz oraninin %9,75'ten %4'e dusirilmesi
oldu. ikinci secenek ise yatinmcilarin mevcut tahvillerinin anapara tutarinda %45 kesintiyi kabul ederek yillik %6 faizli ve
15 Mayis 2032 vadeli yeni eurobondlara gecmesi oldu. Sirket yaptigi aciklamada yurt i¢i finansal borglar icin bankalarla

ylritilen gériismelerin de devam ettigini bildirdi.

Ticaret Bakani Omer Bolat baskanliginda otomotiv sektériiniin ¢ati kuruluslari bir araya geldi. Toplanti sonrasi
aciklamalarda bulunan Otomotiv ihracatcilari Birligi (OIB) Baskani Kemal Yazici, Almanya ve Fransa’nin ortak tutumunun
Avrupa Birligi acisindan hukuken baglayici bir karar niteligi tasimadigina ve nihai diizenlemenin ortaya ¢ikmasi i¢in uzun
bir miizakere siirecinin bulunduguna dikkat ¢ekti. Basina yansiyan haberlere gore, niimiizdeki donemde AB kurumlari ve

tye Ulkelerdeki paydaslarla temaslarin siklasmasi bekleniyor.

Resmi Gazete'de yayimlanan karar ile Yarisi Bizden Kampanyasi 31 Aralik 2027'ye kadar uzatildi. Kampanya
kapsaminda her bir konut icin 875 bin lira hibe, 875 lira kredi ve 125 bin lira tasinma destegi verilmeye devam edecek. is yeri

sahipleri ise 437,5 bin lira hibe, 437,5 bin lira kredi ve 125 bin lira tasinma desteginden yararlanabilecek.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Amazon, Almanya’da 16 milyar euroluk yatirim yapacak. 2027 yilina kadar tamamlanacak yatirimlar veri merkezlerinin
genisletilmesi, yapay zeka (YZ) altyapisi, lojistik agi ve yapay uydu projelerini kapsiyor. Ayrica sirket Berlin'deki arastirma

faaliyetlerini blyuterek robotik ve YZ odakli ikinci bir AR-GE laboratuvari acacak.

Birlesmis Milletler Cevre Programi'nin (UNEP) yayimladigi 2026
Emisyon Acigl Raporu, "miimkiin olan en diisiik" 1sinma
senaryosunda yiizyilin ortasina kadar kiiresel isinmanin 1,7-1,8°C
seviyesine ulagabilecegini gosteriyor. UNEP bu senaryo icin 2030
yilina kadar %18, 2035 yilina kadar ise %45 oraninda emisyon

azaltiminin ve daha ylksek seviyelerde karbon gideriminin

saglanmasi gerektigini ifade ediyor. Yenilenebilir enerji alanindaki

gelismeler ve iklim politikalarinin emisyon azaltimi sagladigini ifade eden UNEP, en diisiik emisyon senaryosuna
ulasilabilmesi icin bu adimlarin kiiresel 6l¢cekte yayginlasmasi gerektigine isaret ediyor. Konuya iliskin agiklamada bulunan
UNEP icra Direktérii Inger Andersen 1,5°C 1sinmanin iizerindeki her bir derecenin seller, sicak hava dalgalari ve orman
yanginlari gibi riskleri artirdigina dikkat cekti; Isinmayi en aza indirmek ve yiizyilin sonuna kadar 1,5°C isinmaya geri donmek

icin tim imkanlarimizin seferber edilmesi gerektigini ifade etti.



TSKB

Glindem | 21 Ekim 2026 4
TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacli olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen goriisler sadece bizim giincel goriislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, liretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
Soz konusu liretken yapay zeka araglari elestirel diistince, uzman gorisi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullanilmamistir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler lizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lizere
onemli tavsiyeler veya yatirnm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirimcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirimdan saglanan gelir lizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirnim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek
veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili
pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢cimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirii Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.



