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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirim Stratejisi

d Kiiresel piyasalarda eyliil ayi boyunca ABD-iran geriliminin seyri izlenmeye devam edildi. Bunun yani sira kiiresel merkez bankalarinin faiz arttirma kararlari ve siki
para politikasina yonelik beklentilerin artmasi, Hiirmiiz Bogazi'na iliskin arz endiseleriyle yiikselen enerji maliyetleri ve enflasyon beklentilerinin yaninda kiiresel
anlamda yiikselen tahvil faizleri etkileriyle risk istahi baskilandi ve hisse senedi piyasalarinda negatif seyir goriildi. Eylil ayinda ABD’de Dow Jones ve S&P 500
sirasiyla aylik %4,3 ve %0,5 ile diisiis gosterdi. Buna karsin Nasdaq endeksinde %1,86 yiikselis gériildii. Ugiincii ceyrek genelinde ise Dow Jones %2,7 gerilerken,
S&P 500 %2,0, Nasdaq ise %2,5'lik yiikselisle donemi noktaladi. Eylil'de Avrupa'da gosterge (Stoxx 50) endeks ise %2,4 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,8, MSCI Turkey hisse senedi endeksinde de %7,7 diisiis gorildi. Ay boyunca haber akisglarina badh olarak dalgal bie seyir
izleyen Brent petrol ise 106 $ seviyelerine kadar yiikselis gostermis olsa da Suudi Aramco’nun Dogu-Bati Boru Hatti’'ndaki faaliyetlerini yeniden baslatmasiyla 100
$ seviyesinin altina geriledi. Gegtigimiz ayin makroekonomik veri takvimine baktigimizda, ABD’de enflasyon yillik bazda %3,4 artis gostererek piyasa beklentileriyle
paralel gergeklesti. Ayni dénemde ¢ekirdek TUFE aylik bazda %0,3 artigla beklentilerin tizerinde gelirken, yillik bazda %2,4 yiikseldi. Fed, politika faizini piyasa
beklentilerine paralel 25 baz puan artigla %3,75-%4,00 araligina ylkseltti. Oybirligiyle alinan karar, bankanin 2023 yilindan bu yana gergeklestirdigi ilk faiz artirimi
hamlesi olarak kayitlara gegti. Faiz karariyla birlikte ekonomik projeksiyonlarini da giincelleyen Fed; haziran ayinda %2,2 olarak agikladigi 2026 yili biylime
tahminini %2,3'e, 2027 beklentisini ise %2,3'ten %2,4’e cikarirken, 2028 6ngorisini %2,2 seviyesinde korudu. Bankanin yakindan takip ettigi kisisel tliketim
harcamalari (PCE) fiyat endeksine iliskin 2026 yili enflasyon tahmini ise %3,6'dan %3,7’ye yukari yonlii revize edildi. Avrupa Merkez Bankasi ise gegtigimiz ay ABD-
iran Savasi'nin yol actigi risklerin enflasyonist etkilerine karsi piyasa beklentileriyle uyumlu olarak politika faizini 25 baz puan artirdi. Ayrica AMB metninde, 2027 ve
2028 enflasyon tahminlerinde yukari yonlii revizyona gidildi. Avro Bolgesi ekonomisinin 2C26 déneminde, bir dnceki ¢eyrege kiyasla %0,6 ile beklentilerin lizerinde
biylidiigu aciklandi, yillik biiyiime ise %1,2 ile beklentileri asti. Asya piyasalari tarafinda ise Japonya ekonomisi yilin ikinci ¢ceyreginde yillik bazda %1,4 biyliyerek
beklentilerin {izerinde performans gdsterdi. Son olarak, ingiltere Merkez Bankasi, para politikasinda siirprize yer vermeyerek politika faizini beklentiler
dogrultusunda %3,75'te sabit birakti.

d Borsa istanbul eyliil ayini, fon sorusturmasina iligkin gelismelere bagli olarak, aylik %16,7 deger kaybi ile 11.947 seviyesinden tamamladi. Eyliil ayinda bankacilik
endeksi bir dnceki aya gére %5,6, sanayi endeksi ise %22 deger kaybetti. Yurt icinin eyliil ayi makroekonomik veri giindemine baktigimizda, TUIK verilerine gére,
Tirkiye ekonomisi 2026 yihnin ikinci geyredinde piyasa beklentisi olan %2,5'in hafif altinda yillik bazda %2,3 biiyime kaydetti. Agustos ayi enflasyon verilerine gére
ise TUFE aylik bazda %1,84 ve yillik bazda %31,51 yiikseldi. Enflasyon verisi ardindan yayimlanan TCMB agustos ayina iliskin Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu’'nda
agustos ayinda enflasyonun ana egiliminin sinirli 6lgiide yiikseldigi, ancak yilin ilk yarisina kiyasla daha ilimli bir goriiniim sergiledigi belirtildi. TCMB, politika faizini
beklentilere paralel %37,0 seviyesinde sabit biraktigini agikladi. Yayimlanan metinde, aylik dalgalanmalara karsin son donem enflasyon gergeklesmeleri ve 6ncii
gostergelerin enflasyonun ana egiliminde gerilemeye isaret ettigi vurgulandi. Bunun yani sira, jeopolitik gelismeler neticesinde yiiksek seyreden enerji fiyatlarinin
enflasyon goriinimii Gzerinde yukari yonli risk olusturdugu ifade edildi. Ayrica 2027-2029 donemini kapsayan Orta Vadeli Program (OVP) kapsaminda 2026 yili
biiylime tahmini %3,3 olarak giincellenirken, yil sonu enflasyon beklentisi %28,4’e (6nceki: %16) yiikseltildi. TCMB Baskani Fatih Karahan, OVP kapsaminda yapilan
revizyonlarin 6nemine dikkat gekerken, s6z konusu giincellemelerin karamsarliga neden olacak bir gelisme olarak degerlendiriimemesi gerektigini ifade etti.
OVP'ye gore oniimiizdeki yil icin %4,2 biiyiime ve %21 oraninda TUFE orani tahmin edilmektedir.

a Ekim ayinin veri ajandasinda, yurt iginde oncelikle 5 Ekim tarihinde agiklanacak olan enflasyon verileri takip edilecek, piyasada enflasyon beklentileri aylik %2,21,
yillik ise %30,21 seviyesinde olustu. 16 Ekim'de S&P’nin, Turkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklamasi beklenmektedir. 22 Ekim’de TCMB'nin PPK faiz
karar toplantisini gergeklestirmesi beklenirken, 30 Ekim’de yayimlanacak olan PPK toplanti 6zetinde verilecek mesajlar yakindan izlenecek. Kiresel piyasalarin
takviminde ise ABD’de 2 Ekim'de aciklanacak tarim disi istihdam verisi, 7 Ekim'de agiklanacak FOMC Toplanti Tutanaklari ve 29 Ekim’'de aciklanacak olan
enflasyon ile biiyiime verileri 6ne ¢ikiyor. Avro Bolgesi'nde ise 16 Ekim’de agiklanacak enflasyon verisinin yani sira 29 Ekim’deki Avrupa Merkez Bankasi faiz karari
toplantisi, 30 Ekim'de agiklanacak biiyiime verileri takip edilecek. Ayrica sirasiyla 14 Ekim ve 19 Ekim’de Cin' agiklanacak olan enflasyon ile biiyiime verileriyle
birlikte 30 Ekim’'de Japonya’'da agiklanacak olan faiz karari toplantisi karar veri ajandasinda yer aliyor. Ekim ayi i¢in yatirnmcilara orta riskli fon dagilimi tercih
etmelerini 6neriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri

Yiiksek Riskli Dusiik Riskli

-

VPH 40%

Orta Riskli
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Arastirma ve Strateji BEFAS Fon Dagilim Onerileri

Yiiksek Riskli

VES 10%

= Altin Katilim Fonu = Para Piyasasi Fonu
= Degisken Fon = Hisse Senedi Fonu
Borglanma Araglari Fonu

"2 Vakif Yatinm

Dusiik Riskli

VEL 40% ‘

Orta Riskli

= Hisse Senedi Fonu

0,
VEL 20% = Degisken Fon

= Kamu Doviz Cinsinden Borglanma Araglari
= Borglanma Araglari Fonu

VET 10% Para Piyasasi Fonu

VES 15%

= Degisken Fon
= Altin Katihm Fonu
= Hisse Senedi Fonu
Borglanma Araglari Fonu
Kamu Doviz Cinsinden Borglanma Araglari
Para Piyasasi Fonu




Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasasi Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
V Portfoy V Portfoy V Portfoy V Portfoy V Portfoy
Hisse Senedi  Vakifbank Kisa Vadeli Vakifbank Para Birinci Degisken Altin Katilim Fonu
Yogun Fonu Borclanma Araclari Piyasasi Fonu (VFO)
(VPH) Fonu Fonu (VPD)
(VKT) (VK6)
Fon Varhk %
Dagilimi
VPH Hisse Senedi (%94,81), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%3,23), BiST Taahhiitlii islem Pazari Satim (%1,96)
VKT Devlet Tahvili (%54,95), Finansman Bonosu (%21,23), OST (%11,47), Ozel Sektér Kira Sertifikalari (%5,56), Mevduat

(%2,52), Kamu Kira Sertifikalari (%4,05), Varliga Dayali Menkul Kiymetler (%0,22)

VK6 Ters-Repo (%32,97), Mevduat (%42,63), Devlet Tahvili (%14,66), Katiima Hesabi (%6,64), Varliga Dayali Menkul
Kiymetler (%0,79), OST (%1,00), Takasbank Para Piyasasi (%0,43), Finansman Bonosu (%0,31), Ozel Sektér Kira
Sertifikalari (%0,57)

VPD Ters-Repo (%67,14), Devlet Tahvili (%16,91), Vadeli islg—:mler Nakit Teminatlari (%6,46), Hisse Senedi (%4,55),
Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%2,76), BIST Taahhiitlii Islem Pazari Satim (%2,18)

VFO Kiymetli Madenler (%90,36), Katilma Hesabi (%1,63), Diger (%1,28), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF (%6,73)

" Vakif Yyatinm



Arastirma ve Strateji Ekonomik Takvim

Onceki

TSi

U

Tarih Ulke

2 Eki. Japonya
2 Eki. ABD

2 Eki. ABD

5 Eki. Tirkiye
5 Eki. Tirkiye
5Eki. Avro Bolgesi
7 Eki. ABD
13 Eki. Almanya
14 Eki. Gin
14 Eki. ABD
14 EKi. ABD
15 Eki. ABD

16 Eki. Avro Bolgesi
16 Eki.  Tiirkiye
19 Eki. Gin

19 Eki. Cin

20 Eki.  Almanya
21 Eki. ingiltere
22Eki.  Tirkiye

23 Eki. Japonya
28 Eki. ABD
28 Eki. ABD
29 Eki. ABD
29 Eki. ABD
29 Eki. ABD

29 Eki. Avro Bolgesi
29 Eki. Avro Bolgesi
30 Eki. Japonya
30 Eki. Avro Bolgesi
30 Eki. Avro Bolgesi
30 Eki.  Almanya
30 Eki. Japonya
30 Eki. Turkiye

02:30
15:30
15:30
10:00
10:00
12:00
21:00
09:00
04:30
15:30
15:30
15:30
12:00

05:00
05:00
09:00
09:00
14.00
02:30
21:00
21:30
15:30
15:30
15:30
16:15
16:45
02:30
13:00
13:00
16:00
06:00
14:00

Eyl.
Eyl.
Eyl.
Eyl.
Eyl.
Adu.

Eyl.
Eyl.
Eyl.
Eyl.
Eyl.
Eyl.

3G26

3C26
Eyl.
Eyl.
Eki.
Eyl.
Eki.

Eyl.
Eyl.
3C26
Eki.

Eki.
3G26
3C26

Eki.

Eki.
Adu.

Tokyo TUFE - Yillik % 2,5%
Tarim Disi istihdam 85 bin
issizlik Orani 41%
TOFE- Yillik % 30,21%
TUFE- Aylik % 2,21%
OFE - Yillik %
FOMC Toplanti Tutanaklari (15-16 Eylil)
TUFE- Yillik %
TUFE- Yillik %
TUFE- Yillik %
Gekirdek TUFE - Yillik%
UFE - Yillik %
TOFE- Yillik %
S&P, Tirkiye igin kredi notu dederlendirme raporunu agiklayacak
GSYH Yillik %
GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %)
UFE - Yillik %
TOFE- Yillik %
TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi
TUOFE - Yillik %
Fed Faiz Karari Toplantisi 3,75%-4,00%
Fed Baskani Warsh'un Basin Toplantisi
PCE Fiyat Endeksi - Yillik %
Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik %
GSYH - Geyreksel(Yilliklandiriimis)%
Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi
AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi
Tokyo TUFE - Yillik %
GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %)
GSYH Yillik (mevs. diizelt. %)
TUOFE- Yillik %
Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi
TCMB PPK Toplanti Ozeti

1,9%
162 bin
41%
31,51%
1,84%
5,8%

3,3%
0,8%
3,4%
2,4%
5,4%

4,3%
0,9%
4,6%
31%
37,00%
1,9%
3,75%-4,00%

3,4%
3,0%
2,2%
2,7%

0,6%
1.2%

1,25%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Aragtirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

