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Haftalik Strateji

Q Kiresel piyasalarda gegen hafta jeopolitik riskler, ABD'de aciklanan enflasyon
verileri ve Fed'in faiz politikasina iliskin beklentiler yakindan takip edildi. ABD’de
enflasyon verilerinin beklentilerin tUzerinde gergeklesmesi faiz artinmi ihtimalini
giindeme getirerek risk istahini etkilerken, sirket bilangolari ve ¢gip sektoriindeki kar
marjlarina yonelik endiseler de fiyatlamalarda etkili oldu. ABD'de Dow Jones
endeksi haftalik bazda %0,67 yiikselirken, S&P 500 endeksi %1,95 ve Nasdaq %4,1
deger kaybetti. Avrupa piyasalarinda ise gosterge endeks haftayr %0,50 artigla
tamamladi. Veri giindemine baktigimizda, ABD'de TUFE eyliilde aylik %0,6 ve yillik
%3,6 artisla beklentilere paralel agiklanirken, gekirdek TUFE aylik %0,3 ve yillik %2,6
seviyesinde gergeklesti. Artan yakit maliyetlerinin etkisiyle manset enflasyon son
bes ayin en yiksek artigini kaydederken, cekirdek enflasyon verileri de fiyat
baskilarinin siirdiigiine isaret etti. Eylil ay1 UFE aylik %1,3 ve yillik %6,3 artisla
beklentileri asarak uretici fiyatlarindaki yiikselisin hizlandigini gosterdi. Ayrica
Avro Bolgesi'nde sanayi Uretimi, agustos ayinda aylik bazda %0,5 ve yillik bazda
ise %1,1 gerileyerek ekonomik aktivitedeki zayif seyrin devam ettigine isaret etti.
Enflasyon tarafinda ¢ekirdek enflasyon vyilllk bazda %25 seviyesinde
gerceklesirken, manset enflasyon aylik %0,6 ve yillik %3,8 artis kaydederek piyasa
beklentileriyle uyumlu bir goriiniim sergiledi.

ABD - Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik)

Kaynak: Bloomberg

a Borsa istanbul'da gectigimiz hafta negatif bir seyir izlendi; BIST 100 endeksi
haftalik bazda %4,44 gerilerken, sanayi endeksinde %7,5 ve hizmetler endeksinde
ise %59 dusis gorlldi. Makroekonomik veri tarafinda TCMB, tarafindan MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)
aciklanan 6demeler dengesi verilerine gore, cari islemler hesabi agustos ayinda
beklentilerin Gzerinde 4,05 mir § fazla verdi. Altin ve enerji hari¢ cari iglemler
hesabinda 8,21 mir § fazla kaydedilirken, 6demeler dengesi taniml dis ticaret
acigi 3,75 mir $ oldu. Hazine ve Maliye Bakanlgi verilerine gére, merkezi yonetim
bitgesi eylil ayinda 532,2 mir TL acik verdi. Bitge agidi, 2025 yilinin ayni ayinda
309,6 mir TL seviyesindeydi. TCMB tarafindan yayimlanan Piyasa Katimcilari
Anketi'nde, cari yil sonu enflasyon beklentisi %29,61'den %29,63’e yiikseltilirken,
2026 yili biiyiime beklentisi %3,0'ten %2,9'a geriledi. Diger yandan, MSCI, Tirk
hisse senetlerine iliskin belirli endeks degisikliklerini gegici olarak durdurdugunu
acikladi. Kurum, diizenleme ve denetim alanlarinda Haziran 2027'ye kadar yeterli
ilerleme saglanamamasi durumunda Turkiye'nin piyasa statlisiiniin Geligmekte
Olan Piyasa kategorisinden Sinir Piyasa veya Bagimsiz Piyasa olarak
degistirilebilecegini belirtti. Kredi derecelendirme kurulusu S&P ise, Tirkiye'nin
kredi notlarina iliskin yeni bir degerlendirme raporu yayimlamadi. Tirkiye'nin uzun
vadeli yerel ve yabanci para cinsinden kredi notlari “BB-", kisa vadeli kredi notlari
ise “B” seviyesinde teyit edilirken, uzun vadeli kredi notu goriinimi “Duragan”
olarak korundu.
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Haftalik Strateji Beklentiler

Q Yurt icinde haftanin en 6nemli giindemi, 22 Ekim Persembe giinii gergeklestirilecek Yiikselislerde 11.900 ve 12.100-12.300 bolgesi endeksin hedef seviyeleri olarak takip edilebilir

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faiz karari toplantisi olacak. Piyasa beklentisi,
politika faizinin 100 baz puan indirilerek %36,0 seviyesine c¢ekilmesi yoniinde 1seon,

sekilleniyor. Ayrica hafta boyunca reel kesim giiven endeksi, kapasite kullanim orani
ve tiketici giiven endeksi de yakindan takip edilecek. Ayrica, yurt icinde 3C26
bilango sezonu bu hafta bagliyor. TAV Havalimanlar’nin 21 Ekim'de, Erdemir ve
Ebebek’in ise 22 Ekim'de finansal sonuglarini acgiklamasi bekleniyor. Kiresel
piyasalarda ise ABD’de konut baslangiglari, imalat ve hizmet sektorlerine iligkin
oncii PMI verileri ile Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi 6ne gikiyor. Avro
Bolgesi'nde tiiketici gliven endeksi ile imalat ve hizmet sektorlerine iliskin onci PMI
verileri piyasalarin odaginda olacak.
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a Borsa istanbul yeni haftaya yatay bir baslangic yapti, mevcut durumda ise hafif i
saticili seyrediyor. BIST 100 endeksinde kisa vadede yatay seyrin devam etmesini /
bekliyoruz. Endekste haftanin devaminda olasi yiikselislerde 11.900 seviyesi ve M’% Y ™
12.100-12.300 bolgesi, hedef seviyeler olarak takip edilebilir. Gerilemelerde ise [ T
sirastyla 11.500-11.400 bolgesi ve 11.300 seviyesi endeksin destek noktalari olarak I
onemle takip edilmelidir. f
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Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylhik

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 347,620 5.0% 13.2% 97.00 66.85 45% 1.32
%1 2,6) olup, portfoyiimiiziin betasi 1,00'dir. MGROS 81,882 1.2% 13.0% 911.00 452.25 101% 0.87

THYAO 377,430 5.2% 12.4% 450.00 273.50 65% 0.80

a Model portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endeksten %3,4

- . AKSEN 84,495 0.5% 11.8% 112.80 68.90 64% 0.72
negatif ayristi- 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %4,1

> - . TCELL 212,960 2.3% 11.4% 174.00 96.80 80% 1.00

deger kazanirken, model portféyiimiiz %0,6 pozitif performans ROTO 4318 o s 2400 69,30 o0 0.5
sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksten %3,4 FROT 43,181 1 . 124. : 79% )

negatif ayristi. EKGYO 72,352 1.0% 10.2% 29.50 19.04 55% 1.20

KCHOL 517,323 3.2% 9.0% 319.00 204.00 56% 1.07

ASELS 1,551,540 11.2% 7.8% 580.00 340.25 70% 0.98

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanig (TL)  3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 347,620 66.85 10,944 AL EUG 97.00 45%
GARAN 552,300 131.50 4,111 AL EUG 183.40 39%
HALKB 303,629 42.26 1,835 TUT EPG 52.30 24%
ISCTR 322,250 12.89 8,033 AL EUG 18.80 46%
YKBNK 301,560 35.70 7,729 AL EUG 48.40 36%
TSKB 26,404 9.43 207 AL EUG 18.90 100%
Cimento

CIMSA 36,292 38.38 357 AL EUG 74.50 94%
AKCNS 36,413 190.20 123 TUT EPG 274.00 44%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 50,713 75.05 139 AL EPG 160.00 113%
VESTL 5,401 16.10 236 TUT EPG 25.00 55%
Demir-Gelik

EREGL 253,820 36.26 5138 TUT EPG 50.40 39%
KRDMD 32,192 41.26 2,253 AL EPG 58.00 A1%
Gayrimenkul

TRGYO 88,250 88.25 107 AL EUG 135.00 53%
EKGYO 72,352 19.04 2,732 AL EUG 29.50 55%
ISGYO 19,405 20.24 51 TUT EPG 28.00 38%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanig (TL)  3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacihk

TAVHL 98,268 270.50 941 AL EUG 427.00 58%
THYAO 377,430 273.50 12,807 AL EUG 450.00 65%
PGSUS 63,850 127.70 1,423 AL EUG 220.00 72%
Holding

KCHOL 517,323 204.00 5,645 AL EUG 319.00 56%
SAHOL 179,162 85.30 3,219 AL EUG 159.00 86%
SISE 110,766 36.16 2,395 AL EUG 64.70 79%
Rafineri

TUPRS 723,512 375.50 9,798 AL EUG 510.00 36%
Savunma

ASELS 1,551,540 340.25 12,747 AL EUG 580.00 70%
OTKAR 37,200 310.00 171 AL EUG 454.00 46%
Otomotiv

FROTO 243,181 69.30 1,632 AL EUG 124.00 79%
TOASO 122,200 244.40 987 AL EUG 406.00 66%
TTRAK 36,449 364.25 50 TUT EPG 530.00 46%
Perakende

BIZIM 1,399 17.39 6 TUT EPG 30.00 73%
BIMAS 457,200 381.00 3,938 AL EUG 552.00 45%
MGROS 81,882 452.25 1,768 AL EUG 911.00 101%
Telekomiinikasyon

TCELL 212,960 96.80 2,691 AL EUG 174.00 80%
Enerji

AKSEN 84,495 68.90 831 AL EUG 112.80 64%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Onem  Beklenti Onceki

19 EKi. Gin 0500 3G26 GSYH Yillik % | 4.4% 4.3%
19 Eki. Cin 05:00 3G26 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) dl 1.0% 0.9%
19 Eki. Cin 05:00 Eyl. Perakende Satislar- Yillik % dll 0.5% 0.4%
19 EKi. Gin 0500  Eyl Sanayi Uretimi- Yillik % al 5.4% 5.2%
20 Eki. Almanya 09:00 Eyl. UFE - Aylik % al 2.0% 1.1%
20 Eki. Almanya 09:00 Eyl. UFE - Yillik % al 5.6% 4.6%
20 Eki. ingiltere 09:00 Adu. ILO isgsizlik Orani (3 aylik) dl 5.0% 4.9%
20 EKi. Almanya 12:00 Eki. Zew Beklenti Endeksi all 30.0 34.7
20 Eki. ABD 15:30 Eyl. Konut Baslangiglari dll 1.305 bin 1.275 bin
20 EKi. ABD 15:30 Eyl. ingaat izinleri dl 1.385bin 1.403 bin
20 Eki. ABD 17:00 Eyl. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % dl 0.0% 0.3%
21 Eki. Japonya 02:50 Eyl. Dis Ticaret Dengesi il -182,9 mir¥ -1.105,6 mir ¥
21 EKi. ingiltere 09:00 Eyl. TUFE- Aylik % dll 0.3% 0.5%
21 Eki. ingiltere 09:00  Eyl. TUFE- Yillik % al 3.3% 3.1%
21 Eki. Tirkiye 09:00 Eki. Reel Kesim Gliven Endeksi dl 102.5
21 Eki. Tirkiye 09:00 Eki. Kapasite Kullanimi il 74.2%
21Eki. AvroBolgesi 19:00 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi

22 Eki. Tirkiye 10:00 Eki. Tiketici Gliven Endeksi il 91.9
22 Eki. Tirkiye 14:00 Eki. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi dll 36.00% 37.00%
22 Eki. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari dll 200 bin 199 bin
22 Eki. AvroBolgesi 17:00 Eki. Tiketici Gliven Endeksi dl -16.8 -16.5
22 Eki. ABD 17:00 Eyl. CB Oncii Géstergeler Endeksi % Al -0.2% -0.1%
23 Eki. Japonya 02:30 Eyl. TUFE - Yillik % dll 2.1% 1.9%
23 EKi. Almanya 10:30 Eki. S&P Global/BME PMI imalat dll 53.5 53.9
23 Eki. Almanya 10:30 Eki. S&P Global PMI imalat Disi il 53.0 52.9
23 Eki. AvroBolgesi 11:00 Eki. S&P Global PMI imalat l 52.5 52.9
23 Eki. AvroBolgesi 11:00 Eki. S&P Global PMI imalat Digi il 52.5 53.0
23 Eki. ingiltere 11:30 Eki. PMI imalat Digi dl 51.5 52.1
23 Eki. ingiltere 11:30 Eki. PMI imalat al 51.7 51.9
23 Eki. ABD 16:45 Eki. S&P Global PMI imalat dll 55.5 55.9
23 Eki. ABD 16:45 Eki. S&P Global PMI imalat Digl il 57.9 58.8
23 Eki. ABD 17:00 Eki. Michigan Tiketici Gliven Endeksi Al 46.3 46.3

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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