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Gunluk Yatirim Bulteni

Sermaye Piyasasi

Satis baskisinin devam ettigi piyasa ilk 6nemli destegini BIST-100/(TL) 11,847
test edi BIST-100 (US$) 244
este |y0r Glinlik Degisim (TL) -%2.79
Giinliik Hacim (BIST-100) US$ 3,075 mn
Kuresel piyasalarda petrol fiyatlar ve tahvil faizlerindeki egilim ana risk Ginliik Hacim (BIST-TUM) US$ 3,675 mn
. Toplam Piyasa Degeri US$ 325.9 mir
unsuru olmaya devam ediyor. Bu hafta New York Fed Baskani John Halka Acikirk Oran: o
Williams'in bu yil bir faiz artisinin daha uygun olabilecegini ancak acil 3 Aylik Giinliik Islem Hacmi US$ 5396.623 mn
hareket etmeye gerek olmadidini séylemesinin ardindan ekim ayinda faiz
artis1 beklentileri zayiflamisti. Din agiklanan ve beklenti altinda kalan
cekirdek PCE verisi de bu gériinime destek oldu. Piyasada Ekim ayi faiz 1 Haftalik / 1 Aylik -%9.8 | -%16.7
artinmi beklentileri %70 civarindan %40’in altina gerilerken zayif makro 3 Aylik /12 Ayik RIT3 | %8S
verilerin Williams’in agiklamalari ardindan kisa vadeli tahvil faizlerindeki
rahatlamaya destek olup olmayacagini izliyoruz. Tahvil faizlerinde yiiksek
seviyeler korunurken dun kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P g;TS'\:EYL 2;5?3 :f’z'i
500 endeksi giini %0.2 ekside, Nasdaq ise %0.2 artida tamamladi. Bu BERA 1155  %6.7
sabah Asya piyasalari geneli artida islem goriyor. ABD vadeli PASEU 2830 %6.5
endekslerinde yikseligler 6ne g¢ikiyor. ABD’deki toparlanmada Micron IZENR 363 %61
Technology’nin gugli tahminlerinin teknoloji hisselerine destek vermesi En gok azalan TL/hisse  Degisim
etkili oldu. Alphabet hisseleri de Google’in yeni Gemini 4 Argon yapay GENIL 85 %100
zeka modelini kullanima sunmaya baglamasinin ardindan kapanis sonrasi ATSYH = _0210:0
islemlerde yukseldi. Bugiin Cin ve Hong Kong’da finansal piyasalar resmi DSTKF 856.50 -%10.0
tatil nedeniyle isleme kapall. EUPWR 5010 -%10.0
ODINE 199.50  -%10.0
Gunluk Takvim Hacim US$mn  Degisim
m Cin ve Hong Kong'da finansal piyasalar resmi tatil nedeniyle isleme ﬁisth 232 ;zgs
kapali olacak THYAO 203 %22.4
o o YKBNK 177 %711
= 10:00 Tarkiye imalat PMI verileri agiklanacak ISCTR 171 %78.2
= 12:00 iTO enflasyon verileri agiklanacak 22,000
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= 15:30 ABD haftalik issizlik maasi basvurulari verisi agiklanacak T4
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= 17:00 ABD - ISM imalat Endeksi (beklenti: 55 énceki: 54.6) 122‘;‘;
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda petrol fiyatlari ve tahvil faizlerindeki egilim ana risk unsuru olmaya devam ediyor. Bu hafta New York Fed
Baskani John Williams’in bu yil bir faiz artisinin daha uygun olabilecegini ancak acil hareket etmeye gerek olmadigini
sdylemesinin ardindan ekim ayinda faiz artisi beklentileri zayiflamigti. Diin agiklanan ve beklenti altinda kalan ¢ekirdek PCE
verisi de bu goriiniime destek oldu. Piyasada Ekim ayi faiz artirnmi beklentileri %70 civarindan %40’in altina gerilerken zayif
makro verilerin Williams’in aciklamalari ardindan kisa vadeli tahvil faizlerindeki rahatlamaya destek olup olmayacagini
izliyoruz. Tahvil faizlerinde yuksek seviyeler korunurken din kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi
glini %0.2 ekside, Nasdaq ise %0.2 artida tamamladi. Bu sabah Asya piyasalari geneli artida islem gériyor. ABD vadeli
endekslerinde yukseligler dne ¢ikiyor. ABD’deki toparlanmada Micron Technology’nin gu¢li tahminlerinin teknoloji hisselerine
destek vermesi etkili oldu. Alphabet hisseleri de Google’in yeni Gemini 4 Argon yapay zeka modelini kullanima sunmaya
baslamasinin ardindan kapanis sonrasi iglemlerde yikseldi. Bugiin Cin ve Hong Kong'da finansal piyasalar resmi tatil
nedeniyle isleme kapali. ABD’de haftalik issizlik maasi bagvurulari verisi TSI 15:30°da, ISM imalat endeksi verisi TSI 17:00’de
aciklanacak. ECB Bagkani Christine Lagarde TSi 16:30’da Frankfurt'ta diizenlenecek Avrupa Sistemik Risk Kurulu’nun 10.
Yillik konferansinda agilis konugmasini yapacak. Richmond Fed Baskani Tom Barkin, Boston Fed Baskani Susan Collins ve
Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid TSi 16:00'da, Fed Guvernérii Chris Waller TSI 17:00’de, Fed Baskan Yardimcisi Philip
Jefferson TSI 20:30'da, Fed Denetimden Sorumlu Bagkan Yardimcisi Michelle Bowman TSI 22:00’de konusacak. New York
Fed Baskani John Williams TSi 22:30’da Fed Guvernérii Lisa Cook ile bir panele katilacak.

Yurticine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde satis baskisi etkisini surdurirken, fon piyasasina yonelik gelismeler 6n
planda yer almaya devam ediyor. Ayrica jeopolitik gelismelerle birlikte petrol fiyatlarindaki seyir ve faiz indirimi beklentileri
piyasalari sekillendiren ana konu bagliklari arasinda yer aliyor. Piyasada yeni kurulan Fon Koordinasyon Kurulu adimlari ve
onumuzdeki ddnemde MSCI'in 6 Ekim’de agiklamasi beklenen degerlendirme notu da takip edilecek. Bugun fonlarda kismi
ddeme detaylari, jeopolitik gelismeler ve veriler takip ediliyor. Bugiin Eyliil ay istanbul éncii enflasyon verisi, ISO ve S&P
Global tarafindan derlenen Eylil imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi ile TCMB haftalik verileri izlenecek.

Bu sabah:

- Asya piyasalari geneli artida.

- Almanya vadelileri %0.4 ekside, S&P 500 vadelileri %0.6 artida

- Dolar endeksi yikseliyor, petrol ekside, zirve test eden tahvil faizleri yatay
- Altinda toparlanma ¢abasi etkisini strdurtyor

- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari dolara karsi1 deger kaybediyor

Satis baskisinin devam ettigi piyasa ilk 6énemli destegini test ediyor. Carsamba glini saticili bir seyrin yasandigi piyasada,
BIST 100 Endeksi giinii -%2.79 oraninda deger kaybiyla 11,947 puandan tamamladi. Endeksin kisa vadeli teknik yapisini
inceledigimizde, 9 Eylll tarihinde baslayan asagdi hareketin devam ettigini gézlemliyoruz. Seans i¢i basarisiz yukselis
denemelerinin yeniden asagi baski yaratmasiyla devam eden kisa vadeli diisus trendi diin itibariyle -%18.7'ye ulasti. Haftaya
baslarken kisa vadeli hareketin énemli destek noktasi olan 12,750 altinda artan satis baskisinin, bir alt destek olarak
izledigimiz 12,000 seviyesini test ettigini gériiyoruz. ilk etapta 12,000 destegini koruma gabasinda olacak piyasada, zayif
tepki denemelerinin ardindan 11,500 riski gindeme gelebilir. Seans i¢i yukari ataklarda 12,500 seviyesini ilk énemli direng
olarak izledigimiz piyasada, sert satis baskisinin ardindan yukari yoénli tepki denemelerinin olusabilmesi i¢in bu noktanin
asllmasi gerekiyor.

Bugiin Cin ve Hong Kong'da finansal piyasalar resmi tatil nedeniyle isleme kapali olacak. S&P Global ve istanbul Sanayi
Odasi, eylll ayr Tirkiye imalat PMI verisini 10:00'da yayimlayacak. Euro Bolgesi eylil ay1 S&P Global imalat PMI verisinin
son revizyonu TSI 11:00’de yayimlanacak. istanbul Ticaret Odasi saat 12:00’de eyliil ayi istanbul tiiketici fiyat endeksi verisini
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aciklayacak. TCMB 14:30'da 25 Eylil'de biten haftanin yurtdisi yerlesiklerin menkul kiymet istatistiklerini, yurtici yerlesiklerin
doviz tevdiat hesaplarindaki degisimi ve Merkez Bankasi’'nin briit rezerv verilerini yayimlayacak. ABD’de haftalik issizlik
maasi bagvurulari verisi TSI 15:30°da, eyliil ay1 S&P Global imalat endeksinin son revizyonu TSI 16:45’te, ISM imalat endeksi
verisi TSI 17:00'de agiklanacak. ECB Bagkani Christine Lagarde TSI 16:30’da Frankfurt'ta diizenlenecek Avrupa Sistemik
Risk Kurulu’nun 10. Yillik konferansinda agilis konusmasini yapacak ve bir panelin bagkanhdini Gstlenecek. Richmond Fed
Bagkani Tom Barkin, Boston Fed Baskani Susan Collins ve Kansas City Fed Bagkani Jeff Schmid TSi 16:00'da, Fed
Guvernérii Chris Waller TSI 17:00'de, Fed Baskan Yardimcisi Philip Jefferson TSi 20:30’'da, Fed Denetimden Sorumlu
Baskan Yardimcisi Michelle Bowman TSI 22:00'de konusacak. New York Fed Baskani John Williams TSi 22:30’da Fed
Guverndru Lisa Cook ile bir panele katilacak. Tesla’nin yeni Roadster modelini tanitmasi bekleniyor.

Haftanin geri kalaninda Euro Boélgesi'nde enflasyon, ABD’de tarim disi istihdam verileri takip edilecek. Kuresel tahvil
faizlerinde yasanan sert ylkseligler ardindan yukari yonli egilim devam ediyor. Petroliin ylksek kalmasi piyasalarda
enflasyon endisesini artirirken, Fed'in yeniden faiz artirmasina yol agabilecegi beklentisi tahvil faizlerindeki yukar egilime
destek oluyor. ABD Merkez Bankasi'nin son toplantisindaki para politikasinda sikilagsma yanlisi agiklamalari ardindan
piyasada faiz artirimi beklentileri de gliclenirken, faiz artirrminin en ge¢ yil sonuna kadar gergeklesmesine kesin goéziyle
bakiliyor. Piyasada buyime ve enflasyon nedeniyle gelecek yilin ortasina kadar g faiz artisi daha yapilmasi bekleniyor. Bu
hafta New York Fed Bagkani John Williams’in bu yil bir faiz artisinin daha uygun olabilecedini ancak acil hareket etmeye
gerek olmadigini séylemesinin ardindan ekim ayi faiz artigi beklentilerinin geriledigini not edelim. Zayif makro verilerin
Williams’in agiklamalari ardindan kisa vadeli tahvil faizlerindeki rahatlamaya destek olup olmayacagini izliyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri
Selguk Ecza <SELEC TI>: Pay Geri Alim Programini Basglatiyor

Selguk Ecza <SELEC TI>, 30 Eylul 2026 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere 12 aylik pay geri alim programi baglatti.
Program kapsaminda azami 5 milyon adet pay geri alinabilecek olup, bu tutar 6denmis sermayenin %0,81’ine ve mevcut
fiili dolagimdaki paylarin ~%6,1’ine karsilik geliyor. Geri alim igin ayrilan azami fon tutari 600 milyon TL olarak belirlendi
(2C26 net nakit: ~8 milyar TL). Hissenin Son 3 aylik ortalama giinliik islem hacmi 927 milyon TL seviyesinde. Son olarak,
ayrilan fon sirketin 2C26 sonundaki net nakit pozisyonunun ~%7,5’ine karsilik geliyor.

YKY Gorisg: Hafif olumlu. Ayrilan fonun sirketin 2C26 sonundaki 8 milyar TL net nakit pozisyonunun %7,5’ine karsilik
gelmesi nedeniyle, geri alim programinin bilango Uzerindeki etkisinin sinirli kalmasini bekliyoruz.
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Haftalik Veri Akisi

28 Eyliil Pazartesi

29 Eyliil Sal 30 Eyliil Garsamba

1 Ekim Persembe 2 Ekim Cuma

15:15 Fed Denetimden Sorumlu
Baskan Yardimcisi Michelle
Bowman konusacak

17:00 ABD’de JOLTS ig ilanlari verisi

agiklanacak 10:00(TR - Dig Ticaret Dengesi

Cin ve Hong Kong'da finansal Cin ve Hong Kong'da finansal

piyasalar resmi tatil nedeniyle isleme piyasalar resmi tatil nedeniyle isleme

kapali olacak kapali olacak

20:25 Fed Guvernorii Lisa Cook
konusacak

15:15/ABD - ADP Ozel Sektor
Istihdam (beklenti: 70.000 &nceki:
38.000)

17:00/ABD’de tuketici gliven endeksi
aciklanacak

12:00 Euro Bdlgesi'ne ait eylil ayi
tlketici enflasyonu verileri
aciklanacak

10:00(Trkiye imalat PMI verileri
aclklanacak

18:00(Fed Denetimden Sorumlu
Bagkan Yardimcisi Michelle

o N o
Bowman konusacak %3.3 dnceki: %3.3)

15:30/ABD - Cekirdek PCE (beklenti:

15:30 ABD - Tarim Disi istihdam
(beklenti: 100.000 6nceki: 162.000)

12:00 ITO enflasyon verileri
aclklanacak

22:00 Fed Guvernérii Chris Waller
konusacak

15:30/ABD - 2C GSYiH revize
(beklenti: %1.5 6nceki: %1.5)

14:30 TR - Yabanci yatirmcilarin
bono ve hisse stoku (25 Eyll)

17:00 Hazine ve Maliye Bakanligi
ekim-aralik dénemi i¢ bor¢clanma
stratejisini agiklayacak

15:30 ABD haftalk issizlik maasi
bagvurulari verisi agiklanacak

20:30/Richmond Fed Baskani Tom
Barkin konusacak

17:00/ABD - ISM Imalat Endeksi
(beklenti: 55 6nceki: 54.6)

22:30 New York Fed Baskani John
Williams konusacak
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Aciklanan Kar Paylar (%)

Dagitma Kapanig PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Dagitma Kapanig PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
Tarihi (1) Fiyati (2) (3) (3) Verimi % (4) Tarihi (1) Fiyati (2) (3) (3) Verimi % (4)
10.26 02.27
AEFES 5.10.2026 17.68 0.17 0.14 0.96 GOKNR 8.02.2027 14.51 0.31 0.26 2.11
TRALT 6.10.2026 44.70 0.50 0.43 1.12 BEGYO 22.02.2027 2.54 0.03 0.03 1.21
ASTOR 15.10.2026 190.60 2.19 1.86 1.15 SRVGY 25.02.2027 2.09 0.08 0.08 3.68
EBEBK 15.10.2026 78.30 0.63 0.53 0.80 04.27
BEGYO 20.10.2026 2.54 0.01 0.01 0.48 BEGYO 20.04.2027 2.54 0.03 0.03 1.21
BASCM 21.10.2026 10.98 1.06 0.90 9.65 05.27
OSMEN 26.10.2026 5.01 0.05 0.04 1.00 GOKNR 10.05.2027 14.51 0.31 0.26 2.1
SRVGY 26.10.2026 2.09 0.08 0.08 3.68 Odenme Tarihi Belli Olmayanlar
MERIT 27.10.2026 13.64 1.00 0.85 7.33 BVSAN 70.75 0.73 0.62 1.03
MEDTR 27.10.2026 17.95 0.11 0.10 0.61 ELITE 19.01 0.10 0.09 0.53
DESA 30.10.2026 8.58 0.10 0.08 1.12 ETILR 7.24 0.02 0.02 0.26
11.26 FORTE 91.65 0.52 0.44 0.57
LIDER 6.11.2026 7.18 0.04 0.03 0.56 FLAP 11.85 0.11 0.09 0.90
GOKNR 9.11.2026 14.51 0.31 0.26 2.1 GENIL 5.85 0.02 0.01 0.28
KBORU 10.11.2026 11.11 0.02 0.02 0.18 GLYHO 15.73 0.10 0.09 0.65
GIPTA 17.11.2026 28.46 0.01 0.01 0.03 GUBRF 411.25 4.49 3.82 1.09
DURKN 18.11.2026 10.31 0.09 0.08 0.90 GWIND 19.76 0.74 0.63 3.75
ASELS 24.11.2026 336.50 0.43 0.36 0.13 RGYAS 189.40 7.82 6.65 4.13
OFSYM 25.11.2026 55.40 0.42 0.36 0.76 SDTTR 15.30 0.01 0.01 0.05
DESA 30.11.2026 8.58 0.10 0.08 1.12 SUNTK 24.90 0.52 0.44 2.07
12.26 YIGIT 16.13 0.19 0.17 1.21
SUMAS 7.12.2026 195.00 217 1.84 1.1
TCELL 9.12.2026 96.10 4.00 3.40 4.16
EBEBK 15.12.2026 78.30 0.63 0.53 0.80
BIMAS 16.12.2026 418.50 2.50 2.13 0.60
NTHOL 17.12.2026 35.88 1.00 0.85 2.79
BEGYO 21.12.2026 2.54 0.02 0.02 0.72
SRVGY 25.12.2026 2.09 0.08 0.08 3.68
MEDTR 28.12.2026 17.95 0.11 0.10 0.63

()
(1) Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine gikmasi mimkdnddir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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