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Gunluk Yatirim Bulteni

Sermaye Piyasasi

Sert satis baskisinin ardindan olusan tepki denemelerinin BISI=100 (TL>$ 12,249
A . - . . BIST-100 (US$) 250
ilk onemli direng noktasi 12,500 seviyesinde Ginlik Degisim (TL) RS
Giinliik Hacim (BIST-100) US$ 3,853 mn
Kuresel piyasalarda petrol fiyatlar ve tahvil faizlerindeki egilim ana risk Ginliik Hacim (BIST-TUM) US$ 4,725 mn
. Toplam Piyasa Degeri US$ 333.1 mir
unsuru olmaya devam ediyor. Bu hafta New York Fed Baskani John Halka Acikirk Oran: B
Williams’in bu yil bir faiz artisinin daha uygun olabilecegini ancak acil 3 Aylik Giinlik Islem Hacmi US$ 5385.151 mn
hareket etmeye gerek olmadigini séylemesi ve ardindan beklenti altinda
kalan cekirdek PCE verisi ile birlikte ekim ayinda faiz artisi beklentileri ol
zayiflamigti. Din ise den Jefferson ve Bowman gibi Fed Baskanlarindan 1 Haftalik / 1 Aylik -%5.0 | -%13.9
da benzer yénde sdylemler 6n plandaydi ve piyasada Ekim ayi faiz artirimi 3 Aylik /12 Aytik “%15.0 | %92
beklentileri hafta basindaki %70 civarindan %25 civarina geriledi. ABD 2
yillik tahvil faizi diin 10 baz puan geriledi. Fransa’nin mali gérinimine
e : . i o . L . ASTOR 209.60  %10.0
iliskin endlgele"rm Av.rupa tahvillerindeki I'.ISk prm.1|er.|n| y'L.JkseItme.sL ASELS Ty Oh
yatirnmcilarin givenli liman olarak ABD Hazine tahvillerine yénelmesine OTKAR 30950  %9.9
de neden oldu. Kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 TKFEN 252.00  %8.9
C . TCKRC 13040  %8.2
endeksi gunu %0.2 artida, Nasdaq ise %0.3 artida tamamladi.
En ¢ok azalan TL/hisse Degisim
Gunliik Takvim
TRMET 127.30  -%5.2
. , , : A L TRENJ 9240  -%3.6
= Cin ve Hong Kong’da finansal piyasalar resmi tatil nedeniyle isleme TRALT 4342 %29
kapali olacak ISDMR 50.30  -%2.5
BIMAS 408.00  -%2.5
m 12:00 Euro Bolgesi'ne ait eylil ayi tlketici enflasyonu verileri
agklanacak Hacim US$mn  Degisim
= 15:30 ABD - Tarim Digi istihdam (beklenti: 100.000 énceki: 162.000) REIIOR o) it
ASELS 533 %47.8
. AKBNK 364  %56.0
Biltenden Basliklar THYAO 196 -%3.2
TUPRS 177 %74
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda petrol fiyatlari ve tahvil faizlerindeki egilim ana risk unsuru olmaya devam ediyor. Bu hafta New York Fed
Baskani John Williams’in bu yil bir faiz artisinin daha uygun olabilecegini ancak acil hareket etmeye gerek olmadigini
sdylemesi ve ardindan beklenti altinda kalan ¢ekirdek PCE verisi ile birlikte ekim ayinda faiz artigi beklentileri zayiflamisti.
Dun ise den Jefferson ve Bowman gibi Fed Baskanlarindan da benzer yénde sdylemler 6n plandaydi ve piyasada Ekim ayi
faiz artirimi beklentileri hafta bagindaki %70 civarindan %25 civarina geriledi. ABD 2 yillik tahvil faizi diin 10 baz puan geriledi.
Fransa’nin mali gérinimune iliskin endiselerin Avrupa tahvillerindeki risk primlerini ylikseltmesi, yatirnmcilarin givenli liman
olarak ABD Hazine tahvillerine yonelmesine de neden oldu. Kiiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi
glnu %0.2 artida, Nasdaq ise %0.3 artida tamamladi. Bu sabah Asya piyasalarinda zayif egilim etkili, vadeli endeksler pozitif
acilis sinyali veriyor. Bugin Cin’de finansal piyasalar resmi tatil nedeniyle isleme kapali. Piyasa 28 Ekim Fed toplantisi
dncesinde bugiin ABD’de agiklanacak tarim disi istihdam verisi ve 14 Ekim’'de acgiklanacak TUFE verisine odaklanmis
durumda. Piyasa zayif veri arayisinda ve makro verilerin Williams’in agiklamalari ardindan kisa vadeli tahvil faizlerindeki
rahatlamaya destek olup olmayacagini izliyoruz. Euro Bélgesine ait eyliil ayi tiiketici enflasyonu verileri TSi 12:00’de
aciklanacak. ABD'de eyliil ayi tarim disi istihdam verisi TSI 15:30°'da agiklanacak. ABD’de TSi 17:00'de adustos ayi fabrika
siparigleri ve dayanikli mal siparigleri verileri izlenecek. Dallas Fed Bagkan Lorie Logan TSi 01:45 ve 17:00’'de konusacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde dip olusumu g¢abasi 6ne ¢ikarken, fon piyasasina yonelik gelismeler 6n
planda yer almaya devam ediyor. Ayrica jeopolitik gelismelerle birlikte petrol fiyatlarindaki seyir ve faiz indirimi beklentileri
piyasalari sekillendiren ana konu basliklari arasinda yer aliyor. Piyasada yeni kurulan Fon Koordinasyon Kurulu adimlari ve
Onumuzdeki ddnemde MSCl'in 6 Ekim’de aciklamasi beklenen degerlendirme notu da takip edilecek. Cumhurbagkani
Yardimcisi Cevdet Yilmaz bagkanhdinda Fon Koordinasyon Kurulu toplantisinin ikincisi bugin gergeklestirilecek. Diger
taraftan TCMB KOBI kredileri igin biiylime sinirini yiikseltti ve Tiirk lirasi zorunlu karsiliklarda bloke tesis oranlarini diisiirdi.
TCMB, bu adimlari makro finansal istikrari ve bankalarin likidite yonetimini desteklemek amaciyla attigini belirtti.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda zayif egilim etkili

- Almanya vadelileri %0.2 artida, S&P 500 vadelileri %0.3 artida

- Dolar endeksi ekside, yukari baskinin etkili oldugu petrol yatay, tahvil faizleri yatay
- Altinda toparlanma ¢abasi etkisini surduriyor

- Geligsmekte olan ulke ddviz kurlari dolara karsi deger kazaniyor

Sert satig baskisinin ardindan olusan tepki denemelerinin ilk dnemli diren¢ noktasi 12,500 seviyesinde. Persembe gunu alicili
bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100 Endeksi giinii %2.53 oraninda deger artisiyla 12,249 puandan tamamladi. Endeksin
kisa vadeli teknik yapisini inceledigimizde, 9 Eylil tarihinde baslayan asadi hareketin ilk 6nemli destek noktasi olarak
izledigimiz 12,000 seviyesini koruma ¢abasinda harekelendigini gézlemliyoruz. Bu ¢ercevede din olusan tepki denemesi
kapsaminda, 12,500 seviyesini ilk énemli destek noktasi olarak izliyoruz. Endeksin kisa vadeli diugus trendinin ardindan
yukselis denemelerinde gli¢ kazanabilmesi igin 12,500 ara direng noktasinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda 12,900 ve
13,500 hedefleriyle ara bir tepki stireci gindeme gelebilir. Devam eden disls trendi icerisinde olusacak basarisiz yikselis
denemelerinin direng noktalarinda yeniden asagi hareket yaratabileceginin g6z éninde bulundurulmasi gereken piyasada,
12,000 destedi altindaki hareketlerin ise 11,750 ve 11,500 seviyelerini test edebilecegdi unutulmamalidir.

Bugun Cin’de finansal piyasalar resmi tatil nedeniyle isleme kapali. Euro Boélgesi'ne ait eylll ay tuketici enflasyonu verileri
TSI 12:00'de aciklanacak. Bloomberg anketindeki medyan beklenti TUFE'de aylik %0,5, yillk %3,7 artis agiklanmasi
yoniinde. ABD’de eyliil ayi tarim disi istihdam ve issizlik orani verileri TSI 15:30’da agiklanacak. Bloomberg anketine katilan
ekonomistlerin medyan beklentisi tarim digi istihdamda gegen ay 90 bin artis gergeklestigi yoniinde. igsizlik oraninin ise %4,1
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ile degismedigi tahmin ediliyor. ABD’de TSi 17:00'de agustos ayi fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri verileri
izlenecek. Dallas Fed Baskani Lorie Logan TSi 01:45 ve 17:00'de konusacak. Kiiresel tahvil faizlerinde yasanan sert
yukselisler ardindan yukari yonlu egilim devam ediyor. Petrolin yiiksek kalmasi piyasalarda enflasyon endisesini artirirken,
Fed'in yeniden faiz artirmasina yol agabilece@i beklentisi tahvil faizlerindeki yukari egilime destek oluyor. ABD Merkez
Bankasi'nin son toplantisindaki para politikasinda sikilagsma yanlisi agiklamalari ardindan piyasada faiz artirrmi beklentileri
glclenirken, faiz artirrminin en geg yil sonuna kadar gergeklesmesine kesin goézuyle bakiliyor. Piyasada bluylime ve enflasyon
nedeniyle gelecek yilin ortasina kadar Ug faiz artisi daha yapilmasi bekleniyor. Bu hafta New York Fed Baskani John
Williams’in bu yil bir faiz artigsinin daha uygun olabilecedini ancak acil hareket etmeye gerek olmadigini sdylemesinin
ardindan ekim ay faiz artisi beklentilerinin zayifladigini takip ettik. Ardindan agiklanan zayif ¢ekirdek PCE verisi de bu
gorinime destek oldu. Makro verilerin Williams’in aciklamalari ardindan kisa vadeli tahvil faizlerindeki rahatlamaya destek
olup olmayacagini izliyoruz. Bugiin agiklanacak istihdam verisi ardindan 14 Ekim’de aciklanacak TUFE verisi fiyatlamalar
acisindan belirleyici olabilir.

Sektor ve Sirket Haberleri
Tlipras <TUPRS TI> Eyl'26 lirin marjlari

Tiiprag <TUPRS TI>, Eyliil'26 donemine iligkin liriin marjlarini agikladi. Brent petrol Eyliil ayinda ortalama 116,8
ABD$/varil seviyesinde gergekleserek aylik bazda %28, yillik bazda %72 artis gosterdi. Orta distilat iiriin marjlari ay
boyunca bes yillik ortalamalarinin lizerinde seyretti.

e Motorin crack marji yillik bazda %216 artarak 84,1 ABD$/varil seviyesine yiikseldi (Agustos'26'da 84,7 ABD$/varil).
(Motorin gelirleri toplam gelirin yaklasik %40'ini olugturmaktadir)

e Jet yakiti crack marji Eylll ayinda 75,3 ABD$/varil seviyesine ulagarak gecen yilki 21,6 ABD$/varil seviyesine kiyasla
%249 daha yuksek karliliga isaret etti. (Jet yakiti gelirleri toplam gelirin yaklasik %20'sini olusturmaktadir)

e Benzin crack marji, Eylil'25'teki 21,8 ABDS$/varil seviyesine kiyasla yillk bazda %100 artisla 43,5 ABD$/varil
seviyesinde gercgeklesti. (Benzin gelirleri toplam gelirin yaklasik %25'ini olusturmaktadir)

YKY Goriisii: Bes yillik ortalamalarinin belirgin sekilde lizerinde seyreden orta distilat crack marijlari, yillik bazda iki katina
¢ikan benzin crack marjlari ve suregelen jeopolitik risk, motorin crack marjlarindaki aylik bazda sinirli gerilemeye ragmen,
Tapras icin 3C26'da gugclu bir karhlik gériinimune isaret etmektedir. Bu nedenle aylik sonuglari olumlu degerlendiriyoruz.
TUPRS i¢in 261,0 TL hedef fiyatimizi ve Piyasa Performansi tavsiyemizi gézden gegiriyoruz

Eyl'26 Uriin Karlihklan (USDivaril) Eyl'26 5Eyill Ort.  ws. 5y Ort.
Brent Petrol Fiyati 116,28 63,0 T2% 80,7 29% 33,6 32%
Moterin 241 256 216% 247 -1% 217 287%
Jet wakii 753 2186 245% 67,8 11% 17,8 324%
Benzin 43,5 21,8 100% 45 G -7% 14,1 209%
YKFO -305 51 n.m. -15.8 n.m -16,6 n.m
LPG 6538 =285 n.m. -40.9 n.m -26,2 n.m
MNafta -2559 -75 n.m. =108 n.m -10,2 n.m

Kaynak: Tupras, YKY Araghirma
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Jet Yakiti
Motorin

847 841

75,0

359

23 26,3
20,5 20,0 22

26,6 26,
,0

Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Afu Eyl Eki Kas Ara i j
Oca $ub Mar Nis May Haz Tem Aju Eyl Eki Kas Ara

SYillikmin-max —eetemm 2026 sm— 2025 5 Yillik Ort.
SYillkmin-may eestess 2026 ss—2025 5 Yillik Ort.

Benzin YKFO

Oca Sub Mar Nis Haz Tem Afu Eyl Eki Kas Ara

237

18,4 17,6

Oca Sub  Mar Nis May Haz Tem Aju Eyl Eki Kas Ara

5 Yillk mi X 2026 2025 5 Yilk Ort.

S Yillik min-max b 2026 sm—— 2025 S Yillk Ort.

Otokar <OTKAR TI> yeni 1.47 milyar USD'lik anlagma

Otokar <OTKAR TI>, cesitli tiplerde tekerlekli zirhli araglarin tedariki ile bu araglarin entegre lojistik destek
hizmetlerini kapsayan 1.472 milyon USD bedelli bir ihracat sd6zlesmesi imzaladigini agikladi. S6zlesme, gerekli resmi
makam onaylarinin alinmasi, teminat mektubu islemlerinin tamamlanmasi ve avans 6édemesinin yapilmasinin ardindan
yurirlige girecek. Sirket, sdzlesme kapsamindaki ylktumlullklerinin ve tahsil edecegi avansin teminati olarak musteriye
toplam 441,6 milyon USD tutarinda (s6zlesme bedelinin ~%30'u) teminat mektubu verecek. Arag¢ teslimatlarinin 2027
yilindan itibaren baslayarak partiler halinde 3 yil igcinde tamamlanmasi planlaniyor. Soézlesme 7 yil boyunca
yuriirliikkte kalacak. Musteri iilke ve teslim edilecek arag tipleri agiklanmadi.

Soézlesmenin deger yaratici olmasini bekliyoruz. Modelimize dahil ettikten sonra tahminlerimizi ve hedef fiyatimizi
glincelleyecegiz. Simdilik 12 ayhk 780 TL/hisse hedef fiyatimizi ve "AL" Onerimizi koruyoruz. Daha onceki
tazminatlarin hisse Uzerinde yaratti§i fiyat baskisinin bu gelismeyle tersine doénebilecegini distiniyoruz. Sézlesmenin
buyukligu, s6z konusu tazminatlarin olasi etkisini fazlasiyla telafi ediyor. Bu nedenle haberi hisse i¢in agikga olumiu
olarak degerlendiriyoruz.

Yeni sdzlesme, Kasim 2024'te imzalanan 857 milyon EUR bedelli Romanya s6ézlesmesinin (1.059 adet Cobra Il) yaklasik 1,5
kati buyukliginde. Bu nedenle sirketin bakiye siparislerini Gnemli élgtide artiriyor. Teslimat takvimi, Romanya projesinin son
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yillariyla ortiigtyor. Sézlesme, 2027-2029 déneminde yillik ortalama ~490 milyon USD ek gelir potansiyeline isaret ediyor.
Bu tutar, sirketin son 12 aylik gelirlerinin ~%40'ina denk geliyor. Bu durum, askeri arag teslimatlarinin destekledigi blyime
ve marj geniglemesi tezimizi orta vadede glglendiriyor. S6zlesme entegre lojistik destek hizmetlerini de kapsiyor ve 7
yil yiirurliikte kalacak. Bu nedenle teslimat doneminin 6tesinde de tekrarlayan ve gorece yiiksek marjli bir gelir akisi
saglamasini bekliyoruz. S6zlesme bedelinin USD cinsinden olmasi kur agisindan da destekleyici. Avans
mekanizmasi ise igletme sermayesi ihtiyacini hafifletecektir.

izlenmesi gereken baslica riskler sunlar: i) onay ve avans édemesi siireclerinde gecikme, ii) sdézlesmenin yirirlige
girecegi tarihe iliskin belirsizlik, iii) teslimat takviminde olasi kaymalar ve iv) s6zlesme marjlarina dair bilgi paylasiimamis
olmasi.

Haftalik Yabanci islemleri & Haftalik Mevduat

Haftalik Yabanci islemleri:

e Merkez Bankasi verisine gore 25 Eylil haftasinda yurt diginda yerlesik yatirrmcilarin hisse senedi portfdytine net 359
milyon USD giris olurken, devlet tahvili portféyiinden net 410 milyon USD cikis oldu.

¢ Yilbasindan bugline hisse senedi portfoyiine net 1.936 milyon USD giris olurken, devlet tahvili portféyiine net 1.772
milyon USD giris oldu.

Kur & Fiyat Etkisi Harig

Degjigim (milyon $) 14 Agustos 21 Agustos 28 Ajustos 4 Eylul 11 Eylil 18 Eylul 25 Eylul 2C25 3C25 4C25 1C26 2024 2025 2026
Hisse senedi 176 150 329 -648 278 -110 359 95 994 511 1.334 -2.696 2.268 1.936
Repo + Tahviller 36 -675 585 185 184 -721 -577 -10.018 2932 3.217 -118 22.512 356 7.789
Repo -104 -820 788 52 38 -272 267 -6.230 -1.188 1.365 110 6091 -2.902 2689
Sirket Tahwili 446 146 117 -24 -6 -332 -434 133 -47 -48 1.281 333 392 3328
Devet Tahvili -306 -1 -87 157 151 17 -410 -3.922 4167 1.961 -1.509 16.088 2865 1772
Toplam 212 -525 914 -463 461 -831 -218 -9.103 3.927 3.788 1.217 19.816 2.623 9.725

Kaynak: TCMB, YKY Arastirma

Haftalik Yabanci islemleri (Giris / Cikis, MN USD)
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Haftalik Mevduat Gelisimi:

e Dobviz mevduat ise ayni donemde 800 milyon USD duiserek 259 milyar USD’ye geriledi.
e TL mevduatin (KKM harig) toplam mevduatta pay1 %61 oldu.
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Kaynak: BDDK, YKY Arastirma
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Bankalar — Merkez Bankasi Adimi

Tuarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), makro finansal istikrari ve bankalarin likidite yonetimini desteklemek amaciyla
kredi buylime sinir dizenlemesinde ve zorunlu karsilik uygulamasinda degisikliklere gitti:

e KOBI kredileri igin uygulanan %4,5 olan biyiime siniri %5'e yiikseltildi. Bu oranlar 8-haftalik dénemler igin gegerli olmaya
devam etmektedir. Bu diizenlemede en son adim Mayis 2026'da sikilastirici dogrultuda atilmisti. KOBI kredileri
bankacilik sektériinde toplam kredilerin %27’sini olusturmaktadir ve Eylil itibari ile yillik %43 artis kaydetmistir.

e TL zorunlu karsiliklarda uygulanan bloke tesis oranlari disirildi. Zorunlu karsilik uygulamasinda TL yukamlulikler igin
TL cinsinden tesis edilen tutarlara uygulanan bloke tesis orani, bilango aktif blytkligd 500 milyar TL’nin (zerinde olan
bankalar i¢in %40'tan, %35'e, 100-500 milyar lira arasinda olan bankalar icin ise %30'dan, %15'e dusurildi. Bu
diizenleme zorunlu karsilik tutarlarinda bir degisiklige yol agmayacak fakat bankalara likidite yonetiminde
esneklik saglayacak. Arastirma kapsamimizdaki bankalarin tamami 500 milyar TL’nin Gzerinde aktif blyukluglne sahip
ve bu nedenle ilgili oranda sinirl disisten faydalanacak.

Her iki degisikligi de kismi gevsetici adimlar olarak degerlendiriyoruz. Bu adimlar sayesinde sektor genelinde
yaklasik 100-150 milyar TL bandinda likiditenin yaratiimasini tahmin ediyoruz. Olduk¢a sinirli etki nedeniyle banka
hisseleri igin sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Pegasus <PGSUS TI> Smartwings satin alimini tamamladi

Pegasus <PGSUS TI> gerekli yasal onaylarin alinmasinin ardindan Cekya merkezli Smartwings Group’un satin alimini 1
Ekim 2026 tarihinde tamamladi. Pegasus, Smartwings’in %70’ini dogrudan, kalan %30’unu ise Smartwings a.s. lizerinden
dolayl olarak satin aldi. Onceki ortaklardan devralinan alacaklar dahil toplam satin alma bedeli 142,3 mn EUR olarak
gerceklesirken, islem bedeli nakit olarak édendi. S6z konusu tutar, Pegasus’un Haziran 2026 itibariyla toplam aktiflerinin
yaklasik %2'sine karsilik geliyor. Nihai satin alma bedeli, Aralik 2025’te agiklanan 154 mn EUR tutarin yaklasik %8 altinda
gerceklesti.

YKY Goriigii: Smartwings, 49 ugaktan olugan filosuyla 2024 yilinda yaklagik 1 milyar EUR gelir elde etti; bu tutar ayni
doénemde Pegasus’un gelirlerinin %32’sine denk geliyor. Bu dogrultuda, 4C26 itibariyla konsolide gelir ve kapasitede anlamli
bir artis bekliyoruz. Smartwings’in karliligi henliz agiklanmadigindan, satin alimin konsolide marjlar ve nakit akisi Gzerindeki
etkisi simdilik belirsizligini koruyor; ancak kisa vadede belirgin bir marj etkisi beklemiyoruz. Ote yandan, Smartwings filosunun
agirlikh olarak Boeing 737 modellerinden, 737 MAX dahil, olusmasi, Pegasus’un 2030-34 déneminde teslim edilmek Uzere
verdigi 100 adet MAX siparisi dikkate alindiginda, uzun vadede Ozellikle pilot egitimi ve bakim slreclerinde gegisi
kolaylastirabilir. Satin almayi1 Pegasus’un uzun vadeli yatirim hikayesi agisindan olumlu degerlendiriyor ve benzer yonde bir
piyasa tepkisi bekliyoruz.

SASA Polyester <SASA TI> Eyliil ay1 satis verileri

SASA Polyester <SASA TI>, Eylul 2026’da 173 mn USD gelir acikladi. Eylul 2025’teki 119 mn USD seviyesine kiyasla
gelirler yillik bazda %45 artti. ihracat 51mn USD ile toplam gelirlerin %30’unu olusturdu.

SASA’nin aylik gelirleri, gegen yilin ayni donemlerine kiyasla belirgin sekilde yliksek seyretmeye devam ediyor. Sirketin
Temmuz ayi gelirleri yilhk bazda %60 artarken, Agustos ayinda buyime %30 olarak gerceklesmisti.

YKY Goris: Sasa’'nin agiklamasinda satis hacmi veya Uriin karmasina iligkin detaylara yer veriimemesi, gelir blyiimesinin
temel dinamiklerini ve karlilik Gzerindeki olasi etkilerini simdilik belirsiz kiliyor. Bununla birlikte, gelirlerdeki gliglli seyrin devam
etmesini olumlu degerlendiriyoruz.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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TAB Gida <TABGD TI> 3C26 Restoran Agciliglari
Aciliglar hizlandi ve franchise aciligi artti

TAB Gida <TABGD TI> 3G26'da net 64 restoran acti (¢/¢ +%88, yly -%7) ve boylece sistem genelindeki toplam
restoran sayisi 2.164'e ulasti (yillik +%9,6). Bu rakam 2.150'lik sirket i¢i tahminimizin 14 restoran Uzerinde, ancak
degerlememize uzun vadeli etkisi sinirli (~%1). Yonetimin yillik %10 blylime beklentisi tahminimizle uyumlu. Bu hedef igin
4C26'da net 69 yeni acgilis gerekiyor. Mevcut agilis hizina bakarak yillik hedefte sinirli risk gériiyoruz.

Biliyiime tabana yayildi, agirhk franchise'a kayiyor. Net franchise agiliglari 26 ile gegen geyrekteki iki katina, yillik
~Ug¢ katina ¢ikti. Bu, 3C24'ten beri en ylksek franchise agilisi. 3C26'daki yeni agilislarin %41'i franchise; bu oran 3C25'te
%13'tU. Bunu daha az yatirim gereksinimiyle blylme stratejisine donus olarak okuyoruz. TAB, 2Y25'te rakiplerin
bosalttigi iyi lokasyonlari almak igin kendine ait restoran aciliglarina 6ncelik vermisti. Bu degisimi deder yaratici

buluyoruz: franchise buyumesi daha az yatinm harcamasi gerektiriyor ve bu yatirilan sermaye getirisi (ROIC) ve net
nakit pozisyonunu destekliyor.

Ceyreklik net agiliglar: 38 TAB restorani, 26 franchise. 9A26'da net acilis sayisi 134 (82 TAB restorani, 52 franchise)

oldu. Eylul sonunda toplamda 1.219 TAB restorani, 945 franchise restoran var. Sirkete ait restoranlarin payi yillik bazda
yatay kalarak %56 oldu.

Model Portfoyiimiizde yer alan TABGD igin AL 6nerimizi ve 12 aylik 375 TL/hisse hedef fiyatimizi (+%71 getiri
potansiyeli) koruyoruz.

TAB Gida <TABGD Ti> 3G26 Restoran Agiliglan 3026 | 2026 ¢l 2025 2024 2023 2022

Restoran Sayisi (ddnem sonu) 2164 | 2100 30% | 1975 96% : 2.030 1.830 1615 1470
- TAB Restorani 1219 1+ 1481 32% | 1.097 111% § 1137 1.010 928 934
- Franchise 945 919 28% | 878  76% { 893 820 587 536
Net Agiliglar (son 12 ay) 189 194  -2,6% | 194  -26% i 200 215 145 191
- TAB Restorani 122 144 -153% 112 89% 127 82 -6 20
- Franchise 67 50 340% ; 82 -183%i 73 133 151 171
Net Agilislar (Geyreklik) 64 34 88,2% 69 -7,2%
- TAB Restorani 38 21 81.0% 1 60 -367%
- Franchise 26 13 1000%! 9 188,9%
Kaynak Sirket, YKY Aragtirma

TAB Gida Ceyreklik Agilislar
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ASELSAN <ASELS TI>: Yeni is iligkisi

ASELSAN <ASELS TI> , Uluslararasi mugteri ile hava savunma sistemlerine iligkin ~489 milyon EUR tutarinda yeni bir
sozlesme imzalad. Is iliskisinin 2 Ekim 2026 tarihinde baslamasi bekleniyor. Sézlesme tutari, ASELSAN’in 23.2 milyar USD
tutarindaki bakiye siparislerinin ~2%’sine karsilik geliyor. Yeni s6zlesmeyi, ASELSAN’in bakiye sipariglerini blylUtmesi ve
uzun vadede ciroya olasi katkisi nedeniyle olumlu degderlendiriyoruz. 12 aylik hedef fiyatimiz 8.5 USD/hisse olup yaklasik
%13 yukselis potansiyeline isaret ediyor ve TUT tavsiyemizi koruyoruz.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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Yatirm

Gunlik Bilten
2 Ekim 2026

Haftalik Veri Akisi

28 Eyliil Pazartesi

29 Eyliil Sahl 30 Eyliil Carsamba

1 Ekim Persembe 2 Ekim Cuma

15:15 Fed Denetimden Sorumiu
Bagkan Yardimcisi Michelle
Bowman konusacak

17:00 ABD’de JOLTS is ilanlari verisi

acKlanacak 10:00(TR - Dis Ticaret Dengesi

Cin ve Hong Kong'da finansal Cin ve Hong Kong'da finansal

piyasalar resmi tatil nedeniyle isleme piyasalar resmi tatil nedeniyle isleme

kapali olacak kapali olacak

20:25 Fed Guvernodri Lisa Cook
konusacak

15:15/ABD - ADP Ozel Sektor
istihdam (beklenti: 70.000 &nceki:
38.000)

17:00/ABD’de tiiketici gliven endeksi
aciklanacak

12:00 Euro Bolgesi'ne ait eylll ayi
tiiketici enflasyonu verileri
aciklanacak

10:00(TUrkiye imalat PMI verileri
aciklanacak

18:00/Fed Denetimden Sorumlu
Bagkan Yardmcisi Michelle

o 4 -0
Bowman konusacak 7%3.3 bneeki: %3.3)

15:30ABD - Cekirdek PCE (beklenti:

15:30 ABD - Tarim Dig1 Istihdam
(beklenti: 100.000 6nceki: 162.000)

12:00 ITO enflasyon verileri
aclklanacak

22:00 Fed Guvernérii Chris Waller
konusacak

15:30ABD - 2C GSYiH revize
(beklenti: %1.5 dnceki: %1.5)

14:30 TR - Yabanci yatrimcilarin
bono ve hisse stoku (25 Eyliil)

17:00 Hazine ve Maliye Bakanligi
ekim-aralik dénemi i¢ borglanma
stratejisini agiklayacak

15:30 ABD haftalik issizlik maag!
basvurulari verisi agiklanacak

20:30/Richmond Fed Bagkani Tom
Barkin konusacak

17:00ABD - ISM imalat Endeksi
(beklenti: 55 dnceki: 54.6)

22:30 New York Fed Baskani John
Williams konusacak

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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Aciklanan Kar Paylar (%)

Dagitma Kapanig PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Dagitma LETENTH PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
Tarihi (1) Fiyati (2) (€)) (3) Verimi % (4) Tarihi (1) Fiyat: (2) (3) (3) Verimi % (4)
10.26 02.27
AEFES 5.10.2026 17.81 0.17 0.14 0.95 GOKNR 8.02.2027 15.20 0.31 0.26 2.02
TRALT 6.10.2026 43.42 0.50 0.43 1.15 BEGYO 22.02.2027 2.64 0.03 0.03 1.16
ASTOR 15.10.2026 209.60 2.19 1.86 1.04 SRVGY 25.02.2027 2.16 0.08 0.08 3.56
EBEBK 15.10.2026 81.20 0.63 0.53 0.78 04.27
BEGYO 20.10.2026 2.64 0.01 0.01 0.46 BEGYO 20.04.2027 2.64 0.03 0.03 1.16
BASCM 21.10.2026 11.35 1.06 0.90 9.34 05.27
OSMEN 26.10.2026 5.25 0.05 0.04 0.95 GOKNR 10.05.2027 15.20 0.31 0.26 2.02
SRVGY 26.10.2026 2.16 0.08 0.08 3.56 Odenme Tarihi Belli Olmayanlar
MERIT 27.10.2026 13.87 1.00 0.85 7.21 BVSAN 74.95 0.73 0.62 0.97
MEDTR 27.10.2026 18.71 0.11 0.10 0.59 ELITE 20.12 0.10 0.09 0.50
DESA 30.10.2026 8.92 0.10 0.08 1.08 ETILR 7.65 0.02 0.02 0.25
11.26 FORTE 99.15 0.52 0.44 0.52
LIDER 6.11.2026 7.89 0.04 0.03 0.51 FLAP 12.28 0.11 0.09 0.87
GOKNR 9.11.2026 15.20 0.31 0.26 2.02 GENIL 5.55 0.02 0.01 0.29
KBORU 10.11.2026 11.92 0.02 0.02 0.17 GLYHO 15.84 0.10 0.09 0.65
GIPTA 17.11.2026 28.54 0.01 0.01 0.03 GUBRF 414.75 4.49 3.82 1.08
DURKN 18.11.2026 10.62 0.09 0.08 0.88 GWIND 20.28 0.74 0.63 3.65
ASELS 24.11.2026 370.00 0.43 0.36 0.12 RGYAS 192.50 7.82 6.65 4.06
OFSYM 25.11.2026 57.20 0.42 0.36 0.74 SDTTR 16.48 0.01 0.01 0.05
DESA 30.11.2026 8.92 0.10 0.08 1.08 SUNTK 25.30 0.52 0.44 2.04
12.26 YIGIT 16.76 0.19 0.17 1.16
SUMAS 7.12.2026 200.00 217 1.84 1.08
TCELL 9.12.2026 97.70 4.00 3.40 4.09
EBEBK 15.12.2026 81.20 0.63 0.53 0.77
BIMAS 16.12.2026 408.00 2.50 213 0.61
NTHOL 17.12.2026 36.56 1.00 0.85 2.74
BEGYO 21.12.2026 2.64 0.02 0.02 0.70
SRVGY 25.12.2026 2.16 0.08 0.08 3.56
MEDTR 28.12.2026 18.71 0.11 0.10 0.61

()
(1) Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine gikmasi mimkdnddir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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