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Gunluk Yatirim Bulteni

Sermaye Piyasasi

Yeni haftaya 12,000/12,500 bandindaki yatay hareketin Eliﬁﬁg EELS;) 12-222
devamiyla bagliyoruz Giinliik Degisim (TL) %0,43
Giinliik Hacim (BIST-100) US$ 2.322 mn
Kuresel piyasalarda petrol fiyatlari, tahvil faizleri ve kredi spreadlerindeki Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$ 3.169 mn
egilim ana risk unsuru olmaya devam ediyor. Yiiksek enerji fiyatlari ve Topiarm Piyasa Deger US$ 327.0 mir
g y yor. oy Halka Agiklik Orani %27,2
tahvil faizlerine iliskin endiselere ragmen glgli bir bilango sezonu 3 Aylik Giinliik Islem Hacmi US$ 5.162 mn
beklentisi dncesinde ABD endekslerinde yukari yonli egilim etkisini
surdurdyor. Zirve bolgeleri test eden kuresel risk barometresi olarak da
izlenen S&P 500 endeksi Cuma gunl %0.6 artida, Nasdagq ise %0.5 artida 1 Haftalik / 1 Aylik %0,0 | -%154
tamamladi. S&P 500 sirketlerinin karlari yedi ceyrektir (st iste gift haneli 3 Aylik /12 Aytik “e144 | %143
blylrken, analistler Gglncl ¢eyrek karlarinin gegen yilin ayni dénemine
gore yaklasik %25 artmasini bekliyor. Bu sabah Asya piyasalarinda
karigik gorunim etkili, ABD vadeli endekslerinde yukseligler var. Dolar E'T'\gﬁ g’gg 3’3‘;
endeksinde yukari hareket etkisini stirdirtyor. Kritik direng bolgelerini test CVKMD 13:90 %7:7
eden petrol fiyatlari kismen dengeleniyor. Bu hafta ABD’de banka bilango RYSAS 2574 %76
sezonu baglarken 28 Ekim Fed toplantisi 6ncesinde 14 Ekim'de TREN 9,45 %6.3
aciklanacak ABD TUFE verisi ve Fed Baskani Warsh'in verecegdi mesajlar En gok azalan TL/hisse  Degisim
izlenecek. Bu hafta Goldman Sachs, Morgan Stanley, JPMorgan ve Bank SAHOL 6350 450
of America gibi blylk bankalarin agiklayacadi bilancolar yakindan AKCNS 221,40 _%‘:3:4
izlenecek. Buglin Japonya’da finansal piyasalar resmi tatil nedeniyle KORDS 3,04  -%26
isleme kapali. ABD’de tahvil piyasalari Columbus Day nedeniyle kapali KCHOL 20800 %21
R BRSAN 659,00  -%1,7
olacak. IMF ve Dinya Bankasi, yillik toplantilari Bangkok'ta
dizenlenecek. Toplantilarda kiresel buyime, enflasyon, faiz oranlari ve Hacim US$mn  Degisim
kamu borcu konusundaki beklentilerin ele alinmasi bekleniyor. Toplantilar LS G5 e
19 Ekim’e kadar surecek. AB disisleri bakanlari Liksemburg'da bir araya ASTOR 261 %22,6
gelecek. Goriismelerde Ukrayna, Orta Dogu ve AB geniglemesinin e .
. D . . AKBNK 135 -%31,7
glvenlik Gzerindeki etkileri ele alinacak. Cleveland Fed Baskani Beth THYAO 130 %91
Hammack TSi 19:10’'da konusacak.
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda petrol fiyatlari, tahvil faizleri ve kredi spreadlerindeki egilim ana risk unsuru olmaya devam ediyor. Yiksek
eneriji fiyatlari ve tahvil faizlerine iliskin endigelere ragmen glclu bir bilango sezonu beklentisi 6ncesinde ABD endekslerinde
yukari yonlu egilim etkisini surdurdyor. Zirve bolgeleri test eden klresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi
Cuma gunu %0.6 artida, Nasdaq ise %0.5 artida tamamladi. S&P 500 sirketlerinin karlari yedi ¢ceyrektir Ust Uste cift haneli
buyurken, analistler G¢lincu geyrek karlarinin gegen yilin ayni dénemine gére yaklagik %25 artmasini bekliyor. Bu sabah
Asya piyasalarinda karisik goérinim etkili, ABD vadeli endekslerinde yikseligler var. Dolar endeksinde yukari hareket etkisini
surdurtyor. Kritik direng bdlgelerini test eden petrol fiyatlari kismen dengeleniyor. Bu hafta ABD’de banka bilango sezonu
baglarken 28 Ekim Fed toplantisi éncesinde 14 Ekim’de agiklanacak ABD TUFE verisi ve Fed Bagkani Warsh’in verecegi
mesajlar izlenecek. Bu hafta Goldman Sachs, Morgan Stanley, JPMorgan ve Bank of America gibi blyuk bankalarin
aciklayacagi bilangolar yakindan izlenecek. Buglin Japonya’da finansal piyasalar resmi tatil nedeniyle isleme kapali. ABD’de
tahvil piyasalari Columbus Day nedeniyle kapali olacak. IMF ve Diinya Bankasi, yillik toplantilari Bangkok’ta diizenlenecek.
Toplantilarda kiresel blylume, enflasyon, faiz oranlari ve kamu borcu konusundaki beklentilerin ele alinmasi bekleniyor.
Toplantilar 19 Ekim’e kadar slrecek. AB disisleri bakanlari Liksemburg’da bir araya gelecek. Gorismelerde Ukrayna, Orta
Dogu ve AB geniglemesinin giivenlik (izerindeki etkileri ele alinacak. Cleveland Fed Bagkani Beth Hammack TSi 19:10'da
konusacak.

Yurticine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde taban olusumu c¢abasi izlenirken, fon piyasasina yonelik gelismeler 6n
planda yer almaya devam ediyor. Ayrica petrol fiyatlarindaki seyir ve faiz indirimi beklentileri piyasalari sekillendiren ana konu
bagliklari arasinda yer aliyor. Oniimiizdeki dénemde piyasada Fon Koordinasyon Kurulu adimlari ve MSCI'in agiklamasi
beklenen dederlendirme notu takip edilecek. Bu hafta yurt icinde cari denge ve bltce dengesinin yani sira konut sektoru
verileri ve S&P’nin Tiirkiye'ye iligkin olasi not degerlendirmesi takip edilecek. Makro tarafta gegen hafta Eylil ayi TUFE verileri
aciklandi. TUFE Eylil'de gida kalemindeki diisiisiin etkisiyle bir dnceki aya gére %1.84, yillik bazda ise %29.73 ile
beklentilerin altinda artis gdsterdi ve verinin 22 Ekim'deki PPK’da 100 baz puan faiz indirimine alan agtigini gértiyoruz.

Bu sabah:
- Asya piyasalari geneli ekside
- Almanya vadelileri %0.5 artida, S&P 500 vadelileri %0.3 artida
- Dolar endeksi hafif artida, petrol hafif ekside
- Altin ekside
- Gelismekte olan llke doviz kurlari dolara karsi yatay

Yeni haftaya 12,000/12,500 bandindaki yatay hareketin devamiyla basliyoruz. Cuma gunl yatay bir seyrin yasandigi
piyasada, BIST 100 Endeksi glini %0.43 oraninda deger artisiyla 12,265 puandan tamamladi. Endekste yasanan sert satis
baskinin ardindan 12,000 destegi Uzerinde olusan ara tepki ylkseliginin, ilk dnemli direng ve gegis noktasi olarak izledigimiz
12,500 seviyesini agsma denemelerinde yeniden asagi baskiyla karsilastigini gézlemliyoruz. 9 Eylul tarihinde baslayan agagi
hareketin su asamada devam ettigi ve zayif ylikselis denemelerinin asagi baski yaratma riskinin strdigi piyasada, 12,500
seviyesini ilk dnemli direng noktasi olarak izlemeyi surduriyoruz. Endeksin kisa vadeli disiUs trendinin ardindan yiUkselis
denemelerinde gii¢ kazanabilmesi igin 12,500 ara direng noktasinin agiimasi gerekiyor. Seans i¢i geri ¢gekilmelerde ise 12,000
seviyesini ilk dnemli destek noktasi olarak izlemeyi strduriyoruz. Endekste 12,000 destegi altindaki hareketlerin ise devam
edecek satis baskisiyla 11,750 ve 11,500 seviyelerini test edebilecegi unutulmamahdir.

Bu hafta yurt iginde cari denge ve butge dengesinin yani sira konut sektorl verileri ve S&P’nin Turkiye’ye iligkin olasi not
degerlendirmesi takip edilecek. ABD’de banka bilango sezonu baslarken, enflasyon verileri ve Fed Baskani Warsh'in verecegi
mesajlar izlenecek. IMF ve Diinya Bankasi, yillik toplantilarini Bangkok’ta diizenleyecek. Bugln ise Japonya'da finansal
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piyasalar resmi tatil nedeniyle isleme kapali. Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) 10:00'da agustos ayi perakende satis hacmi
verisini agiklayacak. ABD’de tahvil piyasalari Columbus Day nedeniyle kapali olacak. IMF ve Dinya Bankasi, yillik
toplantilarini Bangkok’ta duzenlecek. Toplantilarda kuresel biyime, enflasyon, faiz oranlari ve kamu borcu konusundaki
beklentilerin ele alinmasi bekleniyor. Toplantilar 19 Ekim’e kadar slirecek. AB disigleri bakanlari Liksemburg'da bir araya
gelecek. Gorlismelerde Ukrayna, Orta Dogu ve AB genislemesinin glivenlik Gzerindeki etkileri ele alinacak. Cleveland Fed
Bagkani Beth Hammack TSi 19:10’da konusacak.

Piyasa 28 Ekim Fed toplantisi éncesinde 14 Ekim'de aciklanacak TUFE verisine odaklanmis durumda. ABD’de guiglii
ekonomi, ylksek enflasyon ve Fed’in faiz artirimlarinin tahvil faizlerinde kisa vadede yeni zirveler getirebilecegine dair
endiseler korunuyor. Piyasa zayif veri arayiginda ve makro verilerin kisa vadeli tahvil faizlerindeki rahatlamaya destek olup
olmayacagini izliyoruz. New York Fed Bagkani John Williams’in bu yil bir faiz artisinin daha uygun olabilecegini ancak acil
hareket etmeye gerek olmadigini sdylemesi ve ardindan bazi Fed Uyelerinden de benzer sdylemlerin gelmesi ve beklenti
altinda kalan ¢ekirdek PCE verisi ve tarim digi digi istihdam verisi ile birlikte ekim ayinda faiz artigi beklentilerinin zayifladigini
takip ettik. Piyasalar, Fed’in Ekim ayinda faiz artirma olasiligini %20 civarinda fiyatlarken, Aralik ayinda bir artis olasiligi ise
%80 olarak gortllyor.
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Haftalik Veri Akisi

12 Ekim Pazartesi 13 Ekim Sali

14 Ekim Carsamba

15 Ekim Pergsembe

16 Ekim Cuma

10:00 TR - Cari islemler Dengesi
(beklenti: +3.85 milyar $ 6nceki:
+0.04 milyar $)

Japonya'da finansal piyasalar resmi
tatil nedeniyle isleme kapali

04:30 Cin'de eyllil ay! tiiketici ve
Uretici enflasyonu verileri
aciklanacak

14:30 TR - Yabanc! yatirmcilarin
bono ve hisse stoku (9 Ekim)

BOJ Baskan Yardimcisi Shinichi
Uchida konusacak

ABD'de tahvil piyasalari Columbus
Day nedeniyle kapali olacak

10:45 Fed Guvernorii Christopher
Waller konugsacak

15:30 ABD - TUFE (beklenti: %3.6
onceki %3.4)

15:30 ABD - Perakende satislar
(beklenti: %0.3 6nceki %1.1)

S&P piyasa kapanisinin ardindan
Turkiye'ye iligkin kredi notu
degerlendirmesini yayinlayabilir

Goldman Sachs, JPMorgan,
Citigroup ve Wells Fargo bilangolari
aclklanacak

IMF ve Diinya Bankasi, yillik
toplantilari Bangkok'ta diizenlenecek

Bank of America, Morgan Stanley,
ASML bilango agiklayacak

15:30 ABD - UFE (beklenti: %5.3
onceki %5.4)

10:00 TCMB Beklenti Anketi

19:10 Cleveland Fed Baskani Beth
Hammack konusacak
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Aciklanan Kar Paylar (%)

Hisse Dagitma Kapanig PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Dagitma Kapanig PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
Tarihi (1) Fiyati (2) (€)) (3) Verimi % (4) Tarihi (1) Fiyati (2) (3) (&) Verimi % (4)

10.26 02.27

ASTOR 15.10.2026 184,90 2,19 1,86 1,18 GOKNR 8.02.2027 14,01 0,31 0,26 2,19

EBEBK 15.10.2026 76,75 0,63 0,53 0,82 BEGYO 22.02.2027 2,53 0,03 0,03 1,21

BEGYO 20.10.2026 2,53 0,01 0,01 0,48 SRVGY 25.02.2027 2,14 0,08 0,08 3,59

BASCM 21.10.2026 11,88 1,06 0,90 8,92 04.27

OSMEN 26.10.2026 5,42 0,05 0,04 0,92 BEGYO 20.04.2027 2,53 0,03 0,03 1,21

SRVGY 26.10.2026 2,14 0,08 0,08 3,59 05.27

MERIT 27.10.2026 13,67 1,00 0,85 7,32 GOKNR 10.05.2027 14,01 0,31 0,26 2,19

MEDTR 27.10.2026 18,77 0,11 0,10 0,59 Odenme Tarihi Belli Olmayanlar

DESA 30.10.2026 8,54 0,10 0,08 1,12 BVSAN 69,90 0,73 0,62 1,04
11.26 ELITE 19,50 0,10 0,09 0,51

LIDER 6.11.2026 8,39 0,04 0,03 0,48 ETILR 7,10 0,02 0,02 0,26

GOKNR 9.11.2026 14,01 0,31 0,26 2,19 FORTE 93,25 0,52 0,44 0,56

KBORU 10.11.2026 11,46 0,02 0,02 0,17 FLAP 11,58 0,11 0,09 0,92

GIPTA 17.11.2026 27,26 0,01 0,01 0,03 GENIL 3,87 0,02 0,01 0,42

DURKN 18.11.2026 10,11 0,09 0,08 0,92 GLYHO 17,04 0,10 0,09 0,60

ASELS 24.11.2026 348,75 0,43 0,36 0,12 GUBRF 396,75 4,49 3,82 1,13

OFSYM 25.11.2026 55,40 0,42 0,36 0,76 GWIND 19,73 0,74 0,63 3,75

DESA 30.11.2026 8,54 0,10 0,08 1,12 RGYAS 186,00 7,82 6,65 4,20
12.26 SDTTR 15,34 0,01 0,01 0,05

SUMAS 7.12.2026 195,50 2,17 1,84 1,11 SUNTK 24,54 0,52 0,44 2,10

TCELL 9.12.2026 99,40 4,00 3,40 4,02 YIGIT 16,22 0,19 0,17 1,20

EBEBK 15.12.2026 76,75 0,63 0,53 0,81

BIMAS 16.12.2026 394,25 2,50 2,13 0,63

NTHOL 17.12.2026 36,60 1,00 0,85 2,73

BEGYO 21.12.2026 2,53 0,02 0,02 0,73

SRVGY 25.12.2026 2,14 0,08 0,08 3,59

MEDTR 28.12.2026 18,77 0,11 0,10 0,60

(*)
(1)  Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 gtin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinti kapanisg fiyati.
(3) PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farkliik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’iin (izerine ¢ikmasi mimkdndir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.
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