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Gunluk Yatirnm Bulteni
Dusiik islem hacimli yatay seyir etkisini stirdurtiyor

Kiresel piyasalarda petrol fiyatlari, tahvil faizleri ve kredi spreadlerindeki
egilim ana risk unsuru olmaya devam ediyor. Yapay zeka hisselerinde bu
yil goérilen glgla rallinin ¢ézilmeye devam etmesiyle klresel hisse
senetlerindeki satiglar derinlesiyor. Diin ABD’de beklenti lizerinde gelen
cekirdek TUFE verisi ve yapa zeka sektoriindeki finansman endiselerine
destek olan bazi sirket haberlerinin satislar tetikledigini takip ettik.
Faizlerin ylkselecegi beklentisi Oracle, CoreWeave ve yiiksek borglanma
maliyetlerine duyarl diger yapay zekéa sirketlerini olumsuz etkiledi. Kuresel
risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi teknoloji sektori
Onculigunde gini %1 ekside, Nasdaq ise %2 civari ekside tamamladi.
ABD TUFE verisi ardindan yiikselislerin etkili oldugu tahvil faizleri, bu
hareketi tersine c¢evirerek orta ve uzun vadelerde gini dusUslerle
tamamladi. Bu sabah riskten kagis egiliminin etkili oldugunu gériyoruz.
Asya piyasalarinda sert satislar etkili, vadeli endekslerde satis baskisi
etkili. Tahvil faizlerinde asagi baski etkisini strdiriyor. Altin toparlaniyor.
Kritik direng bolgelerini test eden petrol fiyatlari yatay. Bugiin ABD’de TSI
15:30°da eylul ayi Uretici enflasyonu verileri, perakende satislar ve haftalik
issizlik maags! basvurulari verisi agiklanacak. G-20 maliye bakanlari ve
merkez bankasi bagkanlari, IMF-Dinya Bankasi etkinliginin kapsaminda
Bangkok'ta bir araya gelecek. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack TSI
23:30’da konusacak.

Yurticine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde dip olusumu cabasi
izlenirken, fon piyasasina yonelik gelismeler 6n planda yer almaya devam
ediyor. Ayrica petrol fiyatlarindaki seyir ve faiz indirimi beklentileri
piyasalari sekillendiren ana konu basliklari arasinda yer aliyor. Makro
tarafta gegen hafta Eylil ay1 TUFE verileri agiklandi.
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m 14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stoku (9 Ekim)
m 15:30 ABD - Perakende Satiglar (beklenti: %0.3 dnceki: %1.1)
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Sermaye Piyasasi

BIST-100 (TL) 12,118
BIST-100 (US$) 246
Glinlik Degisim (TL) -%1.08
Ginlik Hacim (BIST-100) US$ 1,746 mn
Giinlik Hacim (BIST-TUM) US$ 2,494 mn
Toplam Piyasa Degeri US$ 317.0 mir
Halka Agiklik Orani %27.3
3 Aylik Giinliik islem Hacmi US$ 5049.694 mn
BIST-100 Getirisi (TL)
1 Haftalik / 1 Ayhk %0.0 -%14.9
3 Aylik / 12 Aylik -%15.0 %17.5
En cok artan TL/hisse Degisim
ANHYT 103.80 %1.9
TURSG 515 %1.7
AKFYE 3.86 %1.6
RYSAS 26.08 %1.6
TUPRS 391.00 %1.4
En cok azalan TL/hisse Degisim
BINHO 506 -%10.0
TKFEN 214.50 -%7.5
CVKMD 12.12 -%6.2
TABGD 210.00 -%5.4
CWENE 17.24 -%4.9
Hacim US$mn  Degisim
THYAO 168 %54.4
AKBNK 151 -%125
ASELS 138  -%31.6
TUPRS 115 %4.0
ASTOR 109  -%20.4
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda petrol fiyatlari, tahvil faizleri ve kredi spreadlerindeki egilim ana risk unsuru olmaya devam ediyor. Yapay
zeka hisselerinde bu yil gérilen giglu rallinin ¢ézilmeye devam etmesiyle kiresel hisse senetlerindeki satiglar derinlesiyor.
Diin ABD’de beklenti izerinde gelen gekirdek TUFE verisi ve yapa zeka sektériindeki finansman endigelerine destek olan
bazi sirket haberlerinin satiglari tetikledigini takip ettik. Faizlerin ylkselecedi beklentisi Oracle, CoreWeave ve yiksek
bor¢clanma maliyetlerine duyarh diger yapay zeka sirketlerini olumsuz etkiledi. Kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P
500 endeksi teknoloji sektérii dnciliiginde giini %1 ekside, Nasdaq ise %2 civari ekside tamamladi. ABD TUFE verisi
ardindan yukselislerin etkili oldugu tahvil faizleri, bu hareketi tersine cgevirerek orta ve uzun vadelerde ginu disuslerle
tamamladi. Bu sabah riskten kacis egiliminin etkili oldugunu gdéruyoruz. Asya piyasalarinda sert satiglar etkili, vadeli
endekslerde satis baskisi etkili. Tahvil faizlerinde agagdi baski etkisini strdurtyor. Altin toparlaniyor. Kritik direng bolgelerini
test eden petrol fiyatlari yatay. Bugiin ABD’de TSI 15:30’da eyllil ayi Uretici enflasyonu verileri, perakende satislar ve haftalik
issizlik maas! basvurulari verisi agiklanacak. G-20 maliye bakanlari ve merkez bankasi baskanlari, IMF-Diinya Bankasi
etkinliginin kapsaminda Bangkok'ta bir araya gelecek. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack TSi 23:30’da konusacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde dip olusumu ¢abasi izlenirken, fon piyasasina yonelik gelismeler 6n planda
yer almaya devam ediyor. Ayrica petrol fiyatlarindaki seyir ve faiz indirimi beklentileri piyasalari sekillendiren ana konu
basliklari arasinda yer aliyor. Makro tarafta gegen hafta Eyliil ayi TUFE verileri agiklandi. TUFE Eyliil'de gida kalemindeki
dislUsin etkisiyle bir dnceki aya gore %1.84, yillik bazda ise %29.73 ile beklentilerin altinda artis gosterdi ve verinin 22
Ekim'deki PPK’da 100 baz puan faiz indirimine alan agtigini gériuyoruz. IMF bu hafta yayimladigi Dinya Ekonomik Gérinim
raporunda 2026 kiresel bliylime tahminini Temmuz'da agikladigi %3'ten %3.1'e yukseltirken, Turkiye ekonomisi igin 2026
bliylime tahminini %2.9'dan %2.7'ye disirdl. Bu hafta yurticinde Cuma giini agiklanmasi beklenen S&P’nin Turkiye'ye
iliskin olasI not degerlendirmesi takip edilecek.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda sert satig baskisi etkili

- Almanya vadelileri %0.4 ekside, S&P 500 vadelileri %0.3 ekside

- Dolar endeksi yatay, kritik direng bolgelerini test eden petrol yatay

- Guvenli liman algilamasi ile altin toparlaniyor, tahvil faizlerinde asagi baski etkili
- Gelismekte olan Ulke déviz kurlari dolara karsi artida

Dusuk islem hacimli yatay seyir etkisini sirduriyor. Carsamba gunu zayif bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100 Endeksi
glnu -%1.08 oraninda deger kaybiyla 12,118 puandan tamamladi. Kisa vadeli disus trendinin ardindan endekste 12,000
destegi Uzerinde olusan ara tepki yukseliginin, ilk 6nemli direng noktasi olarak izledigimiz 12,500 seviyesini agsma
denemelerinde yeniden asagi baskiyla karsilastigini gézlemliyoruz. 9 Eylil tarihinde baglayan asagi hareketin su agsamada
devam ettigi ve zayif ylkselis denemelerinin agagi baski yaratma riskinin sirdigu piyasada, 12,500 seviyesini ilk énemli
diren¢ noktasi olarak izlemeyi surdiriyoruz. Endeksin kisa vadeli diiglis trendinin ardindan yukselis denemelerinde gii¢
kazanabilmesi icin ilk etapta 12,500 ara diren¢ noktasinin asilmasi gerekiyor. Seans ici geri ¢ekilmelerde ise 12,000
seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak izlemeyi surdurtyoruz. 12,000/12,500 bandindaki kisa vadeli yatay hareketin
surdigu endekste, 12,000 destedi altindaki hareketlerin ise devam edecek satis baskisiyla birlikte 11,750 ve 11,500
seviyelerini test edebilecedi unutulmamalidir.

Bugiin ABD’de TSI 15:30’da eyliil ay! Uretici enflasyonu verileri, perakende satiglar ve haftalik issizlik maagi bagvurulari verisi
aciklanacak. G-20 maliye bakanlari ve merkez bankasi baskanlari, IMF-Dinya Bankasi etkinliginin kapsaminda Bangkok’ta
bir araya gelecek. Cleveland Fed Bagkani Beth Hammack TSI 23:30'da konusacak. Haftanin geri kalaninda bilangolarla
birlikte Fed Baskani Warsh’in verecegi mesajlar izlenecek. IMF ve Duinya Bankasi, yillik toplantilarini Bangkok’ta
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diizenleyecek. Cuma giinii Fed Bagkani Kevin Warsh TSI 06:30°’da Tayland’in Bangkok kentinde diizenlenecek IMF Yillik
Toplantilari sirasinda IMF Baskani Kristalina Georgieva ile bir sohbet toplantisina katilacak.

Sektor ve Sirket Haberleri
Bim <BIMAS TI> teknoloji sirketi kuruyor

BIM <BIMAS TI>, 250 bin TL sermaye ile bir teknoloji sirketi kuracak. Sirketin faaliyet alanlari, bilgisayar programlama,
yazilim ve teknoloji gelistirme faaliyetlerinin ylritilmesi, bu kapsamda bilgisayar, bilgisayar ¢evre birimleri, POS ve ATM
cihazlari dahil teknolojik Grtin ve donanimlarin temin edilmesi ve ticaretinin yapilmasi, yapay zeka, blylk veri analitigi, bulut
bilisim ve siber guvenlik basta olmak Uzere ileri teknoloji alanlarinda arastirma-gelistirme, mihendislik ve danigsmanlhk
faaliyetlerinde bulunulmasi, ilgili mevzuat uyarinca gerekli izin ve yetkilendirmelerin alinmasi kaydiyla finansal teknoloji, dijital
bankacilik ve 6deme hizmetleri alaninda faaliyet gosterilmesi, teknoloji gelistirme bolgeleri kapsaminda proje ve is birligi
faaliyetlerinin yratilmesi ve e-ticaret ile dijital platform hizmetleri olacaktir. Bu adimi BIM'in finansal hizmetler atiliminin sirket
ici teknoloji altyapisini olusturma olarak goriyoruz. Hatirlatmak gerekirse, Dost Katilim Bankasi (10 milyar TL sermaye,
%99,99'u BIM'e ait) Haziran ayinda BDDK kurulus onayini aldi ve Eylil ayinda tescilini tamamlamisti.

Haberi, maliyet kontroli, veri sahipligi ve islem hizini destekleyen sirket igi teknoloji ile entegre bir perakende-finans
ekosistemine dogru atilan somut bir adim olarak BIMAS igin olumlu goriyoruz. BIMAS igin 12 aylik 540TL/hisse hedef
fiyatimiz ve AL 6nerimiz bulunmaktadir.

Perakende taksit limitleri kaldirildi

Ticaret Bakanligi, bugiinkii Resmi Gazete'de yayimlanan kararla, konut hari¢ tiim mal ve hizmetlerin perakende
satiglarinda taksit sinirlamalarini kaldirdi. Bu karar, genel 12 aylik sinirflamanin yani sira drline 6zel sinirlamalari da
ortadan kaldiriyor (6rnegin, beyaz esya ve mobilya icin 9 ay). Bundan bdyle vadeler ve ek kisitlamalar yalnizca Bakanlik
tarafindan belirlenecek olup, yeni bir gcerceve agiklanana kadar resmi olarak ytr(rlikte olan bir sinir bulunmamaktadir.
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Haftalik Veri Akisi

12 Ekim Pazartesi 13 Ekim Sali

14 Ekim Cargsamba

15 Ekim Pergsembe

16 Ekim Cuma

10:00 TR - Cari Islemler Dengesi
(beklenti: +3.85 milyar $ 6nceki:
+0.04 milyar $)

Japonya'da finansal piyasalar resmi
tatil nedeniyle isleme kapall

04:30 Cin'de eylll ayi tiketici ve
Uretici enflasyonu verileri
aciklanacak

14:30 TR - Yabanci yatrimcilarin
bono ve hisse stoku (9 Ekim)

BOJ Baskan Yardimcisi Shinichi
Uchida konusacak

ABD'de tahvil piyasalari Columbus
Day nedeniyle kapali olacak

10:45 Fed Guvernori Christopher
Waller konusacak

15:30 ABD - TUFE (beklenti: %3.6
onceki %3.4)

15:30 ABD - Perakende satislar
(beklenti: %0.3 6nceki %1.1)

S&P piyasa kapanisinin ardindan
Tirkiye'ye iligkin kredi notu
degerlendirmesini yayinlayabilir

Goldman Sachs, JPMorgan,
Citigroup ve Wells Fargo bilangolari
aciklanacak

IMF ve Diinya Bankasi, yillik
toplantilari Bangkok'ta diizenlenecek

Bank of America, Morgan Stanley,
ASML bilango aciklayacak

15:30 ABD - UFE (beklenti: %5.3
onceki %5.4)

10:00 TCMB Beklenti Anketi

19:10 Cleveland Fed Bagkani Beth
Hammack konusacak
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Aciklanan Kar Paylar (%)

Dagitma LETENTE PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Dagitma Kapanis PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
Tarihi (1) Fiyati (2) (€)) Verimi % (4) Tarihi (1) Fiyati (2) (€)) (3) Verimi % (4)
10.26 02.27
ASTOR 15.10.2026 193.00 219 1.86 1.13 GOKNR 8.02.2027 13.67 0.31 0.26 224
EBEBK 15.10.2026 79.70 0.63 0.53 0.79 BEGYO 22.02.2027 3.45 0.03 0.03 0.89
BEGYO 20.10.2026 3.45 0.01 0.01 0.36 SRVGY 25.02.2027 2.13 0.08 0.08 3.61
BASCM 21.10.2026 11.45 1.06 0.90 9.26 04.27
OSMEN 26.10.2026 5.25 0.05 0.04 0.95 BEGYO 20.04.2027 3.45 0.03 0.03 0.89
SRVGY 26.10.2026 213 0.08 0.08 3.61 05.27
MERIT 27.10.2026 13.03 1.00 0.85 7.67 GOKNR 10.05.2027 13.67 0.31 0.26 2.24
MEDTR 27.10.2026 18.57 0.11 0.10 0.59 Odenme Tarihi Belli Olmayanlar
DESA 30.10.2026 8.12 0.10 0.08 1.18 BVSAN 64.00 0.73 0.62 1.14
11.26 ELITE 19.29 0.10 0.09 0.52
LIDER 6.11.2026 7.67 0.04 0.03 0.52 ETILR 7.00 0.02 0.02 0.27
GOKNR 9.11.2026 13.67 0.31 0.26 2.24 FORTE 93.00 0.52 0.44 0.56
KBORU 10.11.2026 10.65 0.02 0.02 0.19 FLAP 10.95 0.11 0.09 0.97
GIPTA 17.11.2026 27.50 0.01 0.01 0.03 GENIL 5.05 0.02 0.01 0.32
DURKN 18.11.2026 9.76 0.09 0.08 0.95 GLYHO 17.71 0.10 0.09 0.58
ASELS 24.11.2026 348.00 0.43 0.36 0.12 GUBRF 391.00 4.49 3.82 1.15
OFSYM 25.11.2026 54.30 0.42 0.36 0.77 GWIND 19.48 0.74 0.63 3.80
DESA 30.11.2026 8.12 0.10 0.08 1.18 RGYAS 193.60 7.82 6.65 4.04
12.26 SDTTR 14.88 0.01 0.01 0.06
SUMAS 7.12.2026 216.50 217 1.84 1.00 SUNTK 22.76 0.52 0.44 227
TCELL 9.12.2026 98.30 4.00 3.40 4.07 YIGIT 15.48 0.19 0.17 1.26
EBEBK 15.12.2026 79.70 0.63 0.53 0.78
BIMAS 16.12.2026 408.00 2.50 213 0.61
NTHOL 16.12.2026 35.70 1.00 0.85 2.80
BEGYO 21.12.2026 3.45 0.02 0.02 0.53
SRVGY 25.12.2026 2.13 0.08 0.08 3.61
MEDTR 28.12.2026 18.57 0.11 0.10 0.61

()
(1) Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine gikmasi mimkdnddir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
5 yky arastirma@yapikredi.com.tr




CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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