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Gunluk Yatirnm Bulteni
12,000/12,500 bandindaki yatay seyir etkisini surdiirliyor

Kiresel piyasalarda petrol fiyatlari, tahvil faizleri ve kredi spreadlerindeki
egilim ana risk unsuru olmaya devam ediyor. Kiresel hisse senetlerinde
teknoloji  hisselerinin tetikledigi satis dalgasi ardindan toparlanma
gériyoruz. Zirve bolgelerden geri gekilen kiresel risk barometresi olarak
da izlenen S&P 500 endeksi din gini %0.3 artida, Nasdaq ise %0.05
ekside tamamladi. Nvidia CEO’su Jensen Huang'in &énemli
mdisterilerinden CoreWeave'in finansal durumunu savunmasi, gip
hisselerindeki satis baskisinin hafiflemesine yardimci oldu. Son dénemde
piyasalardaki temel endise, yapay zeka altyapisina yapilan dev
yatirnmlarin sirketlerin bu yatirrmlardan saglayabilecegi getirinin énine
gecmis olabilecedi yonindeydi. Bu hafta agiklanan gugli ABD g¢ekirdek
TUFE verisi ardindan diin de UFE verileri beklenenden gliclii ydnde geldi.
Gugla enflasyon verilerine ragmen teknoloji hisselerine yonelik endiselerin
de korunmasiyla orta-uzun vadeli tahvil faizlerinin asagi baski altinda
kalmaya devam ettigini go6riyoruz. Bu sabah Asya piyasalarinda
toparlanma gdériyoruz, vadeli endekslerde yulkselis var. Bu sabahki
konusmasinda Fed Baskani Kevin Warsh glgli enflasyon verilerine
ragmen yeni bir faiz artirrmini destekleyen bir mesaj vermedi. Warsh’in
konugsmasinin ardindan piyasanin Fed’in bu ay faiz artiracagina iligkin
beklentisi %25’in Uzerinden %15’e geriledi. Diger taraftan Endonezya
hisseleri, MSCI'In Ulkenin gelismekte olan piyasa statisund artik hak
etmedigini aciklamasinin ardindan %11’e varan disusle Ocak 1998’den
bu yana en sert kaybini yasadi. Bugiin Euro Bolgesinde revize eylil ayi
tiiketici enflasyonu verileri TSI 12:00’de, ABD’de eyliil ayi sanayi tretimi
verisi TSI 16:15’te agiklanacak.
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Sermaye Piyasasi

BIST-100 (TL) 12,070
BIST-100 (US$) 245
Glinlik Degisim (TL) -%0.40
Ginlik Hacim (BIST-100) US$ 1,872 mn
Giinlik Hacim (BIST-TUM) US$ 2,564 mn
Toplam Piyasa Degeri US$ 315.3 mir
Halka Agiklik Orani %27.3
3 Aylik Giinliik islem Hacmi US$ 5003.038 mn
BIST-100 Getirisi (TL)
1 Haftalik / 1 Ayhk -%1.2 -%13.1
3 Aylik / 12 Aylik -%13.7 %15.3
En cok artan TL/hisse Degisim
CVKMD 12.79 %5.5
ENERY 14.50 %3.3
GARAN 133.90 %2.6
VESTL 17.21 %2.6
ISMEN 29.62 %2.0
En cok azalan TL/hisse Degisim
TCKRC 114.10 -%4.8
BINHO 4.85 -%4.2
ASTOR 183.20 -%4.0
AGHOL 31.36 -%3.1
MGROS 470.00 -%3.0
Hacim US$mn  Degisim
AKBNK 171 %13.4
THYAO 164 -%2.8
ASELS 151 %9.5
ASTOR 138 %25.8
TUPRS 120 %4.1
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda petrol fiyatlari, tahvil faizleri ve kredi spreadlerindeki edilim ana risk unsuru olmaya devam ediyor.
Kiresel hisse senetlerinde teknoloji hisselerinin tetikledigi satis dalgasi ardindan toparlanma goériyoruz. Zirve bélgelerden
geri ¢ekilen kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi diin gind %0.3 artida, Nasdaq ise %0.05 ekside
tamamladi. Nvidia CEQO’su Jensen Huang’'in énemli misterilerinden CoreWeave'in finansal durumunu savunmasi, ¢ip
hisselerindeki satis baskisinin hafiflemesine yardimci oldu. Son dénemde piyasalardaki temel endise, yapay zeka altyapisina
yapilan dev yatirimlarin sirketlerin bu yatirrmlardan saglayabilecegi getirinin 6ntiine gegmis olabilecedi yonindeydi. Bu hafta
aciklanan giicli ABD g¢ekirdek TUFE verisi ardindan diin de UFE verileri beklenenden giiclii yénde geldi. Giiglii enflasyon
verilerine ragmen teknoloji hisselerine yonelik endiselerin de korunmasiyla orta-uzun vadeli tahvil faizlerinin asagi baski
altinda kalmaya devam ettigini gériyoruz. Bu sabah Asya piyasalarinda toparlanma goériiyoruz, vadeli endekslerde yukselis
var. Bu sabahki konusmasinda Fed Bagkani Kevin Warsh glgli enflasyon verilerine ragmen yeni bir faiz artirrmini
destekleyen bir mesaj vermedi. Warsh’in konugsmasinin ardindan piyasanin Fed’in bu ay faiz artiracagina iliskin beklentisi
%25'’in Gzerinden %15’e geriledi. Diger taraftan Endonezya hisseleri, MSCI’in tlkenin gelismekte olan piyasa statlstnG artik
hak etmedigini agiklamasinin ardindan %11’e varan disisle Ocak 1998'den bu yana en sert kaybini yasadi. Bugiin Euro
Bolgesinde revize eyliil ay! tiketici enflasyonu verileri TSI 12:00'de, ABD’de eyliil ay sanayi Uretimi verisi TSI 16:15'te
aclklanacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde dip olusumu ¢abasi izlenirken, fon piyasasina yonelik gelismeler 6n planda
yer almaya devam ediyor. Ayrica petrol fiyatlarindaki seyir ve faiz indirimi beklentileri piyasalari sekillendiren ana konu
basliklari arasinda yer aliyor. MSCI, fon krizinin ardindan Tirkiye hisselerinde bazi endeks degisikliklerini dondururken,
Haziran 2027'ye kadar ilerleme saglanmamasi halinde dlkenin gelismekte olan piyasa statisinid yeniden
degerlendirebilecegini agikladi. Bugin S&P’nin Turkiye'ye iliskin olasi not degerlendirmesi takip edilecek. Makro tarafta
gegen hafta Eylil ayr TUFE verileri agiklandi. TUFE Eyliil'de gida kalemindeki duistisiin etkisiyle bir dnceki aya gore %1.84,
yillk bazda ise %29.73 ile beklentilerin altinda artis gosterdi ve verinin 22 Ekim'deki PPK’da 100 baz puan faiz indirimine
alan agtigini goériyoruz.

Bu sabah:

- Asya piyasalari toparlaniyor

- Almanya vadelileri %0.6 artida, S&P 500 vadelileri %0.2 artida

- Dolar endeksi geriliyor, kritik diren¢ bdlgelerini test eden petrol ekside
- Altinda toparlanma ¢abasi etkisini strdurtyor, tahvil faizleri yatay

- Gelismekte olan ulke doviz kurlari dolara karsi ekside

12,000/12,500 bandindaki yatay seyir etkisini srduriyor. Persembe glini zayif bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100
Endeksi glinu -%0.40 oraninda deger kaybiyla 12,070 puandan tamamladi. Kisa vadeli disus trendinin ardindan endekste
12,000 destegi uzerinde olusan ara tepki yukselisinin, ilk 6énemli diren¢ noktasi olarak izledigimiz 12,500 seviyesini asma
denemelerinde yeniden asagi baskiyla karsilastigini gézlemliyoruz. 9 Eylil tarihinde baslayan asagi hareketin su asamada
devam ettigi ve zayif ylkselis denemelerinin asagi baski yaratma riskinin sirdigu piyasada, 12,500 seviyesini ilk énemli
diren¢ noktasi olarak izlemeyi sirdiriyoruz. Endeksin kisa vadeli diiglis trendinin ardindan ylkselis denemelerinde gii¢
kazanabilmesi icin ilk etapta 12,500 ara diren¢ noktasinin asilmasi gerekiyor. Seans ic¢i geri ¢ekilmelerde ise 12,000
seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak izlemeyi surddriyoruz. 12,000/12,500 bandindaki kisa vadeli yatay hareketin
surdigu endekste, 12,000 destedi altindaki hareketlerin ise devam edecek satis baskisiyla birlikte 11,750 ve 11,500
seviyelerini test edebilecedi unutulmamalidir.
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Bugin TCMB ekim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglari ile eyldl ayi konut fiyat endeksi verilerini saat 10:00'da
aciklayacak. TUIK eyliil ayi konut ve is yeri satis istatistiklerini saat 10:00’da yayimlayacak. Euro Bolgesi eyliil ayi tiketici
enflasyonu verilerinin son okumasi TSI 12:00’de agiklanacak. ABD’de eyliil ay1 sanayi Uretimi verisi TSI 16:15'te agiklanacak.
S&P piyasa kapanisinin ardindan Tirkiye'ye iliskin kredi notu degerlendirmesini yayimlayabilir.

Sektor ve Sirket Haberleri

Haftalik Yabanci islemleri & Haftalik Mevduat

Haftalik Yabanci islemleri:

e Merkez Bankasi verisine gore 9 Ekim haftasinda yurt disinda yerlesik yatirimcilarin hisse senedi portfoéyiinden net 248

milyon USD cikis olurken, devlet tahvili portféyliine net 451 milyon USD giris oldu.

e Yilbasindan bugline hisse senedi portféyine net 1.498 milyon USD giris olurken, devlet tahvili portféyine net 1.742
milyon USD giris oldu.

Kur & Fiyat Etkisi Harig

Degisim (milyon $) 28 Adustos 4 Eyliil 18 Eyliil 25 Eyliil 2 Ekim 9 Ekim 2026 3G25 4G25 1626 2024 2025 2026
Hisse senedi 329 -648 359 -190 -248 815 894 511 1.334 -2.696 2.268 1.488
Repo + Tahviller 585 185 577 -559 30 10.018 2.932 3.217 -118 22.512 356 7.263
Repo 788 52 267 -15 59 6.230 -1.188 1.365 10 6.091 -2.902 2733
Sirket Tahvili -7 -24 434 60 480 133 A7 48 1.281 333 392 2.788
Devlet Tahili -87 157 410 485 451 3.922 4.167 1.861 -1.509 16.088 2.865 1.742
Toplam 914 -463 218 -749 -218 9.103 3.927 3.788 1.217 19.816 2.623 8.761
Kaynak: TCMB, YKY Aragtirma
Haftalik Yabanci islemleri (Giris / Cikis, MN USD)
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Kaynak: TCMB, YKY Aragtirma

Haftalik Mevduat Gelisimi:

e BDDK verisine gore, 9 Ekim haftasinda déviz mevduat hesabi 500 mn USD azaligla 256 milyar USD’ye geriledi.

e TL mevduatin toplam mevduatta payi %61 oldu.
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Spurce: BRSA, YKY Research
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Migros <MGROS TI>, dijital yerel uretici platformunu acti

Migros <MGROS TI>, "Migros Tarim Platformu"nu tiim yerel ureticilere agiyor. Platform, alti kategoride (meyve ve
sebze, sut Urinleri, hayvancilik, balikgilhk, kuru gida ve kadin kooperatifleri) tedarik¢i kayit sirecini dijitallestiriyor ve
onaylanan basvuru sahipleri icin yerinde kalite kontrol ziyaretleri ve egitimler sunuyor. Bunun yani sira Migros, ¢iftci sadakat
programi olan Ciftgi Money'i de baglatti ve %3 Money iadesi (kadin ve 40 yas alti giftgiler icin %35, bir yil boyunca aylik 1.000
Money ile sinirll) sunuyor. Migros ayrica Akbank ile is birli§i yaparak, platforma katilan ve Migros'a ilk kez Uriin tedarik eden
kadin Uretici ve tedarikgilerin, belirlenen kriterleri ve kosullari karsilamalari sartiyla, vadesinden 10 glin 6nce, bir yil boyunca
faizsiz olarak alacaklarini tahsil etmelerine olanak taniyor.

Bu hamleyi stratejik agidan olumlu buluyoruz ve kisa vadeli finansal etkisinin sinirli oimasini bekleriz. Bu, Migros'un
taze Uriinlerde dogrudan tedarik avantajini derinlestiriyor; bu da indirim marketlere kargsi trafik ve marj avantaji olusturabilir
ve Money ekosistemine yeni bir kirsal kesim miusteri grubu kazandirarak veri ve perakende medya gelirlerinin artirilmasini
destekleyebilir. Migros icin 12 aylik 950TL/hisse hedef fiyatimiz ve AL 6nerimiz mevcut.
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Haftalik Veri Akisi

12 Ekim Pazartesi 13 Ekim Sali

14 Ekim Carsamba

15 Ekim Pergsembe

16 Ekim Cuma

10:00 TR - Cari islemler Dengesi
(beklenti: +3.85 milyar $ 6nceki:
+0.04 milyar $)

Japonya'da finansal piyasalar resmi
tatil nedeniyle isleme kapali

04:30 Cin'de eyllil ay! tiiketici ve
Uretici enflasyonu verileri
aciklanacak

14:30 TR - Yabanc! yatirmcilarin
bono ve hisse stoku (9 Ekim)

BOJ Baskan Yardimcisi Shinichi
Uchida konusacak

ABD'de tahvil piyasalari Columbus
Day nedeniyle kapali olacak

10:45 Fed Guvernorii Christopher
Waller konugsacak

15:30 ABD - TUFE (beklenti: %3.6
onceki %3.4)

15:30 ABD - Perakende satislar
(beklenti: %0.3 6nceki %1.1)

S&P piyasa kapanisinin ardindan
Turkiye'ye iliskin kredi notu
degerlendirmesini yayinlayabilir

Goldman Sachs, JPMorgan,
Citigroup ve Wells Fargo bilangolari
aclklanacak

IMF ve Diinya Bankasi, yillik
toplantilari Bangkok'ta diizenlenecek

Bank of America, Morgan Stanley,
ASML bilango agiklayacak

15:30 ABD - UFE (beklenti: %5.3
onceki %5.4)

10:00 TCMB Beklenti Anketi

19:10 Cleveland Fed Bagkani Beth
Hammack konusacak
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Aciklanan Kar Paylar (%)

Dagitma Kapanig PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Dagitma Kapanis PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
Tarihi (1) Fiyati (2) (3) (3) Verimi % (4) Tarihi (1) Fiyati (2) (3) (3) Verimi % (4)
10.26 02.27
BEGYO 20.10.2026 3.79 0.01 0.01 0.32 GOKNR 8.02.2027 13.70 0.31 0.26 224
BASCM 21.10.2026 11.30 1.06 0.90 9.38 BEGYO 22.02.2027 3.79 0.03 0.03 0.81
OSMEN 26.10.2026 5.24 0.05 0.04 0.95 SRVGY 25.02.2027 2.14 0.08 0.08 3.59
SRVGY 26.10.2026 214 0.08 0.08 3.59 04.27
MERIT 27.10.2026 13.15 1.00 0.85 7.60 BEGYO 20.04.2027 3.79 0.03 0.03 0.81
MEDTR 27.10.2026 18.24 0.11 0.10 0.60 05.27
DESA 30.10.2026 8.30 0.10 0.08 1.16 GOKNR 10.05.2027 13.70 0.31 0.26 224
11.26 Odenme Tarihi Belli Olmayanlar
LIDER 6.11.2026 8.00 0.04 0.03 0.50 BVSAN 64.40 0.73 0.62 1.13
GOKNR 9.11.2026 13.70 0.31 0.26 224 ELITE 19.17 0.10 0.09 0.52
KBORU 10.11.2026 10.34 0.02 0.02 0.19 ETILR 7.05 0.02 0.02 0.27
GIPTA 17.11.2026 27.50 0.01 0.01 0.03 FORTE 91.65 0.52 0.44 0.57
DURKN 18.11.2026 9.72 0.09 0.08 0.96 FLAP 10.83 0.11 0.09 0.98
ASELS 24.11.2026 351.00 0.43 0.36 0.12 GENIL 5.24 0.02 0.01 0.31
OFSYM 25.11.2026 54.15 0.42 0.36 0.78 GLYHO 17.41 0.10 0.09 0.59
DESA 30.11.2026 8.30 0.10 0.08 1.16 GUBRF 394.50 4.49 3.82 1.14
12.26 GWIND 19.38 0.74 0.63 3.82
SUMAS 7.12.2026 229.40 217 1.84 0.95 RGYAS 195.80 7.82 6.65 3.99
TCELL 9.12.2026 97.85 4.00 3.40 4.09 SDTTR 14.88 0.01 0.01 0.06
EBEBK 15.12.2026 80.40 0.63 0.53 0.78 SUNTK 22.66 0.52 0.44 228
BIMAS 16.12.2026 401.50 2.50 213 0.62 YIGIT 15.31 0.19 0.17 1.27
NTHOL 16.12.2026 36.26 1.00 0.85 276
BEGYO 21.12.2026 3.79 0.02 0.02 0.49
SRVGY 25.12.2026 2.14 0.08 0.08 3.59
MEDTR 28.12.2026 18.24 0.11 0.10 0.62

()
(1) Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine gikmasi mimkdnddir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

7 Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
ky arastirma@yapikredi.com.tr
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