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Gunluk Yatirim Bulteni

Sermaye Piyasasi

Satis baskisi etkisini siirduiriiyor EIERLY (1) lifze
BIST-100 (US$) 226

. . . . . . . . . Glinlik Degisim (TL) -%3.08
Kiresel piyasalarda petrol fiyatlari, tahvil faizleri ve kredi spreadlerindeki Ginlik Hacim (BIST-100) US$ 2,251 mn
egilim ana risk konulari olmaya devam ediyor. Riskten kagis temasinin 6ne Guinliik Hacim (BIST-TUM) US$ 2,770 mn
. . .. Lo T, . Toplam Piyasa Degeri US$ 287.8 mir
ciktigi piyasada dun teknoloji sirketleri dnculiginde ABD endekslerinde Halka Agikik Oran i
satis baskisi etkisini strdirirken, petrol fiyatlarindaki yikselis devam etti 3 Aylik Giinliik Islem Hacmi US$ 4787.266 mn

ve tahvillere olan ilginin arttigini takip ettik. ABD 10 yillik tahvil faizi din 17

baz puan geriledi. Kiiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 s O
endeksi din %1.2 gerilerken, Nasdaq (%-3) ise ¢ip ureticilerindeki sert 1 Haftalik / 1 Aylik -%7.0 | -%15.0
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda petrol fiyatlari, tahvil faizleri ve kredi spreadlerindeki egilim ana risk konulari olmaya devam ediyor.
Riskten kagis temasinin 6ne ¢iktigl piyasada din teknoloji sirketleri 6nculiiginde ABD endekslerinde satis baskisi etkisini
surdarurken, petrol fiyatlarindaki yikselis devam etti ve tahvillere olan ilginin arttigini takip ettik. ABD 10 yillik tahvil faizi din
17 baz puan geriledi. Kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi diin %1.2 gerilerken, Nasdaq (%-3) ise
cip Ureticilerindeki sert dislUsle hazirandan bu yana en kotl giinina gegirdi. Yatirnmcilarin yapay zekéa yatirmlarinin ne kadar
surede getiri saglayacagina ve yuksek faiz ortaminda harcamalarin surduirulebilirligine iliskin kaygilari da satiglari artirdi.
Teknoloji hisselerindeki diizeltmenin finansal kosullari sikilastirabilecedi beklentisi Fed’in yeniden faiz artiracagina yonelik
fiyatlamalari zayiflatti. Fransa’da tahvil stresi derinlesti ve spreadler 15 yilin en ylUksek seviyesine ¢ikti. Bu sabah satig
baskisinin bir miktar hafifledigi Asya piyasalarinda karigik egilim etkili, vadeli endeksler negatif agilis sinyali veriyor. Kritik
direnc bolgelerini test eden petrolde yukari egilim korunuyor. Bugtin Euro Boélgesi’nde ekim ay1 S&P Global imalat, hizmet ve
bilesik PMI endeksleri TSI 11:00’de agiklanacak. ECB’nin 1 ve 3 yillik enflasyon tahminleri TSi 11:00'de duyurulacak. ABD’de
ekim ayi S&P Global imalat, hizmet ve bilesik PMI endeksleri TSi 16:45'te, ekim ay1 Michigan Universitesi beklenti endeksleri
TSI 17:00’de agiklanacak.

Yurticine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde satis baskisi etkisini surdurirken, fon piyasasina yonelik gelismeler 6n
planda yer almaya devam ediyor. Ayrica petrol fiyatlarindaki seyir ve faiz indirimi beklentileri piyasalari sekillendiren ana konu
basliklari arasinda yer aliyor. Din TCMB beklendigi gibi faizlerde 100 baz puan indirim gitti ve agiklama notlarinda temkinli
durusun korundugunu takip ettik. TCMB haftalik repo faizini beklendigi gibi %37’den %36’ya indirdi. Ayrica gecelik vadede
borg verme faiz oranini %40'tan %39’a, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %35.5’ten %34.5’e indirdi. Agiklanan yeni
kisa notta verilerin ve dncl gostergelerin enflasyonun ana egilimindeki gerilemeyi teyit ettigine, i¢ talepteki zayif seyrin devam
ettigine ve ayrica ylksek seyreden eneriji fiyatlarinin enflasyon tGzerinde yukari yonli risk olugturmaya devam ettigine vurgu
yapti. Ayrica atilacak adimlarin buydkligli ve zamanlamasinin enflasyon goériinimua odakl, toplanti bazh ve ihtiyath bir
yaklagimla belirlenecegine isaret etti. Piyasada Ekim ayi ardindan Aralik ayindaki yilin son toplantisinda da 100 baz puan
faiz indirimi bekleniyor. Boylece politika faizinin yil sonunda %35'e diismesi bekleniyor. Bugtin TCMB 10:00’da ekim ay1 hane
halki beklenti anketi ile sektorel enflasyon beklentilerini yayimlayacak.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda karisik egilim etkili

- Almanya vadelileri %0.2 ekside, S&P 500 vadelileri %0.1 ekside

- Dolar endeksi yukseliyor, kritik direng bdlgelerini test eden petrolde yukari baski etkisini strduriyor
- Satis baskisi ardindan altin yatay, geri ¢ekilen tahvil faizleri yatay

- Gelismekte olan ulke déviz kurlari dolara karsi ekside

Satis baskisi etkisini strdurtyor. Persembe ginu saticili bir seyrin yasandidi piyasada, BIST 100 Endeksi ginu -%3.08
oraninda deger kaybiyla 11,220 puandan tamamladi. 9 Eylil tarihinde baslayan kisa vadeli digus trendi igerisindeki asagi
hareketin devam ettigi piyasada, zayif yikselis denemelerinin direng noktalarina yaklastikca yeniden satis baskisi
olusturdugunu goézlemliyoruz. Bu kapsamda seans i¢i ilk 6nemli destek noktasi olarak izledigimiz 11,400 seviyesini asagi
gecgen piyasada, kisa vadeli olumsuz teknik resim etkisini strdurtiyor. Su asamada kisa vadeli disls trendinin strdtigi ve
taban olugsumuna yonelik bir sinyalin olugsmadigi piyasada, 11,400 destegi altinda devam edecek asagi hareketin ise 11,000
ve 10,750 seviyelerini test edebilecedi unutulmamalidir. Dolayisiyla 11,900/12,000 bandini yukar ataklarda direng noktasi
olarak izlemeyi sirdiirecegimiz piyasada, tepki sirecine yonelik bir hareketin bagladigini séyleyebilmemiz i¢in bu bandin
yukari kirllmasi gerektigini disiniyoruz.
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Bugin TCMB 10:00°'da ekim ay1 hanehalki beklenti anketi ile sektorel enflasyon beklentilerini yayimlayacak. Euro Bolgesi'nde
ekim ay1 S&P Global imalat, hizmet ve bilesik PMI endeksleri TSI 11:00’de aciklanacak. ECB’nin 1 ve 3 yillik enflasyon
tahminleri TSI 11:00’de duyurulacak. ABD’de ekim ay1 S&P Global imalat, hizmet ve bilesik PMI endeksleri TS| 16:45'te,
ekim ay1 Michigan Universitesi beklenti endeksleri TSI 17:00'de aciklanacak.

Sektor ve Sirket Haberleri
Haftalik Yabanci islemleri & Haftalik Mevduat

Haftalik Yabanci islemleri:

e Merkez Bankasi verisine gore 16 Ekim haftasinda yurt disinda yerlesik yatirrmcilarin hisse senedi portfdylinden net 89
milyon USD cikis olurken, devlet tahvili portféylinden net 44 milyon USD ¢ikis oldu.

¢ Yilbasindan bugiine hisse senedi portfdyline net 1.409 milyon USD giris olurken, devlet tahvili portféyiine net 1.734
milyon USD giris oldu.

Kur & Fiyat Etkisi Harig

4 Eylil 11 Eylil 18 Eylil 25 Eylil 2 Ekim 9 Ekim 16 Ekim 2025 3C25 4C25 1626 2024 2025 2026

Degisim (milyon $)

Hisse senedi -648 278 -110 359 -190 -248 -89 915 994 M 1.334 -2.696 2.268 1.409

Repo + Tahviller 185 184 -7 571 -559 30 -29 -10.018 2932 3.217 -120 22.512 356 7.234
Repo 52 38 -212 267 -15 59 36 -6.230 -1.188 1.365 422 6.091 -2.902 2.732
Sirket Tahvil -24 -6 -332 -434 -60 -480 21 133 -47 -48 1.281 333 392 2.767
Devlet Tahvili 157 151 -114 -410 -485 451 -44 -3.922 4.167 1.961 -1.824 16.088 2.865 1.734

Toplam -463 461 -827 -218 749 -218 -118 -9.103 3.921 3.788 1.214 19.816 2.623 8.643

Kaynak: TCMB. YKY Aragtirma

Haftalik Yabanci islemleri (Giris / Cikis, MN USD)
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Haftalik Mevduat Gelisimi:

e Doviz mevduat ise ayni donemde 40 milyon USD diserek 256 milyar USD’ye geriledi.
e TL mevduatin (KKM harig) toplam mevduatta pay1 %62 oldu.
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Kaynak: BDDK, YKY Arastirma
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Aksigorta <AKGRT TI> 3C26 Sonuglari

Aksigorta’nin net kari 3C26’da 875 milyon TL seviyesinde gerceklesti (YKY beklentisi: 770 milyon TL net kar ve piyasa
beklentisi 785 milyon TL net kar). Net kar 3. ¢ceyrekte ceyreklik %17 artarken, yillik olarak %6 artis gosterdi. 3C26 6zkaynak
karliigr %39 seviyesine iyilesti (9A26: %30). Agiklanan sonuglarin beklentimizden daha olumlu gelismesinde beklentimizin
Uzerinde teknik sonuglar ve beklentimizin altinda efektif vergi orani temel etkenler. Yatinm gelirleri ise 3.¢eyrekte sermaye
piyasalarinda yasanan yiksek oynakliga ragmen korundu ve beklentimize paralel gelisti. Sirket, 2025 ortasindan bu yana
ilk kez iki ceyrek list liste %30’un lizerinde 6zkaynak karlihgi elde etti. Bu durumu giincel diisiik garpan seviyelerinde
olumlu degerlendiriyoruz.

Aksigorta’nin 3C26 net kari piyasa beklentisinin %12 Gzerinde gerceklesti. Sonuglara sinirli olumlu piyasa tepkisi tahmin
ediyoruz. 2026 ve 2027 icin 6zkaynak karlihgi tahminlerimiz %31 ve %30 seviyelerinde (6nceki tahminler %30/%30).
Olumsuz olarak ise 2027 igin sermaye maliyeti varsayimimizi %34 olarak yukari yonli gincelliyoruz (risksiz getiri orani: %30,
beta: 0.8x, hisse risk primi: %5) ve bu nedenle Aksigorta i¢in 12 aylk hedef fiyatimizi 8.40TL olarak asagi yonli giincelliyoruz
(eski hedef fiyat 10TL). Sermaye maliyeti varsayimimiz Gizerinde getiri potansiyeli sayesinde AL tavsiyemizi koruyoruz. Sirket
2026/27 tahminlerimize goére 0.7x/0.6x PD/DD ve 2.8x/2.1x F/K garpanlari ile islem gérmektedir. Sirket bugin saat 17:00’de
sonuglar ile ilgili telekonferans diizenleyecek.

Brit prim Uretimi yillik bazda %27 artis (ceyreklik %1 artig) kaydetti. Yilik biyime zorunlu trafik bransinda %122 artis
kaynakli. Diger branglarda ise enflasyonun altinda biylime gergeklesti. Aksigorta 3C26’da 852mn teknik zarar elde ederken,
2C26'daki 1 milyar TL teknik zarara gore iyilesme gosterdi. Kombine oran geyreklik 600 baz puan iyileserek %120 seviyesine
geriledi.

Sirketin net yatirnm gelirleri 3. ¢ceyrekte 1.7 milyar TL katkida bulundu. Net yatirim gelirlerinde ¢eyreklik %1 artis gerceklesti.
Toplam yonetilen fon tutari 22 milyar TL seviyesindedir (ceyreklik %3 artis, yillik %34 artig). Yatinmlarin getiri orani geyreklik
olarak %32 seviyesine geriledi (2C26: %35).

Guglu karhhk gelisimi sayesinde toplam 6zkaynak geyreklik %9 artis gosterdi. Bu sayede sirketin sermaye yeterlilik orani
%160 seviyesine iyilesti (2C26: %159). Temettli 6demek icin alt yasal sinir oran %135 seviyesindedir.

Raporun tamamina linkten ulagabilirsiniz.

TAV Havalimanlari <TAVHL TI> 3C26 Telekonferans Notlari: Almati'daki tarife artiglari 4C26'dan
itibaren hissedilecek, hizmet sirketleri gliclii seyrini koruyor

TAV Havalimanlari'nin icra Kurulu Uyesi Franck Mereyde ve CFO Karim Ben Salem'in katihmiyla gergeklestirilen 3G26
finansal sonuglar telekonferansina katildik.

Toplantidan 6ne gikan basliklar:

o Almati'daki tarife artisinin 4G26'dan itibaren jet yakiti satig hacmindeki diisuigii telafi etmesi bekleniyor. Yénetim,
Agustos ayinda gergeklestirilen yolcu basina tarife artigsinin 4C26'dan itibaren katki saglamaya baslamasini ve jet yakiti
satis hacmindeki gerilemenin gelirler Gzerindeki olumsuz etkisini bliylk 6lglide telafi etmesini bekliyor. Alimati'da alinan
Onlemler, yakit fiyatlarindaki dalgalanmalara ydnelik riski de azaltti. Bu gelismeyi olumlu karsilamakla birlikte, yonetim
tarife artislarindan beklenen katkiya iligkin sayisal bir beklenti paylagsmadi.

¢ Hizmet sirketleri kar biiyiimesinin temel itici glicii olmaya devam ediyor. Hizmet sirketleri 9A26'da yillik %24 artisla
163 milyon Avro VAFOK yaratirken, havalimanlarinin VAFOK biiyiimesi %1 ile sinirli kaldi. BTA, Antalya'daki yeni ticari
alanlarin kademeli olarak faaliyete gecmesinden faydalanmaya devam ediyor. Yonetim, yolcu basina duty-free
harcamasinin énuimuzdeki birkag¢ yil boyunca yaklasik 10 Avro seviyesinde kalmasini bekliyor.
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e Tiirkiye'deki turizm odakl yolcu trafigi kisa vadede temel endise kaynagi olmaya devam ediyor. Yonetim, dis hat
turist trafigindeki zayifidi, yurt ici enflasyonun TL'deki deger kaybini asmasi nedeniyle Tirkiye'nin rakip turizm
destinasyonlarina karsi fiyat rekabetgiliginin azalmasina bagladi. Bu farkin énimuzdeki iki ila G¢ yil igerisinde
daralmasini bekliyor. Basta Antalya olmak (zere turizm agirlikh havalimanlarindaki yolcu trafigi, sirketin karhhgi
acisindan dnemli bir belirleyici olmaya devam ediyor.

e 2026 yili beklentileri korundu. Yénetim, 1,9-2 milyar Avro ciro, 580-630 milyon Avro VAFOK ve 300 milyon Avro'nun
altinda yatirrm harcamasi beklentilerini degistirmedi. ilk dokuz ayda gergeklesen 1.461 milyon Avro ciro ve 502 milyon
Avro VAFOK dikkate alindiginda, yil sonu beklentilerinin orta noktasi 4C26'da yaklasik 490 milyon Avro ciroya (yillik
%13 artig) ve 100 milyon Avro VAFOK'e (yillik %8 artig) isaret ediyor. Bu da VAFOK marjinin %21 seviyesinde
gerceklesmesi anlamina geliyor (gegen yilin ayni doneminde %21,4). Almati'daki ylUksek tarifelerin 4C26'dan itibaren
gelirleri ilave olarak desteklemesi bekleniyor.

e Temettii politikasi degismedi. Yonetim, UFRS net karinin %50'sinin dagitiimasi yonindeki temettl politikasini
korudugunu yineledi.

e Ankara giiclii performansini siirdiirilyor. Yonetim, Ankara Havalimani'nin glgli operasyonel ve finansal
performansina dikkat ¢cekerken, 2027 yilinda AJet ve Pegasus'un biyime planlarinin da performansi desteklemesini
bekliyor.

e Almati ve Giircistan yatirnmlarinin 2027'de tamamlanmasi planlaniyor. Yonetim, her iki havalimaninda devam eden
kapasite artinmi yatirnmlarinin gelecek yil tamamlanmasini bekliyor.

YKY Goriis: Almati'daki yolcu tarifelerinde gergeklestirilen artiglarin, 4C26'dan itibaren jet yakiti satislarindaki zayifig telafi
etmesini bekliyoruz. Bununla birlikte, 3C26'da hizmet sirketlerinde gorilen gicgli performansin sirdardlebilirligi, kar
blylmesinin temel belirleyicisi olacak. Turkiye'deki turizm odakli yolcu trafigi kisa vadede en énemli belirsizlik unsuru olmaya
devam ederken, korunan yil sonu beklentileri mevsimsellik nedeniyle daha zayif bir son geyrege isaret ediyor. Almati, hizmet
sirketlerinin karliligi1 ve dis hat yolcu trafigine iliskin tahminlerimizi gézden gegirecegiz. Simdilik TAV igin 477 TL hedef fiyatla
'AL’ tavsiyemizi koruyoruz.

Turkcell <TCELL TI> istanbul Finans Merkezi'nde Tagsinmaz Satin Ahyor

Turkcell <TCELL TI>, istanbul Finans Merkezi'nde (iFM) yer alan iki ofis blogunu Tirkiye Varlik Fonu'ndan 16,5 milyar TL
(yaklagik 333 milyon ABD$, KDV harig) bedelle satin aliyor. Satin alma bedeli, Turkcell'in son piyasa degerinin yaklasik
%8'ine ve 2C26 net borcunun yaklasik %17'sine karsilik geliyor.

YKY Gériigii: Onemli tutardaki ilave nakit gikisi g6z déniinde bulunduruldugunda, negatif bir piyasa tepkisi bekliyoruz. Satin
alma, 5G, veri merkezi yatirimlari ve devam eden operasyonlar icin yiksek yatinm harcamasi ihtiyacinin surdugid bir
donemde gerceklesti. TOGG'a yapilabilecek olasi ilave yatirim, yilin ilerleyen déneminde finansman ihtiyacini daha da
artirabilir. Bu yatirnmlar bir arada degerlendirildiginde, Turkcell'in nakit akisi Gzerinde ilave baski yaratabilir.

Satin almanin gerekgesi, 6deme kosullari ve finansman yapisi netlestiginde islemin tahminlerimiz ve degderlemememiz
Uzerindeki etkisini degerlendirecegiz. Simdilik AL dnerimizi ve 148 TL hedef fiyatimizi koruyoruz.

Erdemir <EREGL TI> 3G26 Sonuglari VAFOK beklentiyi asti, nakit akisi zayif kald

Erdemir <EREGL TI> 3G26'da 44 milyon USD net kéar agikladi (3G25: 16 milyon USD; 2G26: 192 milyon USD). Piyasa
beklentisi 41 milyon USD’ydi. Yillik artigi esas olarak operasyonel karliliktaki ylkselis sagladi; 29 milyon USD'den 38 milyon
USD'ye ¢ikan faiz geliri de net kari destekledi. Hasllat yillik %15, geyreklik %5 artarak 1,5 milyar USD oldu. VAFOK yillik
%69, ceyreklik %45 artigla 209 milyon USD'ye ¢ikti ve beklentiyi %22 asti. VAFOK marji 2G26'daki %10,0'dan %14,0'e
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yikseldi. Ton bagi VAFOK 97 USD oldu (2C26: 68 USD; 3C25: 64 USD). Sirketin kendi tanimiyla agikladigi 100 USD/ton ise
1C24'ten bu yana en yuksek seviye.

Erdemir operasyonel olarak guglu bir geyrek gegirdi. Yiksek satis fiyatlari, verimlilik kazanimlari ve direngli yurt ici sevkiyatlar
VAFOK'Uin beklentiyi asmasini sagladi. Ancak 9A26 net kari biylk dlglide vergi gelirine dayandi; isletme sermayesi ihtiyaci
da 3C26'da serbest nakit akisini eksiye cevirdi. VAFOK'teki siirpriz nedeniyle sonuglara sinirh olumlu piyasa tepkisi
bekliyoruz, ancak nakit akigindaki zayiflik iyimserligimizi sinirhyor. EREGL i¢in TUT 6nerimizi ve 12 aylik 42 TL/hisse
hedef fiyatimizi koruyoruz; tahminlerimizi bugiinkii analist toplantisindan sonra gézden gegirecegiz.

- Marjdaki iyilesmeyi, bekledigimiz gibi, yliksek satis fiyatlan getirdi. Ortalama satis fiyati hem yillik hem ¢eyreklik
bazda %3 artarak 698 USD/ton oldu. Ongérdiigiimiiz gibi, iran gatismasinin ardindan bélgede yiikselen fiyatlar 3C26
sonuglarina yansidi; bunun nedeni Erdemir'de satis fiyatlarinin tablolara 2-2,5 ay gecikmeyle gegmesi. Hammadde
maliyetleri ise tablolara 3-3,5 ay gecikmeyle yansiyor. Bu nedenle ton basi maliyet yillik yalnizca %3 artarak 411 USD
oldu, ton basi enerji maliyeti ise yillik %19 duserek 41 USD'ye indi. Mayis 2025'te devreye giren yuksek firin ve kok
bataryasinin sagladidi verimlilik de karhligi destekledi.

- Celik sevkiyati i¢ talebin etkisiyle yillik %11, ¢eyreklik %1 artarak 2,1 milyon ton oldu. Sivi gelik Gretimi yillik %9
artisla 2,4 milyon ton oldu. Ham gelik kapasite kullanim orani 9A26'da %96'ya gikti (9A25: %81). ihracat yillik %15
duserek 314 bin tona indi; ihracatin toplam satistaki payi gegen yilin ayni dénemindeki %19,2'den %14,6'ya geriledi.
Hesaplarimiza gore yurt ici yassi gelik satiglar yillik yaklasik %22 artti; artisi boru ve profil Ureticileri (+%46) sirikledi.
Bu artisi biyik 6lglide Ekim 2025'te getirilen ve en az %25 yerli tedarik sarti iceren DIR (Dahilde isleme Rejimi)
kurallarina ve iran gatismasi sonrasi yerli tedarikgilere yonelise baglyoruz. Ote yandan TCUD verilerine gére Tirkiye'de
yassi ¢elik tiketimi 1Y26'da %9 arttiktan sonra Temmuz-Agdustos'ta yillik yaklasik %6 dusti. Bu da Erdemir'in sektér
talebi zayiflarken pazar pay! kazandigini gosteriyor.

- Igletme sermayesi ihtiyacindaki artis nedeniyle nedeniyle net borg 1,0 milyar USD'ye ¢ikti. Serbest nakit akisi
1Y26'da 277 milyon USD artidaydi, 3C26'da ise 191 milyon USD eksiye dondu. Bdylece, net bor¢ 2C26 sonundaki 817
milyon USD'den 1 milyar USD'ye ¢ikti; net borg/VAFOK orani da 1,45x'ten 1,5x'e yiikseldi.

Ebebek <EBEBK TI> 3C26 Sonugclari

Ebebek <EBEBK TI> 3C26'da 315 milyon TL net kar agikladi (3C25: 146 milyon TL). Boylece net kar 312 milyon TL'lik
piyasa beklentisiyle uyumlu geldi. Artigi yikselen operasyonel karlilik ve azalan vergi gideri (130 milyon TL; 3C25: 201
milyon TL) sagladi. Ote yandan disen parasal kazang (343 milyon TL; 3C25: 502 milyon TL) ve bagl ortaklik satisindan
dogan 94 milyon TL'lik tek seferlik zarar bu artisi kismen sinirladi. Hasilat reel olarak yillik %18 artarak 10,5 milyar TL oldu
ve 10,6 milyar TL'lik piyasa beklentisiyle buyik 6lgide uyumlu geldi. Biayumeyi, Turkiye'de yillik %22 artan satis adedi tasidi.
Bu artista magazalar 6ne ¢ikti; magaza aginin biylimesi de buna destek verdi. Sirket 3C26'da 11 magaza agip 1 magaza
kapatti. Boylece Turkiye'deki magaza sayisi 2025 sonundaki 300'den 321'e ¢ikti (yilbasindan bu yana 21 magaza, %7 artis).
Magaza ziyaretci sayisi %12, magaza satis adedi ise %25 artti. Ayrica ayni magaza satis adedi de ~%14 blyudi. Buna
karsilik e-ticaret satis adedi yalnizca %4 artti. Magazalarda fatura basina tutar yillik %34 artigla enflasyonun biraz tizerinde
kaldi. Birlesik Krallik'ta ise satis adedi %43 artti ve magaza sayisi 4'e ¢ikti. VAFOK yillik %40 artigla 1,8 milyar TL oldu ve
1,5 milyar TL'lik beklentiyi %16 asti. Dolayisiyla VAFOK marji %14,2'den %17,0'a yiikseldi. Bunda (iriin karmasi ve avantajli
alim fiyatlariyla artan brit marj (%39,2; 3C25: %36,6) ile siki maliyet kontroli etkili oldu. Net finansal pozisyon 2025 sonundaki
414 milyon TL net borgtan 3C26 sonunda 483 milyon TL net nakde dondl. Boylece iyilesme 897 milyon TL oldu. Net nakit
yaklasik 1,1 milyar TL'den yaklasik 2,1 milyar TL'ye ¢ikti. Gliglii satig adedi biiyiimesi, iyilesen briit kar marji ve maliyet
disiplini VAFOK'iin beklentiyi agsmasini sagladi. Net kar ise beklentiyle uyumlu geldi. Dolayisiyla sonuglara sinirl
olumlu bir piyasa tepkisi bekliyoruz.
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Gunlik Bilten
23 Ekim 2026

YapiKredi

Yatirm

Haftalik Veri Akisi

19 Ekim Pazartesi 20 Ekim Sal 21 Ekim Garsamba 22 Ekim Pergsembe 23 Ekim Cuma

10:00TCMB ekim ayi hanehalki
beklenti anketi ve sektorel enflasyon
beklentilerini agiklayacak

Hong Kong'da finansal piyasalar 07:15/[ECB Basekonomisti Philip 09:00(ingiltere’de eylill ay! tiiketici 02:30'Japonya’da eylil ay! tiiketici
resmi tatil nedeniyle isleme kapali Lane konusacak enflasyonu verileri agiklanacak enflasyonu verileri agiklanacak

14:00(TR - TCMB Faiz Karari -
Haftallk Repo (beklenti: %36 énceki:
%37)

12:00Euro Bélgesi - PMI imalat
Endeksi

10:00TCMB kisa vadeli dis borg Netfiix bilanco aciklavacak 10:00(TR - Reel Sektor Giiven
istatistiklerini aiklayacak G0 agIay Endeksi (8nceki: 102.5)

14:30(TR - Yabanci yatrimcilarin 12:00(Euro Bolgesi - PMI Hizmet

. ~ 0,
10:00 TR - KKO (%74.2) bono ve hisse stoku (16 Ekim) Endeksi

Tesla, Meta ve IBM bilango 15:30/ABD haftalk issizlik maasi

. 16:45 ABD - PMI imalat Endeksi
aciklayacak basvurulari verisi agiklanacak

16:45 ABD - PMI Hizmet Endeksi

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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‘ YapIKredi Ginlik Bilten

Yatirm 23 Ekim 2026

Aciklanan Kar Paylar (%)

Dagitma Kapanig PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Dagitma Kapanig PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
Tarihi (1) Fiyati (2) (3) (3) Verimi % (4) Tarihi (1) Fiyati (2) (3) (3) Verimi % (4)
10.26 02.27
OSMEN 26.10.2026 4.87 0.05 0.04 1.03 GOKNR 8.02.2027 12.18 0.31 0.26 2.51
SRVGY 26.10.2026 2.00 0.08 0.08 3.85 BEGYO 22.02.2027 2.77 0.03 0.03 1.1
MERIT 27.10.2026 13.15 1.00 0.85 7.60 SRVGY 25.02.2027 2.00 0.08 0.08 3.85
MEDTR 27.10.2026 17.70 0.11 0.10 0.62 04.27
DESA 30.10.2026 7.72 0.10 0.08 1.24 BEGYO 20.04.2027 2.77 0.03 0.03 1.1
11.26 05.27
LIDER 6.11.2026 7.77 0.04 0.03 0.51 GOKNR 10.05.2027 12.18 0.31 0.26 2.51
GOKNR 9.11.2026 12.18 0.31 0.26 2.51 Odenme Tarihi Belli Olmayanlar
KBORU 10.11.2026 8.70 0.02 0.02 0.23 BVSAN 57.00 0.73 0.62 1.27
GIPTA 17.11.2026 21.50 0.01 0.01 0.04 ELITE 16.72 0.10 0.09 0.60
DURKN 18.11.2026 8.90 0.09 0.08 1.05 ETILR 6.85 0.02 0.02 0.27
ASELS 24.11.2026 338.25 043 0.36 0.13 FORTE 81.25 0.52 0.44 0.64
OFSYM 25.11.2026 47.44 0.42 0.36 0.89 FLAP 10.02 0.11 0.09 1.06
DESA 30.11.2026 7.72 0.10 0.08 1.24 GENIL 4.02 0.02 0.01 0.40
12.26 GLYHO 15.97 0.10 0.09 0.64
SUMAS 7.12.2026 171.00 217 1.84 1.27 GUBRF 331.50 4.49 3.82 1.35
TCELL 9.12.2026 93.30 4.00 3.40 4.29 GWIND 17.20 0.74 0.63 4.31
EBEBK 15.12.2026 75.30 0.63 0.53 0.83 RGYAS 173.80 7.82 6.65 4.50
BIMAS 16.12.2026 369.00 2.50 213 0.68 SDTTR 12.93 0.01 0.01 0.06
NTHOL 16.12.2026 34.70 1.00 0.85 2.88 SUNTK 18.00 0.52 0.44 2.87
BEGYO 21.12.2026 2.77 0.02 0.02 0.66 YIGIT 13.51 0.19 0.17 1.44
SRVGY 25.12.2026 2.00 0.08 0.08 3.85
MEDTR 28.12.2026 17.70 0.11 0.10 0.64

()
(1) Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine gikmasi mimkdnddir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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