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Gunluk Yatirnm Bulteni
11,000 bolgesi ilk 6nemli destek konumunda

Kiresel piyasalarda petrol fiyatlari, tahvil faizleri ve kredi spreadlerindeki
egilim ana risk konulari olmaya devam ediyor. Son haftalarda piyasada
yapay zeka sektoériinde finansman endiseleri, blylime riskleri ve Avrupa
ile ABD’deki siyasi belirsizlikler soru isaretlerine neden olmustu risk istahi
zayiflamigti. Piyasada cuma guni teknoloji hisselerinde baglayan
toparlanmanin yerini yeniden satis baskisina biraktigini takip ediyoruz.
Makro tarafta PCE verileri piyasa beklentileriyle blyik 6lgiide uyumlu
yonde gercgeklesirken, Alphabet'in yiksek yapay zekd harcamalari
nedeniyle nakit akisinin eksiye gegmesi soru isaretlerine destek oldu.
Teknoloji  hisselerindeki satis baskisi dnculiglinde kiresel risk
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi din %0.3 gerilerken,
Nasdaq %1.4 ekside giini tamamladi. Bu sabah Asya piyasalarinda da
teknoloji hisselerinde yogdunlasan satis baskisi etkili. ABD vadeli
endekslerinde sert satiglar var. Teknoloji hisseleri artan yapay zeka
harcamalarinin yeterli getiri saglamayacagdi endigeleriyle digerken,
yatirnmcilarin glvenli liman olarak gérilen varliklara yénelmesiyle tahvil
piyasasina ilginin devam ettigini takip ediyoruz. ABD 10 yillik tahvil bu ay
genelinde yaklasik 37 baz puan gerileyerek Aralik 2023'ten bu yana
gorulen en buyik aylik distsu kaydetti. Petrol fiyatlarindaki yukari egilim
devam ediyor. Bugiin ABD Disisleri Bakani Marco Rubio Atlanta’da iki giin
surecek G-20 Disigleri Bakanlari Toplantisi’'na ev sahipligi yapacak. ECB
Basekonomisti Philip Lane TSI 19:10’da konusacak.
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Sermaye Piyasasi

BIST-100 (TL) 11,165
BIST-100 (US$) 225
Glinlik Degisim (TL) %0.13
Gunlik Hacim (BIST-100) US$ 992 mn
Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$ 1,194 mn
Toplam Piyasa Degeri US$ 284.5 mir

Halka Agiklik Orani %27.3
3 Aylik Giinliik islem Hacmi US$ 4610.824 mn

BIST-100 Getirisi (TL)
1 Haftalik / 1 Ayhk -%3.6 -%11.3
3 Aylik / 12 Aylik -%16.0 %2.7
En cok artan TL/hisse Degisim
ANSGR 22.00 %7.9
OBAMS 3.79 %6.5
TCKRC 113.70 %6.3
ASELS 358.50 %5.2
BRSAN 646.00 %4.5
En cok azalan TL/hisse Degisim
TURSG 3.07  -%10.0
AGHOL 24.70 -%9.8
PAHOL 0.77 -%9.4
ECILC 46.26 -%4.0
TAVHL 254.50 -%3.9
Hacim US$mn  Degisim
ASELS 185 -%7.1
ASTOR 185 %2946.4
AKBNK 53  -%62.1
BIMAS 48  -%46.5
THYAO 44 -%78.1
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda petrol fiyatlari, tahvil faizleri ve kredi spreadlerindeki egilim ana risk konulari olmaya devam ediyor. Son
haftalarda piyasada yapay zeké sektériinde finansman endiseleri, biyime riskleri ve Avrupa ile ABD’deki siyasi belirsizlikler
soru isaretlerine neden olmustu risk istahi zayiflamisti. Piyasada cuma gunu teknoloji hisselerinde baglayan toparlanmanin
yerini yeniden satis baskisina biraktigini takip ediyoruz. Makro tarafta PCE verileri piyasa beklentileriyle bliylik dlgtide uyumiu
ydnde gerceklesirken, Alphabet'in yiiksek yapay zekad harcamalari nedeniyle nakit akisinin eksiye gegmesi soru isaretlerine
destek oldu. Teknoloji hisselerindeki satis baskisi énciliginde kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi
din %0.3 gerilerken, Nasdaq %1.4 ekside ginu tamamladi. Bu sabah Asya piyasalarinda da teknoloji hisselerinde
yogunlasan satis baskisi etkili. ABD vadeli endekslerinde sert satiglar var. Teknoloji hisseleri artan yapay zeka
harcamalarinin yeterli getiri saglamayacagi endiseleriyle duserken, yatirnmcilarin givenli liman olarak gorilen varliklara
yonelmesiyle tahvil piyasasina ilginin devam ettigini takip ediyoruz. ABD 10 yillik tahvil bu ay genelinde yaklasik 37 baz puan
gerileyerek Aralik 2023'ten bu yana goérulen en buyuk aylik dususu kaydetti. Petrol fiyatlarindaki yukari egilim devam ediyor.
Bugin ABD Disigleri Bakani Marco Rubio Atlanta’da iki giin strecek G-20 Digisleri Bakanlari Toplantisi’'na ev sahipligi
yapacak. ECB Bagekonomisti Philip Lane TSi 19:10’da konusacak.

Yurticine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde satis baskisi ardindan ana destek bdlgelerinin korunup korunmayacagi
izlenirken, fon piyasasina yonelik gelismeler 6n planda yer almaya devam ediyor. Ayrica petrol fiyatlarindaki seyir ve faiz
indirimi beklentileri piyasalari sekillendiren ana konu basliklari arasinda yer aliyor. Bugin PPK 6zeti ve bilangolar takip
edilecek. Gegen hafta TCMB beklendigi gibi faizlerde 100 baz puan indirime gitti ve agiklama notlarinda temkinli durusun
korundugunu takip ettik. TCMB haftalik repo faizini beklendigi gibi %37’den %36’ya indirdi. Ayrica gecelik vadede borg verme
faiz oranini %40’tan %39’a, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %35.5'ten %34.5’e indirdi. Agiklanan yeni kisa notta
verilerin ve 6ncl gostergelerin enflasyonun ana egilimindeki gerilemeyi teyit ettigine, i¢ talepteki zayif seyrin devam ettigine
ve ayrica ylksek seyreden enerji fiyatlarinin enflasyon izerinde yukari yonli risk olusturmaya devam ettigine vurgu yapti.
Ayrica atilacak adimlarin biyUkligu ve zamanlamasinin enflasyon goérinimu odakl, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklagsimla
belirlenecegdine isaret etti. Piyasada Ekim ayi ardindan Aralik ayindaki yilin son toplantisinda da 100 baz puan faiz indirimi
bekleniyor. Bdylece politika faizinin yil sonunda %35'e dismesi bekleniyor.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda satig baskisi etkili

- Almanya vadelileri %0.3 ekside, S&P 500 vadelileri %1 ekside, Nasdaq vadelileri %2 ekside
- Dolar endeksi yatay, petrolde yukari egilim etkisini strddriyor

- Altin geriliyor, tahvil faizlerinde asagi baski etkisini strdurtyor

- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari dolara karsi1 deger kaybediyor

11,000 bdlgesi ilk dnemli destek konumunda. Cumhuriyet Bayrami dncesindeki yarim iglem gunu sikisik bir seyir izleyen
hisse senedi piyasasinda BiST100 Endeksi giinii %0,13'liik yatay bir artisla 11,165 seviyesinden tamamladi. Genel olarak
baktigimizda, 14,750 bolgesinden baslayan ve hizli sekilde 10,700'lere ulasan gerilemenin ardindan endeksin 11,000
bélgesindeki destedi koruma c¢abalari devam ediyor. Bu seviye TL bazindaki haftalik grafiklerde, 2024 yilindan baslayan
yukselen trend kanalinin ana desteg@i olmasi agisindan da oldukga kritik. USD bazindaki bir analizde de piyasada 220-200
USD bdlgesi ana destek hatti olarak dne ¢ikiyor. Dolayisiyla yasanan hizli gerilemenin ardindan, piyasanin yukari yénde
anlamli tepkiler tretebilmesi igin, éncelikle 11,000 puan bdlgesini destek olarak koruyabilmesi, ardindan da ilk 6nemli diren¢
olan 11,400'lerin Uzerine ¢ikabilmesi gerekiyor. Boyle bir gelisme durumunda da, sert gerilemenin %23,6 ila %38,2 fibo geri
alim seviyelerinin bulundugu 11,700-12,200 araligina dogru bir toparlanma arayisinin muhtemel oldugunu disundyoruz.
Asagi yonde ise, 11,000 bolgesi altinda kalici fiyatlamalar olusmasi halinde, yukarida vurguladigimiz trend kanalinin agagi
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yonde kirilmasi sebebiyle, piyasadaki asagi yonla baskinin dncelikle son dip 10,700 olmak Uzere, 10,500 ve 10,000
hedefleriyle devam etme ihtimalinin yukselecegini sdyleyebiliriz.

Bugiin TUIK ekim ayi Ekonomik Giiven Endeksi verilerini 10:00°’da agiklayacak. Euro Bélgesi liglincii geyrek biiyiime verileri
TSI 13:00’te yayimlanacak. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) politika faizinde 100 baz puan indirime gittigi 22
Ekim tarihli Para Politikas! Kurulu toplantisinin 6zetini saat 14:00’da yayimlayacak. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK) eylul ayina iligkin sektdr karlilik, tahsili gecikmis alacak orani ve sermaye yeterlilik rasyosu verilerini 14:00’te
yayimlayacak. Hazine ve Maliye Bakanhdi'nin kasim-aralik-ocak dénemi i¢ bor¢clanma stratejisini 17:00’de acgiklamasi
bekleniyor. ABD Disigleri Bakani Marco Rubio Atlanta’da iki gin stirecek G-20 Disigleri Bakanlari Toplantisi'na ev sahipligi
yapacak. ECB Bagekonomisti Philip Lane TSI 19:10’da konusacak.

Sektor ve Sirket Haberleri
Garanti <GARAN TI> 3C26 Sonuglari

Garanti’nin net kari 3C26’da 33.5 milyar TL seviyesinde gergeklesti (YKY beklentisi: 31 milyar TL ve piyasa beklentisi 32
milyar TL). Net kar tgtincu ¢eyrekte ceyreklik %10 artarken, yillik %10 artis kaydetti. 3C26 6zkaynak karlihd1 %27 seviyesinde
gerceklesti (9A26: %27) ve bu seviye arastirma kapsamimizdaki bankalar arasinda en yilksek seviye. Net faiz gelirleri
beklentimizden daha olumlu geligirken, diger faaliyet gelirleri, komisyonlar ve kredi karsilik giderleri beklentimizden daha
olumsuz gelisti. Geyregin olumlu konulari rakiplerin Gizerinde marj geligsimi ve sektoriin lizerinde TL kredi biyiimesi
olurken, geyregin olumsuz konusu ise aktif kalitesi oldu. Bankanin takipteki kredileri ve yakin izlemedeki kredileri
sirasiyla geyreklik %14 ve %26 artis kaydetti. Bu durum tiiketici kredileri ve kredi kartlari kaynakli.

Banka 2026 hedeflerini korudu fakat 6zkaynak karlihginda asagi yonli risk oldugu vurgulandi. Garanti 2026’da orta
tek-haneli pozitif reel 6zkaynak karliligi hedeflemektedir (YKYt: 27%).

Garanti'nin 3C26 net kari piyasa beklentisinin %4 Gzerinde gergeklesti. Sonugclari hisse icin n6tr olarak degerlendiriyoruz.
Banka icin 2026/27 6zkaynak karliligi beklentimizi %27/%30 olarak revize ettik. Ayrica 2027 icin sermaye maliyeti
varsayimimizi %35 olarak yukari yénli guincelliyoruz (risksiz getiri orani: %30, beta: 1x, hisse risk primi: %5). Banka igin 12
aylk hedef fiyatimizi 165TL olarak gincelledik (eski hedef fiyat 170TL) ve TUT tavsiyemizi koruyoruz. Hisse 2026/27
tahminlerimize gdre 1x/0.8x PD/DD ve 4x/2.8 F/K ile islem gérmektedir. Hisse yil basindan bugtine XU100’Un %9 gerisinde
(XBANK’a gore de %1 geride) performans gosterdi.

Banka ugunclu ceyrekte TL kredilerde ceyreklik %10 blyime elde etti. TL kredi biyimesi kredi kartlari ve ticari krediler
agirhkl gergeklesti. Bankanin TL mevduati c¢eyreklik %3 daralirken, YP mevduati ise $ bazinda %10 artis gosterdi.
Garanti'nin swaplardan arindiriimis net faiz marji geyreklik 85 baz puan iyilesti. TL kredi-mevduat makasinda ¢eyreklik 15
baz puan artis gergeklesti. Bu iyilesmede TL kredi faizlerinde ise g¢eyreklik 22 baz puan artis etkili olurken, TL mevduat
faizlerinde 7 baz puan artis gergeklesti. Banka TUFE’ye endeksli tahvil portféyiiniin degerlemesi igin %29 tahmini TUFE
kullandi. Bankanin TUFE’ye endeksli tahvil portféyii 128 milyar TL seviyesindedir (aktiflerin %3’l). Komisyon gelirleri yillik
%32 artis gosterirken, faaliyet giderleri ise yillik %27 artis gosterdi. Takipteki kredi orani ¢eyreklik 20 baz puan artti ve %3.7
seviyesinde gergeklesti. Takibe girislerde artis bireysel krediler agirlikli gerceklesti. 2.evre kredilerin toplam krediler igindeki
pay! %17 seviyesine artti (2C: %14.9). Kur etkisi hari¢ net risk maliyeti ise Giglincli geyrekte 360 baz puan seviyesine ylkseldi
(2C: 320 baz puan).

Garanti’nin solo sermaye yeterlilik ve ¢gekirdek sermaye oranlari sirasiyla %18 ve %14 seviyelerinde gercgeklesti. Her iki oran
da geyreklik yatay seyretti. Banka Romanya’daki istirakinin satisindan 100mn Euro’nun Gzerinde tek seferlik satis kari ve
sermaye oranlarinda yaklasik 80 baz puan iyilesme hedeflemektedir.

Raporun tamamina linkten ulagabilirsiniz.
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TSKB <TSKB TI> 3C26 Sonugclari

TSKB’nin net kari 3C26’da 2.7 milyar TL seviyesinde gergeklesti (YKY ve piyasa beklentisi: 2.5 milyar TL). Net kar G¢lncu
ceyrekte ceyreklik %6 gerilerken, yillik %20 disls kaydetti. 3C26 6zkaynak karliligi %21 seviyesinde gerceklesti (9A26:
%23). Sonuglar genel hatlariyla beklentimize yakin gelisti. Banka Giglincl ceyrekte beklentimize paralel 400 milyon TL serbest
karsilik iptali gerceklestirdi ve bunun sonucunda serbest karsihgi kalmadi.

2026 hedefleri korundu. Bankanin 6zkaynak karliligi hedefi orta %20’ler (YKYt: %23).

TSKB’nin 3C26 net kari piyasa beklentisinin %7 lGzerinde gerceklesti. Sonugclar hisse icin nétr olarak degerlendiriyoruz.
Banka icin 2026/27 6zkaynak karlihdi beklentimizi %23/%22 olarak guncelliyoruz. Ayrica 2027 igin sermaye maliyeti
varsayimimizi %35 olarak yukari yonli gincelliyoruz (risksiz getiri orani: %30, beta: 1x, hisse risk primi: %5). 12 aylik hedef
fiyatimizi 15TL/hisse olarak glincelledik (eski hedef fiyat 18TL) ve AL tavsiyemizi koruyoruz. TSKB 2026/27 tahminlerimize
gére 0.4x/0.4x PD/DD ve 2.2x/1.8x F/K carpanlari ile islem gérmektedir. Carpan seviyelerini cazip bulmakla birlikte
hissenin katalist eksikligi nedeniyle kisa vadede endeksin gerisinde kalma ihtimali olabilecegini diisliniiyoruz.
Hatirlatmak gerekirse, TSKB agirlikli yabanci para bilangoya sahip ve faiz indirimlerinde marj toparlanmasi, mevduat
bankalarina kiyasla sinirli olacak. Ayrica, banka 2026 yilinda 1.1 milyar TL serbest karsilik iptali gergeklestirdi ve bu durum
2027 dncesinde yuksek bir kar bazi olusturacak.

Bankanin Gglincl geyrekte ceyreklik TL kredileri %10 artarken, YP kredileri ($ bazinda) ise yatay kaldi. TSKB'nin swaplardan
arindinimis net faiz marji ¢eyreklik 20 baz puan geriledi. Bu dusiste artan swap giderleri temel neden. Komisyon gelirleri
yillik %39 artis gosterirken, faaliyet giderleri ise yillik %41 artis gosterdi. Takipteki kredi orani geyreklik olarak 10 baz puan
geriledi ve %2 seviyesine geriledi. 2.agsama kredilerin toplam krediler igindeki payi %7.3 seviyesinde yatay kaldi. Bankanin
toplam serbest karsilik stogu, Gglincu ¢eyrekteki 400 milyon TL iptal sonrasinda sifirlandi. TSKB’nin sermaye yeterlilik ve
cekirdek sermaye oranlari %19.4 ve %14.3 seviyelerinde geyreklik olarak 40 baz puan iyilesti.

Raporun tamamina linkten ulagabilirsiniz.

Sermaye Hareketleri

Mevcut Sermaye Yeni Sermaye
(TL) (TL)

MERCN  2.11.2026 200.00 1.00 190.370.946 571.112.838

Hisse Tarih Bedelsiz Oran (%) Riighan Fiyat (TL)
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Haftalik Veri Akisi

26 Ekim Pazartesi 27 Ekim Sali 28 Ekim GCarsamba 29 Ekim Persembe 30 Ekim Cuma

15:30/ABD - Dayaniki Tiiketim Mal
Siparisleri (beklenti: %+1.4 6nceki:
%-0.1)

Piyasalar 29 Ekim Cumhuriyet  Japonya Merkez Bankasi (BOJ) faiz
Bayrami resmi tatili nedeniyle isleme kararini agklayacak (degisiklik
kapali olacak beklenmiyor)

29 Ekim Cumhuriyet Bayrami
oncesinde finansal piyasalar yarim
giin islem goérecek

15:30/ABD - Cekirdek PCE (beklenti:

10:00(TR - Dig Ticaret Dengesi %3.6 nceki: %3.4)
3. : %3.

14:00 TCMB PPK 0zeti agiklanacak

16:15/Avrupa Merkez Bankas! (ECB)
faiz kararini agiklayacak (degisiklik
beklenmiyor)

21:00(Fed FOMC Toplantisi (beklenti:
%3.75-%4.00 dnceki: %3.75-%4.00)

21:30 Fed Baskani Warsh basin
toplantisi

Alphabet, Microsoft, UBS bilangolari
aciklanacak
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Dagitma Kapanig PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Dagitma Kapanig PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
Tarihi (1) Fiyati (2) (3) (€)) Verimi % (4) Tarihi (1) Fiyati (2) (3) (3) Verimi % (4)

10.26 02.27
DESA 30.10.2026 7.74 0.10 0.08 1.24 GOKNR 8.02.2027 12.00 0.31 0.26 2.55
11.26 BEGYO 22.02.2027 3.18 0.03 0.03 0.96
LIDER 6.11.2026 7.92 0.04 0.03 0.51 SRVGY 25.02.2027 1.75 0.08 0.08 4.40

GOKNR 9.11.2026 12.00 0.31 0.26 2.55 04.27
KBORU 10.11.2026 8.48 0.02 0.02 0.24 BEGYO 20.04.2027 3.18 0.03 0.03 0.96

GIPTA 17.11.2026 19.50 0.01 0.01 0.04 05.27
DURKN 18.11.2026 8.90 0.09 0.08 1.05 GOKNR 10.05.2027 12.00 0.31 0.26 2.55

ASELS 24.11.2026 358.50 0.43 0.36 0.12 Bdenme Tarihi Belli Olmayanlar

OFSYM 25.11.2026 4252 0.42 0.36 0.99 BVSAN 50.55 0.73 0.62 1.44
DESA 30.11.2026 7.74 0.10 0.08 1.24 ELITE 16.87 0.10 0.09 0.59
12.26 ETILR 6.09 0.02 0.02 0.31
SUMAS 7.12.2026 170.30 217 1.84 1.27 FORTE 76.75 0.52 0.44 0.68
TCELL 9.12.2026 91.15 4.00 3.40 4.39 FLAP 9.45 0.11 0.09 1.13
EBEBK 15.12.2026 79.50 0.63 0.53 0.79 GENIL 3.70 0.02 0.01 0.44
BIMAS 16.12.2026 364.75 2.50 2.13 0.69 GLYHO 16.37 0.10 0.09 0.63
NTHOL 16.12.2026 34.42 1.00 0.85 291 GUBRF 278.00 4.49 3.82 1.62
BEGYO 21.12.2026 3.18 0.02 0.02 0.58 GWIND 16.86 0.74 0.63 4.39
SRVGY 25.12.2026 1.75 0.08 0.08 4.40 RGYAS 172.00 7.82 6.65 4.55
MEDTR 28.12.2026 17.07 0.11 0.10 0.66 SDTTR 12.07 0.01 0.01 0.07
SUNTK 17.30 0.52 0.44 2.99
YIGIT 12.65 0.19 0.17 1.54

Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

Son iglem glinii kapanis fiyati.

PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi

Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanig Fiyati

Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine gikmasi mimkdnddir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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