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USD/TRY: Yurt içinde bu sabah açıklanan eylül ayı TÜFE, aylık %1,84 ile beklentilerin altında gerçekleşirken, yıllık enflasyon

%31,51'den %29,73'e gerileyerek Kasım 2021'den bu yana ilk kez %30'un altına indi. Çekirdek enflasyon da aylık %2,14 ile

beklentilerin hafif altında kalırken, yıllık bazda %28,70'e geriledi. Beklentilerden olumlu gelen enflasyon verisi, 22 Ekim'deki

TCMB toplantısı öncesinde faiz indirimi beklentilerini desteklerken, USD/TRY 49,15 civarında seyrediyor. Küresel tarafta cuma

günü beklentilerin belirgin altında kalan ABD istihdam verileri Fed'in faiz artırım beklentilerini zayıflattı. Tarım dışı istihdam

eylülde yalnızca 29 bin kişi artarken, işsizlik oranı %4,2'ye yükseldi ve ekim ayında faiz artırımı ihtimali %20’lere geriledi. Buna

karşın Avrupa'daki siyasi ve mali belirsizliklerin euro üzerinde yarattığı satış baskısı doları desteklerken, Dolar Endeksi bu

sabah yaklaşık %0,5 yükseliyor. ABD 10 yıllık tahvil faizi ise %5,27 civarında seyrediyor. Bugün ABD'de ISM hizmet PMI verisi

takip edilecek. Haftanın devamında Fed'in eylül toplantısına ilişkin tutanaklar, haftalık işsizlik maaşı başvuruları ve Fed

üyelerinin açıklamaları doların seyri açısından izlenecek.

EUR/USD: Geçtiğimiz haftanın son işlem gününde ABD'de zayıf gelen istihdam verilerine karşın Fransa’nın mali görünümüne

ilişkin artan endişeler parite üzerindeki baskının devam etmesini sağladı. ABD’de tarım dışı istihdam eylülde 29bin kişi ile

90bin olan beklentinin belirgin altında kalırken, işsizlik oranı %4,2’ye yükseldi. Verinin ardından Fed’in ekim toplantısında faiz

artırma ihtimali %20 civarına gerilese de %5,17'ye kadar düşen ABD 10 yıllık tahvil faizinin %5,30 seviyesine kadar

yükselmesi doları destekliyor. Euro tarafında ise Fransa’nın yüksek borçluluğu ve siyasi belirsizlikler nedeniyle Fransız ve

Alman 10 yıllık tahvil faizleri arasındaki makasın belirgin şekilde açılması bölgeye yönelik risk algısını artırıyor. Bu gelişmelerle

Dolar Endeksi bu sabah 102,5 civarına yükselirken, EUR/USD bu sabah 1,1161 ile Mayıs 2025’ten bu yana en düşük

seviyesini gördü. Teknik görünümde 1,1130 ve 1,1100 seviyeleri destek olarak izlenebilir. Olası yükselişlerde ise 1,1220 ve

1,1260 seviyeleri direnç konumunda. Bugün ABD'de ve Euro Bölgesi’nde hizmet ve bileşik PMI verileri ile üretici fiyatları takip

edilecek.
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XAU/USD: Geçtiğimiz hafta değerli maden, Fed’in faiz patikasına ilişkin beklentiler, güçlü Dolar ve Orta Doğu’daki

gelişmelerin etkisiyle dalgalı bir seyir izledi. ABD PCE enflasyonunun beklentilerin altında kalması ve Fed’in ek faiz artışı

yapacağına yönelik beklentilerin zayıflaması altını desteklerken, ABD-İran hattındaki gerilim, yüksek petrol fiyatları ve yüksek

seviyelerini koruyan ABD 10 yıllık tahvil faizi değerli maden üzerindeki baskının sürmesine neden oldu. Fed yetkililerinin kısa

vadede ilave sıkılaşmaya gerek olmadığı yönündeki temkinli mesajları altındaki toparlanmayı desteklese de güçlü Dolar

görünümü kazanımları sınırladı. Haftanın son bölümünde diplomatik çözüm umutlarının zayıflaması ve petrol fiyatlarının

yüksek seyretmesi, enflasyonist baskıların Fed’i daha sıkı bir duruşa yöneltebileceği beklentisini yeniden gündeme getirerek

altın üzerinde ek baskı oluşturdu. Bununla birlikte, cuma günü ABD’de açıklanan zayıf istihdam verisinin Fed’in faiz artırma

ihtimalini azaltması, değerli madene geçici destek sağladı. Bu gelişmelerin etkisiyle ons altın geçtiğimiz haftayı %0,9 değer

kaybıyla 4.141 seviyesinden tamamladı. Teknik seviyelere bakıldığında, bu sabah, hafif alıcılı bir seyir izleyen değerli

madende, 4.115 - 4.100 – 4.070 seviyeleri destek olarak öne çıkarken, 4.180 - 4.200 – 4.230 seviyeleri direnç konumunda.

Brent Petrol: Brent petrol geçtiğimiz hafta %4,9 değer kazanarak 102,3 USD seviyesine kadar yükseldi. G7 ülkelerinin ham

petrol ve rafine ürünlerden oluşan toplam 100mn varillik acil rezervi piyasaya sürme kararı ile Basra Körfezi’nden

sevkiyatların savaş öncesi seviyelere yaklaşması arz endişelerini hafifletti. OPEC+ ülkelerinin kasım ayı üretim kotalarını

değiştirmemesi fiyatları kısmen desteklese de Suudi Arabistan’ın Asya’ya yönelik resmi satış fiyatlarını 5 USD düşürmesi ve

bölgedeki ihracat akışının güçlenmesi kısa vadede aşağı yönlü baskıyı artırıyor. Bu sabah kar satışlarıyla karşılaşan Brent

petrol 101,4 USD civarında işlem görüyor. Bu kapsamda, geri çekilmenin devam etmesi halinde 100 – 98,50 USD destek

seviyeleri test edilebilir. Olası yükselişlerde ise 103,50 – 105 USD sıralı direnç seviyeleri hedef olabilir.
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Uyarı Notu: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım 

danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların 

kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, 

sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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