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[BISTIOO: 12.122,94 l-%2,03] [ 2 Yilhk Tahvil Faizi: %39,82 1-7bp ] [ CDS (5 vilhik): 250 I+5bp J

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu goéstermektedir.

Glne hafif alicili baglayan BIST100 endeksi, seans iginde artan satislarla 12.048 puana kadar geriledikten sonra
giinii %2 disisle 12.123 puandan tamamladi. islem hacmi 113 milyar TL ile gérece disiik seyrini korudu,
endeksteki hisselerin 75'i geriledi. Bankacilik endeksi %0,2 kayipla gorece direncli kalirken, teknoloji endeksindeki
%6,6'lik disuste Aselsan'daki satislar belirleyici oldu. Yurt icinde Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz'in fon
tasfiye sirecine iligkin agiklamalar takip edildi. Yilmaz, olagan tasfiye kapsamindaki 17 fona dair 6demelerin
bugliin baslayacagini acikladi. Olaganustu tasfiye kapsamindaki fonlarda ise ilgili kanun teklifinin yasalasmasi
halinde 1mn TL'ye kadar anapara ara 6demelerinin ekim ayi icinde yapiimasinin hedeflendigini ve slrecin
finansmaninda Hazine kaynagi kullaniimayacagini belirtti. Yilmaz ayrica tasfiye halindeki 131 fonun toplam fon
sayisinin %4,6'sini, toplam portféy degerinin ise %?7,7'sini olusturdugunu vurguladi. Hazine nakit dengesi ise
eylilde 467 milyar TL acik verdi. Kiiresel cephede petrol fiyatlarindaki ylkselis, enflasyon ve faiz gérinimtine
iliskin endiseleri artirarak risk istahini baskiladi. Korfez'de tankerlere yonelik saldirilarin stiirmesi, Beyaz Saray'in
Pentagon'dan ara segimler éncesinde uygulanabilecek iran'a yénelik saldiri secenekleri hazirlamasini istedigine
iliskin haberler ve ABD'de firtina nedeniyle bazi Uretim tesislerinin kapanmasiyla Brent petrol gin icinde 102
USD'yi test etti. ABD 10 yillik tahvil faizi giin icinde %5,36 ile 2002'den bu yana en yuksek seviyeyi gordikten
sonra 10 yillik tahvil ihalesine gelen guglu talebin etkisiyle %5,30 seviyesinin altina geriledi. Din aksam aciklanan
Fed tutanaklari, Uyelerin gogunun yil sonuna kadar bir faiz artinmini daha uygun gérdigunid ve enflasyon
risklerinin yukari yonli degerlendirildigini ortaya koydu. S&P 500 ve Nasdaq bir 6énceki gliinki rekor kapanislarin
ardindan kar satiglariyla karsilasti. Avrupa'da ise Fransa'nin kamu maliyesine iligskin endiselerle borsalar %0,8 ile
%2,5 arasinda deger kaybetti. Diger yandan, glglenen dolar ve ylkselen tahvil faizleriyle Ons Altin 4.060 USD'li
seviyelere kadar disti. Bu sabah da kiresel piyasalarda risk istahi zayif. Brent petrolin yeniden 102 USD'nin
Uzerine ¢iktigi ortamda ABD vadelileri yatay ile hafif negatif arasinda seyrediyor. MSCI Asya Pasifik endeksi de %1
civarinda geriliyor. Asya'da Samsung'un beklentilerin altinda kalan 6ncl sonuglariyla Kospi kayiplari sirtklerken
tatiiden dénen, Cin borsalari da geriliyor. Ote yandan, tahvil faizleri yilksek seviyelerde seyrini sirdirirken,
paritelerde sakin bir seyir gozleniyor. Fon 6demelerinin baslamasi yurt i¢i belirsizligi kismen azaltsa da risk
istahindaki gériinim nedeniyle BIST100 endeksinin gtine temkinli bir baslangi¢ yapmasini bekliyoruz. Bugiin yurt
icinde TCMB'nin diizenledigi istanbul Ekonomi Forumu'nda Hazine ve Maliye Bakani Simsek (09:00), Fed
Guvernoéri Waller (11:30) ve Iingiltere Merkez Bankasi Bagkani Bailey'nin (15:15) konusmalari ile TCMB rezervleri,
menkul kiymet istatistikleri ve haftalik para ve banka verileri izlenecek. Yurt disinda ise Almanya dis ticaret
dengesi, ECB toplanti tutanaklari ve ABD haftalik issizlik maasi basvurulari (beklenti: 200 bin) takip edilecek.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftalik Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilteni'ne asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Balteni

SIRKET HABERLERI

Akbank (AKBNK, No6tr): SPK, Banka'nin 30.000mn TL tutarindaki yapilandiriimis borglanma araci ile 100.000mn
TL tutarindaki tahvil ve finansman bonosu ihra¢ basvurularini onaylamistir. Kurul ayrica Bankanin yurt disinda
4.000mn USD'ye kadar yesil/strdurilebilir tahvil, finansman bonosu ve sermaye benzeri borglanma araci ihracina
izin vermistir.

Dogan Holding (DOHOL, Nétr): Holding, motosiklet operasyonlarini yeniden yapilandirma karari kapsaminda
Kymco'nun Turkiye'deki Uretim ve satis faaliyetleri ile Vespa, Aprilia, Moto Guzzi ve Piaggio operasyonlarini
sonlandiracaktir. Suzuki motosiklet ve deniz motorlari distribtérligli devam edecek; kaynaklar Suzuki, MG ve
Maxus basta olmak Uzere ana otomotiv faaliyetlerine yonlendirilecektir.

Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT, Notr): Sirket'in Eylul 2026 prim uretimi yillik %17 oraninda artarak 2.408mn
TL'ye ylUkselmigtir. EylUl prim Uretimi ile birlikte, 2026 yili ilk dokuz aylik brit prim dretimi, yillik %25,8 artisla
18.318mn TL olarak gergeklesmistir (9A25: 14.559mn TL).

Tiirkiye Sigorta (TURSG, Notr): Sirket, 30 Eylal 2026 itibariyla tasfiyeye konu edilen 131 fonda bakiyesi

bulunmadigini agiklamistir. Bilangosunda geri alinan 141,4mn adet TURSG pay! disinda baska bir hisse senedi
bulunmadigi belirtilmistir.

SEKTOR HABERLERI

Bilango Takvimi: Borsa Istanbul'da 3C26 bilango déneminin 19 ekimde Tiirkiye Sigorta (TURSG) ile baglamasi
bekleniyor. Finans disi ilk bilangoyu 21 ekimde TAV Havalimanlari (TAVHL) aciklayacak. Bankacilikta ise ilk
sonuglarin 27 ekimde Akbank (AKBNK), 28 ekimde Garanti BBVA (GARAN) tarafindan agiklanmasi dngériliyor.
Konsolide olmayan finansallar igin son tarih sirketlerde 30 ekim, bankalarda 9 kasim.

Otomotiv: OIB verilerine gore, Tiirkiye otomotiv endistrisinin inracati Eyliil 2026'da yillik %7,6 artisla 3,94 milyar
USD olarak gerceklesmistir (Eyltl 2025: 3,66 milyar USD) (Kaynak: AA).

Savunma: Malezya Savunma Bakani Khaled Nordin, Norveg ile planlanan anlasmanin iptal edilmesinin ardindan
kiyi muharebe gemisi programi igin Gliney Kore, Fransa ve Turkiye'den flize tedarikini degerlendirdiklerini agikladi.

Degerlendirilen tedarikgiler arasinda Roketsan da yer aliyor (Kaynak: Bloomberg).

Sigortacilik: Sigorta sektoriinin bu yilin agustos sonu itibariyla toplam prim uretimi yilhik bazda %28,1 artisla
971,8 milyar TL'ye ulagsmistir (Kaynak: AA).

DIGER SIRKET HABERLERI

Agesa Hayat Emeklilik (AGESA): Agesa Hayat ve Emeklilik (AGESA): Sirketin eylul ayi prim Uretimi yillik %24,7
artigla 3.038mn TL olarak gergeklesmistir (Eylul 2025: 2.436mn TL). Bdylece 2026 yilinin ilk dokuz ayindaki prim
Uretimi yilhk %39 artisla 24.239mn TL'ye ulagsmistir (9A25: 17.440mn TL).

Aksigorta (AKGRT): Aksigorta'nin bu yilin eylil ayindaki brat prim dretimi 2025 yilinin ayni ayina gére %26
oraninda yukselerek 4.366mn TL olarak gerceklesmistir. Boylece 2026 yilinin ilk dokuz ayindaki brit prim Gretimi
onceki yila gore %38 oraninda artigla 32.607mn TL'ye yukselmigtir.

Ebebek Magazacilik (EBEBK): Sirket'in Tirkiye'de magaza ve e-ticaret kanallarindan sattigi triin adedi Eylil
2026'da yillik %21,4 artigla 11,8mn adet olarak gerceklesmistir (Eylil 2025: 9,7mn adet). 9A26 déneminde ise
toplam satis adedi yillik %21,6 artisla 94,3mn adede ulasmistir (9A25: 77,6mn adet).

Koray GYO (KGYO): Sirket, Koray Kasaba 6. Etap Projesi'ndeki 479m? buyukligindeki bagimsiz bélimin 2,1mn
EUR bedelle satisi i¢in s6zlesme imzalamistir. Ayrica Koray Upland Projesi'ndeki 343m? buyukligiindeki bagimsiz
boélim 1mn USD bedelle satiimistir.

Platform Turizm (PLTUR): Sirket, iISKi'nin personel tagsima hizmeti ihalesi kapsaminda 1.098mn TL+KDV bedelli
sbézlesme imzalamistir. isin 1 Kasim 2026 tarihinde baslamasi planlanmaktadir.

Seranit Seramik (SERNT): Sirket'in Bilecik Uretim tesisinde gerceklestirdigi 4mn EUR tutarindaki yatirimin ilk
Uretim hatti devreye alinmis ve Uretime basglanmistir. Yatirm kapsaminda makine ve ekipman yenilemeleri
gerceklestirilmistir.

Smart Giines Enerjisi (SMRTG): Sirketin bagl ortakhgi Smart Giines Enerji Ekipmanlari, giines paneli Gretimi igin
Argelik Pazarlama ile 19,5mn USD tutarinda tedarik sézlesmesi imzalamistir.

Sekerbank (SKBNK): Hollanda Kalkinma Bankasi (FMO) liderliginde, kalkinma odakli uluslararasi finans
kuruluglarinin katihimi ile yaklasik 170mn USD tutarinda, 5 yil vadeli bir sendikasyon kredisi anlagsmasi
imzalanmistir.

Zeray GYO (ZERGY): Sirket, eylul ayinda projeleri kapsaminda toplam 3.780m? alana sahip 36 adet 6n 6demeli
konut satigi gergeklestirmistir. Satislarin KDV dahil net tutari 417,1mn TL olarak kaydedilmistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gostergeler Aciklama

Diinkil
Kapams
USDTRY Dolar TL 49,2007
EURTRY Awro TL 55,1193
EURUSD Euro Dolar 1,1197
DXY Dolar Endeksi 102,24
AKTIFHY Gasterge Deviet Tahvili 39 82%
TRY10Y TR 10 Yillik Tahvil 35,35%
USTBOMND10Y LUSD 10 Yillik Tahwil 5,28%
AQFM TCMB Agirhkl Ortalama Fonlama Faizi 37,00%
XU100 BIST-100 12.122 94
XU0o30 BIST-30 15.013,83
XBAMK BIST-Bankacihk 16.161,30

Giinliik Deg. ""::g““ ‘:‘)1'{'_1“ YBB* Dej. Yillik Dej.

HUSIN BIST-Sinai 15.590,50 -1, 72%
MXWO MSCI Diinya Borsa Endeksi 4958 054%
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1726 -0,99%
DA Almanya Borsasi 25104 -1,35%
SPX ABD Borsas| 7802) | 022%
LIk ingiltere Barsasi 10.459 -0,79%
MK Japonya Borsasi T0.036

¥AUUSD Altin Ons (§) 4111,2 -1,27%

GLDGR Gram Altin (TL) 6.503 -1,23%
Silver Gimisg Ons ($) 598 -2 4%
XBTUSD Bitcoin ($) 83.389 -2,60%

BRENT Petrol (5) 1002
ISIXG21U Demir Cevheri (USDifton) 89,6
STTRFPHR Gelik (USDiton) -Sicak Uriin Tarkiye™ 640,0
MNG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 3.2

BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 142 6
Cotton($/bs)y=* Pamuk (USc flibre) 76,3

Wheat($/bu) Bugday (USc iKile) G365

Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri * Gincelleme haftaliktir
=Yhs: Libre; 1 Libre - 0,45kg
*“BushelKile; 1 Kile: yaklagik 27,2 kg
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1zl Hisse Analiziyle

PIYASAYI
HA HIZLI
UYUN!

Hizl Hisse Analizi ile BIST hisselerinin

teknik grin@imlerine, finansal performanslaring ve
cok daha fazlasina tek noktadan hizhica ulasabilirsiniz.

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bllten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen g¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhigi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel géruglerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.
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