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*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu géstermektedir.

BIST100 endeksi, gecen haftaki %5,2'lik distsin ardindan yeni haftaya dalgali bagladi. Seans iginde 11.004
puana kadar gerileyen endeks, kapanisa dogru gelen alimlarla giini %0,3 yukseligle 11.152 puandan tamamladi.
islem hacmi 104 milyar TL ile son bir aylik ortalamanin altinda kaldi; Bankacilik endeksi ise %2 deger kazandi.
Fon gelismeleri bir taraftan takip edilirken, haber ve bilangco akisi dalgalanma yaratti. Fonlarin tasfiyesine ve
yatinmcilarin zararlarinin kargilanmasina iliskin kanun bu sabah Resmi Gazete'de yayimlanarak yururlige girdi.
Klresel piyasalarda ise Fed, ECB, BodJ faiz kararlari, ABD blylime ve enflasyon verileri ile buyuk teknoloji
sirketlerinin bilancolari 6ncesinde alicil seyir izlendi. Euro Stoxx 50 %0,8 yukseldi. ABD'de S&P 500 %0,7,
Nasdaq %0,8 artisla iki ginlik disuUs serisini sonlandirdi. Sirket haberlerinde Claude yapay zeka modelinin
gelistiricisi Anthropic'in Nasdaq'ta "ANT" koduyla islem gérmek tzere halka arz basvurusunda bulunmasi 6ne c¢iktl.
Halka arzin buyukligu ve fiyat araligi henliz agiklanmadi. Brezilya'da ise Lula'nin segimi kazanmasinin ardindan
Ibovespa endeksi %13,9 deger kaybetti. Ote yandan, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,99'a geriledi, Dolar endeksi 102
seviyesine yaklasti, EUR/USD ise 1,12'nin altinda seyretti. Brent petrol %0,8 disisle 115,8 USD seviyesine
geriledi. ABD'nin iran'a yénelik olasi saldirilarina iliskin haber akisi ise iran ve Hiirmiiz Bogazi kaynakli riskleri
gindemde tuttu. Bu sabaha bakildiginda, ABD kapanisinin ardindan Asya borsalari da genel olarak pozitif
bélgede. Anthropic'in halka arz bagvurusunun yapay zeka temasina yonelik iyimserlidi yeniden canlandirmasiyla
Japonya haric MSCI Asya Pasifik endeksi %0,8 yukseliyor; SK Hynix ve Samsung %4'Un Uzerinde deger
kazaniyor. ABD vadelileri ise yatay seyrediyor. Paritelerde sakin bir seyir izlenirken, petrol de baski altinda: Birgok
Ulkeden ust duzey yetkililerin bolgedeki gerilimi azaltmaya ydnelik gérugmeler icin Tahran'a gitmesiyle Brent %1
dususle 114,6 USD'ye geriledi. Bu ortamda BIST100'Un glne alicih bir gérintlyle basglamasini bekliyoruz.
Bugliniin ajandasinda yurt iginde eylil ayi isgucu istatistikleri takip edilecek. Bilango tarafinda Akbank ve
Aselsan'in sonuglari izlenecek. TBMM'de ise 2027 butge gorismeleri ile Tlrkiye, Pakistan ve Suudi Arabistan
arasindaki Mekke Anlagsmasi'nin komisyon goérismeleri stirecek. Yurt disinda ise ABD'de eylll ayl1 6ncli dayanikl
mal siparigleri ve ekim ayi Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi agiklanacak. Ayrica israil'de parlamento
secimleri dizenlenecek. Piyasalar Fed'in yarinki toplantisinda faiz artirnmi ihtimalini %10 civarinda fiyatlarken, yil
sonuna kadar artirim olasiligr %70'in Gzerinde.
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MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftalk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilteni'ne asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %’_)

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Balteni

SIRKET HABERLERI

Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT, Notr): Sirket'in 3C2026'daki konsolide olmayan net donem kari, gecen yilin
ayni ceyregine gore %49,5, bir dnceki ceyrege gore ise %14,7 artarak 2.153mn TL olarak gergeklesmistir.
Ortalama piyasa beklentisi 2.103mn TL net kar agiklanmasi yéniindeydi. Boylece Sirket'in 2026 yilinin ilk dokuz
ayindaki net donem kari, yillik %49.,4 artigla 5.691mn TL'ye ulasmistir. Emeklilik fon blyUkltigu, haziran sonundaki
yaklasik 407 milyar TL'den eylil sonunda 428,2 milyar TL'ye yukselmistir. Teknik tarafta, genel teknik bolum
dengesi 6nceki ceyrege gore %12,4 artarak 2.015mn TL olarak gerceklesmistir. Net yatinnm gelirleri ise ¢eyreklik
%44 yiikselisle 988mn TL'ye ulasarak net kari desteklemistir. Uglincii geyregin yilliklandiriimis 6zsermaye karlihgi
ise %62,5 olarak hesaplanmaktadir.

Argelik (ARCLK, Sinirh Negatif): Argelik, 2026 yilinin Gglincl ¢eyreginde 6.205mn TL ana ortaklik net dénem
zarari kaydetmistir (Piyasa Beklentisi: 5.221mn TL zarar; bizim beklentimiz: 5.018mn TL zarar). Sirket, 2025'in ayni
doéneminde 2.667mn TL ana ortakhk net donem zarari kaydetmisti. Satis gelirlerindeki daralma ve operasyonel
giderlerin yiksek seyretmeye devam etmesinin yani sira artan net finansman giderleri, net zararin yillik bazda
bldylmesinde etkili olmustur.

Satig gelirleri yillik bazda %13,9 azalarak 138.973mn TL'ye gerilemistir (Piyasa Beklentisi: 140.806mn TL). Yurtigi
satiglar %4,5 azalirken, yurtdisi gelirlerdeki dustus %18,3 olmustur. Brit kar %14,2 gerileyerek 40.263mn TL
seviyesinde gerceklesmis, brut kar marji ise 0,1 puanlik sinirli dislsle %29,0 olmustur. Sirket, zayif talep, olumsuz
fiyattama ve Urin karmasi ile yogun uluslararasi rekabetin satiglari baskiladigini; satin alma tasarruflar ve
malzeme iyilestirme projelerinin ise brit kar marjini destekledigini belirtmistir. Operasyonel giderler yillik bazda
%7,4 azalarak 40.150mn TL'ye gerilemistir. Giderlerdeki dislisin satiglardaki daralmanin gerisinde kalmasiyla,
operasyonel giderlerin ciroya orani %26,8'den %28,9'a yukselmigstir. Diger faaliyetlerden 796mn TL net gider
kaydedilirken (3C2025: 708mn TL net gider), esas faaliyet zarari 684mn TL olarak gerceklesmistir (3C2025:
2.893mn TL kar). FAVOK vyillik %47,2 dislsle 5.874mn TL olarak gerceklesmis (Piyasa Beklentisi: 5.581mn TL;
bizim beklentimiz: 5.612mn TL), FAVOK marji ise 2,7 puan azalisla %4,2 seviyesine gerilemistir. Agirlikli olarak tek
seferlik giderlere iliskin 1.519mn TL diizeltme sonrasinda diizeltiimis FAVOK 7.392mn TL'ye ulagmistir. Diizeltiimis
FAVOK marji yillik 1,7 puan gerileyerek %5,3 olurken, énceki geyrege gdre 14 baz puan artmigtir.

Yatinim faaliyetlerinden 1.881mn TL net gelir elde edilmistir. Bu kalemde 1.075mn TL net sabit kiymet satis kari ve
Kog¢ Finansman paylarinin satisindan kaynaklanan 847mn TL kazang éne ¢ikmaktadir. Ozkaynak yéntemiyle
degerlenen yatirmlardan ise 303mn TL zarar kaydedilmistir. Net finansman giderleri yillik %11,6 artarak 9.475mn
TL'ye yukselmistir (3C2025: 8.493mn TL). Net parasal pozisyon kazanci 3.840mn TL olarak gerceklesmistir
(3C2025: 4.804mn TL). Boylece vergi oncesi zarar 4.740mn TL olurken, 1.502mn TL vergi gideri sonrasinda
toplam net dénem zarari 6.242mn TL'ye ulasmistir. Kontrol glici olmayan paylara disen 37mn TL zarar
sonrasinda ana ortaklik net ddnem zarari 6.205mn TL olmustur.

Sirketin agikladigi dizeltiimis net borg (Argelik-Hitachi bakiyeleri dahil), 2025 sonundaki 171,6 milyar TL'den eylil
sonunda 211,8 milyar TL'ye yiikselmistir. Diizeltiimis FAVOK bazinda kaldirag orani 6,32x, net parasal pozisyon
kazanglarinin tamami dahil edildiginde ise 4,09x olarak hesaplanmistir (2025 sonu: 4,50x). Sirket, kaldiracin
yuksek seyrinde isletme sermayesindeki mevsimselligin etkili oldugunu belirtmistir.

Uglincii geyrek sonuglariyla birlikte Arcgelik'in 9A2026 ana ortaklik net dénem zarari 4.629mn TL'ye ulasmistir.
Gegen yilin ayni déneminde 8.349mn TL zarar kaydedilmisti.

Arcelik, beklenenden zayif talep, fiyatlama baskisi, bolgesel catismalardan kaynaklanan maliyet baskilari ve
yuksek faaliyet giderleri nedeniyle 2026 beklentilerini glincellemistir. Turkiye gelirlerinde TL bazinda tek haneli
disls beklentisi korunurken, uluslararasi gelirlerde déviz bazinda tek haneli disis beklentisi dislk cift haneli
distlse revize edilmistir. Diizeltilmis FAVOK marji beklentisi %6,25-%6,50'den %5,75-%6,00'a, yatirrm harcamasi
beklentisi yaklasik 250mn EUR'dan 200-225mn EUR'ya indirilmistir. Net isletme sermayesi/satislar beklentisi
yaklasik %22 olarak korunmustur. Argelik-Hitachi pay satisinin etkisi heniiz beklentilere dahil ediimemistir.

Cimsa (CIMSA, Notr): Cimsa'nin 3C2026'daki ana ortaklik net dénem kari, bir 6nceki yilin ayni dénemine goére
%7,7 artarak 1.773mn TL (Ortalama piyasa beklentisi: 1.762mn TL, bizim beklentimiz: 1.748mn TL) olarak
gerceklesmistir. Net kardaki artista azalan net finansman ve vergi giderleri destekleyici olurken, net parasal
kazangtaki gerileme karlihgi sinirlamistir. Ayrica, hazir beton tesisi satisindan elde edilen 469mn TL'lik tek seferlik
gelir ile Sabanci Holding paylarinin deger degisiminden kaynaklanan olumsuz etki dikkat gekmistir.

Sirketin Gglncu cgeyrekteki satis gelirleri yillik %2,3 artisla 14.917mn TL seviyesine yukselmistir. Yurt ici satis
hacimleri %10,9 gerilerken, yurt disi satis hacimleri %13,3 artmis ve konsolide satis hacmi %1 yukselmigtir.
Satiglarin maliyeti %3,2 artisla 11.793mn TL olurken, brit kar %0,8 azalisla 3.124mn TL'ye gerilemis, brit kar
marji ise 0,7 puan disUsle %20,9 olarak gergeklesmistir. Operasyonel giderler %19,6 artarak 1.389mn TL'ye
yukselmis, diger faaliyetlerden ise 481mn TL net gelir (3C2025: 98mn TL) kaydedilmistir. Boylelikle faaliyet kari
%6,2 artigla 2.215mn TL'ye ulagsmistir. FAVOK ise yillik %1,7 azalisla 3.031mn TL (Ortalama piyasa beklentisi:
3.023mn TL, bizim beklentimiz: 3.042mn TL) olarak gergeklesmis, FAVOK marji 0,8 puan daralarak %20,3
olmustur.

Yatirim faaliyetleri tarafinda hazir beton tesisi satisindan 469mn TL gelir elde edilirken, Sabanci Holding paylarinin
deger degisiminden 502mn TL gider kaydedilmistir. Diger taraftan, finansal yatirrmlardan 113mn TL gelir
yazilmistir. Net finansman giderleri 575mn TL'den 422mn TL'ye gerilemis, parasal kazang 527mn TL (3G2025:
yaklasik 1.100mn TL), vergi gideri ise 184mn TL (3C2025: 344mn TL) olarak gergeklesmistir. Boylelikle konsolide
net dénem kari 2.217mn TL olmustur.

Uglincli geyrek kariyla birlikte Sirketin 9A2026 dénemindeki ana ortaklik net dénem kari 3.900mn TL olarak
gergeklesmistir (9A2025: 3.047mn TL). Eylll sonu itibariyla Sirketin net borcu, haziran sonundaki 24.571mn
TL'den 23.966mn TL'ye gerilemis, Net Borg/FAVOK orani 2,54x'ten 2,36x'e diigmustir.

Tab Gida (TABGD, Né6tr): Tab Gida, 3C2026'da 628,7mn TL net dénem kari agiklamistir (3¢2025: 1.224,3mn TL,
%48,6 azalis). Aciklanan kar, 837mn TL olan piyasa beklentisinin altinda kalmistir. Sirketin satis gelirleri yilhk %4,9
artisla 16.733mn TL'ye yiikselmistir. FAVOK yillik %6,1 artigla 3.772mn TL'ye ylkselmis (3¢2025: 3.555mn TL;
piyasa beklentisi: 3.560mn TL), FAVOK marji ise hafif artisla %22,5 olmustur. Operasyonel performans
beklentilerin Uzerinde gergeklesmesine karsin, gecgen yilin ayni déneminde 583mn TL olan yatirm faaliyetleri
gelirinin 77mn TL'ye gerilemesi ve net finansman giderlerinin 214mn TL'den 507mn TL'ye ylkselmesi net kari
baskilamistir. Uglincii geyrek sonuglariyla birlikte Sirketin 9A2026 net dénem kari yillik %24 azaligla 2.480mn TL
seviyesinde gerceklesmistir (9A2025: 3.265mn TL kar).

Tiirk Traktor (TTRAK, Notr): Sirket, 3C2026'da 83mn TL net dénem zarari agiklamistir (3€2025: 368mn TL kar).
Zarar, 161mn TL olan piyasa beklentisinden daha sinirli gergeklesmistir. Satis gelirleri yillik %19,9 azalarak
11.741mn TL'ye gerilemis (Piyasa Beklentisi: 11.757mn TL), brit kar %38 diugsusle 1.474mn TL olmus ve brit kar
marji 3,6 puan daralarak %12,6 seviyesinde gergeklesmistir. Buna paralel olarak FAVOK %54,5 azalarak 935mn
TL'ye, FAVOK marji ise 6,0 puan disiisle %8'e gerilemistir. Bununla birlikte FAVOK, 702mn TL olan piyasa
beklentisinin belirgin lizerinde gerceklesmis ve ceyreklik bazda %56 artmistir. Net finansman giderinin 1.335mn
TL'den 839mn TL'ye diismesine karsin, zayif operasyonel performansa ek olarak net parasal pozisyon kazancinin
1.062mn TL'den 608mn TL'ye gerilemesi ve 122mn TL net vergi gideri kaydedilmesi net sonucu baskilamistir.
Uglincii geyrek zararlyla birlikte Sirketin 9A2026 net dénem zarari 789mn TL olmustur (9A2025: 1.189mn TL Kar).
Ote yandan, Sirket 2026'nin ilk dokuz ayinda 3.561mn TL pozitif serbest nakit akimi yaratmigtir (9A2025:
-2.053mn TL). Satis adetleri tarafinda, 9A2026'da yurt ici traktor satislari yillik %51 azalarak 6.176 adete gerilemis,
ihracat ise %13 artarak 9.225 adete ylkselmistir. Sirket, 2026 yili icin 21.000-26.000 adetlik toplam Tdurkiye traktor
pazari, 8.500-10.000 adetlik i¢ piyasa satigi, 11.000-13.500 adetlik ihracat ve 60-70mn USD yatirrm harcamasi
beklentilerini korumustur.

Ahlatci Dogal Gaz (AHGAZ, Sinirli Pozitif), Enerya Enerji (ENERY, Sinirli Pozitif): Ahlatci Dogal Gaz'in dolayli,
Enerya Enerji'nin ise dogrudan bagh ortakhgi Enerya Aydin Gaz Dagitim'in dogal gaz dagitim lisansinin, Aydin'in
Bozdogan ilgesindeki merkez mahalleler ile Efeler ilgesindeki Tepecik ve Ovaeymir mahallelerini kapsayacak
sekilde genisletiimesi EPDK tarafindan onaylanmistir.

Akfen Yenilenebilir Enerji (AKFYE, Sinirh Pozitif): Sirket'in %100 bagh ortakligi Akfen Elektrik Enerjisi Toptan
Satis'in Van'da gelistirecegi 66 MWm/50 MWe kapasiteli depolamali GES projesi icin 49 yillik Uretim lisansi
alinmistir. Béylece 310 MW kapasiteli ikinci asama yatirimlar kapsaminda iki projenin lisans sureci tamamlanirken,
Sirket'in 887 MW olan kurulu giicinun 2028 sonunda yaklagik 1.200 MW'a ¢ikarilmasi hedeflenmektedir.

Aksa Enerji (AKSEN, Sinirli Pozitif): Sirket'in Kirgehir'deki Alig Depolamali GES yatiriminda Bakanlik tarafindan
kismi kabul gergeklestiriimis ve 48,17 MW kurulu gug ile 48,17 MWh depolama kapasitesine sahip tesis ticari
isletmeye alinmistir.

Aselsan (ASELS, Pozitif): Sirket, Savunma Sanayii Bagkanligi ile yeni nesil hava ve flize savunma sistemi
geligtiriimesine yonelik 523mn EUR tutarinda s6zlesme imzalamistir.

Dogan Holding (DOHOL, Sinirli Pozitif): Sirket, dolayli bagli ortaklii Kanal D Romanya'nin paylarinin
tamaminin 109mn EUR bedelle satisi igcin Romanian Content Project ve Clever Media Network ile s6zlesme
imzalamistir. Bedelin belirli uyarlamalara tabi olarak vadeli 6denmesi, islemin ise rekabet otoritesi onayi ve yasal
sureglerin tamamlanmasinin ardindan sonuglandirilmasi éngérilmektedir.

Giibre Fabrikalann (GUBRF, Sinirli Pozitif): Sirket, pay fiyatindaki dalgalanmalari azaltmak ve istikrarl fiyat
olusumunu desteklemek amaciyla 4 milyar TL azami kaynak ayrilan pay geri alim programi baslatmistir.
Programin 30 Nisan 2027'ye kadar surmesi planlanirken, pay basina geri alim fiyati igin Ust sinir belilenmemistir.

Kirag Galvaniz (TCKRC, Sinirh Pozitif): Sirket, Bursa'da enerji ve savunma sanayisine yonelik 31.333m? kapali
alana sahip yeni Uretim tesisinin yatirm takvimini éne ¢ekmistir. Daha 6nce 2027 sonunda devreye alinmasi
planlanan tesisin insaatinin 2026 yil sonuna kadar tamamlanmasi hedeflenirken, uretime baslama tarihinin
ilerleyen surecte netlesecegi agiklanmistir.

Petkim (PETKM, Notr): Nafta fiyatindaki yikselisin etkisiyle etilen-nafta makasi haftalik bazda %16,7 azalarak
245 USD/tona gerilemistir. Buna karsilik Petkim makasi %2,6 artigla 358 USD/tona yukselirken, Platts Petrokimya
Endeksi de %1,6 artisla 1.211 seviyesine ulasmistir. Etilen-nafta makasindaki gerilemeye ragmen Petkim
makasinin yukselmesi, sirketin marj gérinimundn sektdr genelindeki zayifliktan daha sinirli etkilendigine isaret
etmektedir.

Tofag (TOASO, Sinirh Pozitif): Sirket, yaklasik 300mn USD yatirimla hayata gegirilen K9 projesinde seri Uretime
baslamistir. Yililk 100 bin arag Uretim kapasitesine sahip projede, Uretimin yaklasik %20'sinin ihra¢ edilmesi
hedeflenirken, KO projesiyle birlikte yillik toplam uretim hacminin 250 bin adede ulasmasi 6ngorilmektedir. Kog
Holding Ydnetim Kurulu Baskani Omer Kog, son bes yilda Tofas'a yapilan yatirimlarin 1 milyar USD'ye ulastigini
ve bunun yarisinin Ar-Ge ile inovasyon galigsmalarina ayrildigini belirtmistir. (Kaynak: Bloomberg HT)

Turk Telekom (TTKOM, Sinirli Pozitif): Sirket, 5G ve fiber yatinmlari basta olmak Uzere genel finansman
ihtiyaclarinda kullaniimak Uzere 14 uluslararasi bankanin katilimiyla 1 milyar USD tutarinda uzun vadeli kredi
anlasmasi imzalamistir. Kredinin nihai vadesi Ekim 2031, ortalama vadesi 4,55 yil olup, yillik faiz orani 6 aylik
SOFR + %2, toplam maliyeti ise 6 aylik SOFR + %2,15 olarak belirlenmistir.

SEKTOR HABERLERI

Elektrik: Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK) Baskani Mustafa Yilmaz, Milli Akil Saya¢ Sistemi
kapsaminda 2027 sonuna kadar yaklasik 2,7 milyon akilli saya¢ kurulmasinin ve 7 milyon abonenin uzaktan
okuma kapsamina alinmasinin hedeflendigini agikladi. Ayrica, 2026-2030 doneminde elektrik dagitim sektérinin
yatinm tavaninin énceki déneme gore reel bazda yaklasik 1,5 katina, planli bakim kaynaklarinin ise 2,1 katina
cikarildigini belirtti. (Kaynak: Bloomberg HT)

Sermaye Piyasasi Kurulu: SPK, nitelikli yatirnmci statlsu igin aranan finansal varlik esigini 10mn TL'den 50mn
TL'ye, islem hacmi sartini ise 5mn TL'den 25mn TL'ye yukseltti. Yeni esikler mevcut nitelikli yatirnmcilar icin de
gecerli olacak. Ayrica, gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirim fonlarina yonelik istisna kaldirlarak bu fonlardaki
yatinmcilar da genel sartlara tabi tutuldu. Ek olarak, SPK Fon Rehberi kapsaminda portféy ve yatirim
sinirlamalarina uyum igin belirlenen son tarihi 31 Aralik 2026'dan 31 Ocak 2027'ye uzatirken, daha énce 6éngorilen
kademeli uyum yikumluliklerini kaldirdi. (Kaynak: Bloomberg HT)

DIGER SIRKET HABERLERI

Atakey Patates (ATAKP): Atakey Patates, 3C2026'da 49,7mn TL net donem kari agiklamistir (3C2025: 29,9mn
TL, %66,3 artig). Sirket'in satis gelirleri yillk %8,2 artigla 1.279,6mn TL'ye yikselmistir. FAVOK vyillik %29,1
azalisla 149,1mn TL'ye gerilerken (3C2025: 210,4mn TL), FAVOK marji 6,1 puan disisle %11,7 olmustur. Net
kardaki artista ise net parasal pozisyon zararinin ve vergi giderinin gerilemesi belirleyici olmustur. Ugiincii geyrek
sonuglariyla birlikte 9A2026 net dénem zarari 336,7mn TL seviyesinde gerceklesmistir (9A2025: 48,7mn TL kar).

Brisa (BRISA): Sirket, 3C2026'da yillik %36,7 artisla 527mn TL ana ortaklik net ddnem kari aciklamistir (3C2025:
385mn TL). Aciklanan kar, 522mn TL olan piyasa beklentisiyle uyumlu gerceklesmistir. Satis gelirleri %1,7
azalarak 13.465mn TL'ye gerilerken, satiglarin maliyetindeki dusls sayesinde brut kar %9,9 artarak 3.449mn TL'ye
ulasmis ve brit kar marji 2,7 puan yiikselisle %25,6 seviyesinde gergeklesmistir. FAVOK ise %12,5 yikselerek
2.387mn TL olurken, FAVOK marji 2,2 puan artigla %17,7 seviyesinde gergeklesmistir. Uglincli geyrek kariyla
birlikte Sirket'in 9A2026 ana ortaklik net ddnem kari 801mn TL olmustur (9A2025: 1.171mn TL zarar).

Teknosa (TKNSA): Sirket, 3C2026'da 998mn TL net donem zarari agiklamistir (3C2025: 300mn TL zarar). Satis
gelirleri yillik %4,2 azalarak 24.729mn TL'ye gerilemis, brut kar %15,9 dususle 3.020mn TL olmus ve brut kar mariji
1,7 puan daralarak %12,2 seviyesinde gerceklesmistir. FAVOK %35,2 azalarak 1.016mn TL'ye, FAVOK marji ise 2
puan dislsle %4,1'e gerilemistir. Zayif operasyonel performansa ek olarak net finansman giderlerinin yillik %16,6
artisla 2.034mn TL'ye yiikselmesi, net zararin bilylimesinde etkili olmustur. Ugiincii geyrek zarariyla birlikte Sirketin
9A2026 net dénem zarari 2.577mn TL'ye ulagsmistir (9A2025: 1.667mn TL zarar).

BMS Birlesik Metal (BMSTL): Sirket, Kuzey Amerika'daki bir misterisinden yaklasik 1,7mn USD tutarinda yeni
siparis almistir. Siparisin bdlgedeki satis hacmini desteklemesi beklenmektedir.

Ebebek (EBEBK): Sirket, 2026 yili konsolide satis geliri beklentisini 41 milyar TL'den 42 milyar TL'ye, Turkiye
satis adedi hedefini ise 122mn'den 125mn'ye yukseltmistir. Y1l sonu Tirkiye magaza sayisi beklentisi 330 olarak
korunmustur.

Forte Bilgi iletisim (FORTE): Sirket, yurt icindeki bir savunma sanayi sirketinden KDV hari¢ 621bin USD (yaklasik
30,8mn TL) tutarinda donanim tedarik siparisi almistir. Uriinlerin 30 Kasim 2026'ya kadar teslim edimesi
hedeflenmektedir.

Girisim Elektrik (GESAN): Sirket, TEIAS tarafindan diizenlenen 154 kV Velimese Trafo Merkezi Tevsiat Yapim Isi
ihalesinde 203,7mn TL bedelle en avantajh teklifi vererek birinci olmustur.

Lila Kagit (LILAK): Sirket, 2026 yili satis hacmi blyime beklentisini %7-10'dan %1-3'e, FAVOK marji beklentisini
ise %19'un tzerinden %16'nin lzerine dislirmistir. Revizyonun gerekgeleri arasinda zayif talep kosullari, yogun
fiyat rekabeti ve kur-enflasyon makasinin karlihk tzerindeki baskisi gosterilmistir. Net isletme sermayesi/satislar
beklentisi %30'un Uzerinden %25'in Uzerine revize edilirken, yatinm harcamasi hedefi 50mn USD olarak
korunmustur.

Meditera (MEDTR): Sirket, Dokuz Eyliil Universitesi Hastanesi tarafindan diizenlenen 2027 yili kemoterapi
malzemeleri ihalesine katiimistir.

Ozsu Balik (OZSUB): Sirket, yénetim binasinin bulundugu ve daha énce 30 yilhgina kiraladigi 19.357m?2
blydkligundeki arsayi 90mn TL bedelle satin almis ve tapu devrini tamamlamistir.

Reysas GYO (RYGYO): Sirket, Adana Sarigam'daki 54.100m? arsa Uzerinde gelistirecegi 37.257m? kapali alana
sahip depo projesi igin yapi ruhsati almistir. Kiralama amagli depo insaatina 26 Ekim 2026'da baslanmasi ve
projenin 2027 yilinin ikinci geyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir.

Say Yenilenebilir Enerji (SAYAS): Sirket, Portekiz merkezli Martifer'den rtizgar tirbin kulelerinin i¢ aksamlarina
yonelik 589bin EUR tutarinda siparis almistir. Son agiklanan brat satis gelirlerinin %2,08'ine karsilik gelen siparisin
teslimatlarinin 2027 yilinin ilk geyreginde tamamlanmasi beklenmektedir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Giastergeler Aciklama

Dilnkil o . Haftalik Ayhk
Kapanig Gunluk Deg. Dei. Deij.
USDTRY Dolar TL 49 7543 0,42%
EURTRY Awro TL 55,6307 -0,15% 0,06%

EURUSD Euro Dolar 1,1174 -0,35%

YBB* Dej. Yillk Dej.

-1,81%

DXy Dolar Endeksi 101,96 0,15% 0,67%
AKTIFHY Gosterge Deviet Tahvili 39,69% -14bps  11Dbps. -37 bps
TRY10Y TR 10 Yillik Tahvil 35,66% 39 bps

USTBOND10Y USD 10 Yillik Tahvil 4,99% -1bps| =15 bps
AOFM TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Faizi 36,00% | “4bps -100 bps -100 bps  -200 bps
XU100 BIST-100 11.151.96 0,31%  -2.43%

XU030 BIST-30 13.948 59 0,54%
XBAMK BIST-Bankacilk 15.406,20 1,98%
XUSIN BIST-Sinai 1358295 D,15%
MXWO MSCI Dinya Borsa Endeksi 4.801 0,55%
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.563 -0,98%
DA Almanya Borsasi 25411 0.81%
SPX ABD Borsasi T67T 0,70%
UKX ingiltere Borsasi 10.767 0,72%

-2,85% -528%

MK Japonya Borsasi G62.190 -0, 80%
XAULSD Altin Ons (§) 4.016,7
GLDGR Gram Altin (TL) 6.425 0,64%

Silver Giimiis Ons ($) 54,0 0,14% -545% -1541%
XBTUSD Bitcoin (5) 79.732 196% -2,66% -5.47%
BRENT Petrol (3) 1158 571% 15.56%

ISIXG2IU Demir Cevheri (USDfon) 864 437%  -502%
STTRFPHR Celik (USDfton) -Sicak Uriin Tiirkiye™ 6375 000% 055%  3.66%
NG1COMB Dogalgaz ABD Henry Hub (USD/mn BTU) 26 A4d% -1491% -2108%

BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1429
Cotton($/1bs y*** Pamuk (USc flibre) 791

Wheat(5/bu)= Bugday (USc /Kile) 616,0

Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri * Gincelleme haftaliktir
=Hhs: Libre; 1 Libre - 0,45kg
*“BushelKile; 1 Kile: yaklagik 27,2 kg
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1zl Hisse Analiziyle

PIYASAYI
HA HIZLI
UYUN!

Hizl Hisse Analizi ile BIST hisselerinin

teknik gdrindmlerine, finansal performansianna ve
cok daha fazlasina tek noktadan hizhica ulasabilirsiniz.

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka agik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligr s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.
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