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TATGD - Analist Toplanti Notu

TATGD’nin  3C26 sonuglari satis hacmindeki daralmaya ragmen ticari

Rapor Adi: Analist Toplanti Notu dondsimin ve maliyet yoénetiminin operasyonel karliigi glgclendirdigini

i gosteriyor. Sirketin bilangosuna bakildiginda dokuz aylik hasilat yillik %2

sirket Adi TatGida gerileyerek 7,56 milyar TL olurken brit kar %33 artigsla 1,46 milyar Tl'ye,

Hisse Sektor Gida FAVOK %51 artisla 962 milyon TL'ye yikseldi. Briit kdr marji %14,2’den

Rapor Tarihi 03.11.2026 %19,3’e, FAVOK marji %8,2'den %12,7'ye cikti. Sirket gecen yilin ayni
dénemindeki 68 milyon TL net zararin ardindan 483 milyon TL net kar aciklad.

Kapanig Fiyati - TL 14,00

Sneri Ucglincli ceyrekte hasilat %13,7 disisle 2,28 milyar Tl'ye gerilerken FAVOK
%27,7 artisla 512 milyon TL'ye ulasti ve FAVOK marji %15,2’den %22,5’e

Hedef Fiyat - TL yikseldi. Yénetim bu gelisimi dogrudan satis modeli, yitksek marjli Griinlerin

Onceki Hedef Fiyat - TL artan payi ve gider disipliniyle iliskilendirdi.

Getiri Potansiyeli - % Sonuglari operasyonel agidan olumlu degerlendiriyoruz. Bununla birlikte
ihracattaki zayifligin derinlesmesi, net karda parasal kazancin belirleyici olmasi
ve korunan hacim hedefinin glcli bir son ceyrek gerektirmesi gorinimin

Piyasa Bilgileri temkinli degerlendirilmesini gerektiriyor.

Piyasa Degeri - Milyon TL 3.427 Dogrudan satis modeli marjlari ve tahsilat yapisini destekliyor

Firma Degeri - Milyon TL 6.609
Sirket, 2024°Un son ¢eyreginde indirim marketleri, 6zel markal Urln projeleri

Hacim - Milyon TL 65 ve ev disi tilketim kanallarinda baslattigi dogrudan satis modelini 2026’da

Halka Aciklik - % 41,00 geleneksel kanal ve ulusal zincir marketlere genisletti. Daha &nce Dizey
araciligiyla yurutilen dagritimin kendi bayi ve distribUtor agina tasinmasiyla yurt
icinde 99 bayi ve distribltore ulasildi.

Hisse ve Endeks Karsilagtirmasi
Yonetim, araci komisyonunun kalkmasinin ve tahsilat vadelerinin kisalmasinin

16.000 25 karliligr ve finansman ihtiyacini olumlu etkiledigini belirtti. Bundan sonraki

14.000 20 oncelik aktif satis noktasi sayisi, dizenli siparis orani ve tahsilat kalitesi olacak.

12.000 Kalici katki acisindan dagitim giderleri ve alacak devir hizi izlenmeli.

10.000 15

8.000 Dokuz aylik faaliyet giderleri reel olarak %1 azalarak 933 milyon TL'ye geriledi.

6.000 10 Brit kardaki yaklasik 359 milyon TL artisa karsilik gider tasarrufunun yaklasik 6

4.000 5 milyon TL ile sinirli kalmasi, iyilesmenin agirlikh olarak brit marjdan geldigini

2.000 gosteriyor. Esas faaliyetlerden diger net gelirlerin 163 milyon TL'den 85 milyon
0 0 TL'ye gerilemesine ragmen esas faaliyet kari %89 artigsla 608 milyon TL'ye

ulasti.

Soslar biytmeyi tasirken Griin karmasi dedisiyor

s XU 100 emmmmn TATGD
Dokuz aylik satis hacmi %4 gerileyerek 93.473 ton olurken sos satislari %25

artisla 25.615 tona ulasti. Domates Urinleri ve salga satiglari %10, hazir yemek

Finansal Bilgiler - Yilhk e~ e
satislart %23 geriledi. Sos Uretiminin %30 artigla 25.544 tona ¢ikmasi ve toplam

2024/09 2025/09 2026/09

Hasilat - Milyon T 6.317 771 7:560 Uretimdeki payinin %18’den %22'ye yukselmesi, yiksek marjli kategorilere
Briit Kar - Milyon TL 586 1.097 1.456 yonelimin dretim yapisina da yansidigini gosteriyor.

FAVOK - Milyon TL -195 472 877 Yénetim, sos kapasitesine yonelik vyatirimlarin 2027’de (retim ve satis
Net Kar - Milyon TL 727 -68 483 blytumesini desteklemesini bekliyor. Yil icinde zeytinyagh yaprak sarma, ton

baligi ve premium ketcap-mayonez Urinleri portféye eklendi. Ancak yeni
Uriinlerin - ve kapasite yatirmlarinin  ayri ciro veya FAVOK katkisi
paylasiimadigindan blylme etkisinin blyUkligu henlz net degil.

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/09 2025/09 2026/09

Hasilat - Milyon TL 1.867 2.644 2.281 Sirketin sundugu Nielsen verilerine gére 6zel markali Griinler haric ketcapta

Briit Kar - Milyon TL 261 460 553 %30, mayonezde %27 tonaj pazar paylyla liderlik korunuyor. Ancak yonetim

FAVOK - Milyon TL 137 358 <00 zincir marketlerde hacmin iskonto ve kampanyalarla desteklendigini de
vurguladi. Bu nedenle soslardaki blylimenin marj katkisi fiyatlama ve

Net Kar - Milyon TL -133 62 90 promosyon yogunluguna da bagli olacak.

Carpanlar 2024/09 2025/09 2026/09

F/K (x) 0,00 25,18 5,67

FD/FAVOK (x) 0,00 13,11 6,55
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ihracattaki daralma iiciincii ceyrekte belirginlesti

Dokuz aylik yurt ici hasilat %4 artisla 6,00 milyar TL'ye yikselirken ihracat gelirleri %21 disisle 1,56 milyar TUye geriledi. Uciincii ceyrekte
ihracat hacmi %45,8 azalarak 5.596 tona, ihracat gelirleri TL bazinda %34,8 dususle 382 milyon TL'ye, ABD dolari bazinda %27,2 disisle 8
milyon dolara indi. Sunuma goére ihracat hacmindeki kayip agirlikh olarak hazir yemek ve bezelye rinlerinden kaynaklandi. Yurt ici satis hacmi
yalnizca %1,1 gerilese de toplam hasilat ve ihracat rakamlarindan hesaplandiginda Uglnci ¢eyrek yurt ici hasilati da yaklasik %8 dist.

Yénetim, endUstriyel salca ihracatinda kiresel arz fazlasi ve rakip Ulkelerin fiyat avantaji nedeniyle rekabetin zorlastigini belirtti. Sirket bu baskiyi
markal ve 6zel markal satiglari artirarak ve musteri tabanini ¢esitlendirerek dengelemeyi hedefliyor. Hazir yemeklerdeki dusis Birlesmis
Milletler baglantili alim programlarinda ihale hacminin azalmasina baglandi ve perakende rafta benzer bir gerileme olmadigi ifade edildi.

Net kdra dénliste operasyonel iyilesme ve finansman tasarrufu etkili

Net sonugtaki yaklasik 551 milyon TL'lik iyilesmenin temel kaynaklari brit kardaki 359 milyon TL artis ve net finansman giderlerindeki 404
milyon TL azalis oldu. Net finansman gideri %36 azalarak 730 milyon TL'ye inerken vergi geliri 131 milyon TL'den yaklasik 5 milyon TL'ye geriledi.
Boylece net kara donls vergi katkisina dayanmadan gerceklesti. Net finansman giderinin halen esas faaliyet karini asmasi da borglanma
maliyetinin operasyonel kazanimlarin Uzerindeki etkisini gosteriyor.

Borg azaltim stiriiyor, dévizli finansmanin agirligi artiyor

Net finansal bor¢ 2025 sonundaki 4,19 milyar TL'den Eylil sonunda 3,02 milyar TL'ye gerileyerek yaklasik %28 azaldi. Yonetim, ylksek maliyetli
borglarin azaltilmasi, reeskont kredileri ve doévizli finansmana gegisin finansman giderini distrdigind belirtti. Nisan ve Haziran’da vadesi gelen
340 milyon TL ve 230 milyon TL tutarindaki finansman bonolari yenilenmeden kapatildi. Geriye kalan Subat 2027 vadeli 300 milyon TL nominal
tutarli bononun da kapatilmasi planlaniyor. Toplam finansal borcun %55’inin doviz cinsinden olmasi ihracat performansini bilango agisindan daha
onemli hale getiriyor. Yonetim dovizli borcun dnemli boliminidn ihracat gelirleriyle dengelendigini, ancak dis pazarlardaki zayifligin bu yapiyi
zorladigini kabul etti.

Tahsilat ve tedarikgi finansmani isletme sermayesini destekliyor

Ticari alacaklar yil sonuna gore %12 azalarak 1,76 milyar TL'ye gerilerken stoklar %7 artisla 5,68 milyar TL'ye, ticari borclar %49 artisla 2,52
milyar TL'ye ylkseldi. Béylece alacak ve stoklardan ticari borglarin distimesiyle hesaplanan tutar yaklasik 674 milyon TL azaldi. Sunumdaki net
isletme sermayesinin 2,66 milyar TL'den 2,90 milyar TL'ye yikselmesi ise donen varliklar ile kisa vadeli yakiimlultkler farkini ifade ettiginden bu
tespitle ¢elismiyor.

Yillik beklentiler korundu, hacim hedefi gliclii bir son geyrek gerektiriyor

Sirket 2026 icin 150.858 ton satis hacmi, 10,1 milyar TL hasilat ve %11-14 FAVOK marji beklentilerini korudu. Buna karsilik hacim hedefi icin son
ceyrekte 57.385 ton satis gerekiyor. Bu tutar Uglincl ¢eyregin yaklasik iki katina, gectigimiz yilin sn ceyregindeki 34 bin tonun ise yaklasik %69
Uzerine karslilik geliyor. Yonetim gerekli hacim artisinin hangi Grln ve kanallardan saglanacagina iliskin sayisal bir agiklama yapmadi. Bu nedenle
hacim hedefini, marj hedefine gore daha ylksek gerceklesme riski tasiyan baslhk olarak degerlendiriyoruz. Yonetim, hasat sonrasi yenilenen
stoklardaki enflasyon dizeltmesi yikinin daha distk olmasinin son g¢eyrek brit marjini destekleyebilecegini belirtti. Ancak bu dogrudan bir
FAVOK yoénlendirmesi degil ve tginci ceyrekteki %22,5 FAVOK marjinin sirdirilebilirligi Grin karmasi, hacim ve faaliyet giderleriyle birlikte
degerlendirilmeli.

Degerlendirme

TATGD'nin dokuz aylk sonuglarinda dogrudan satis modelinin, yiksek marjli Grinlere yénelimin ve finansman giderlerindeki azalmanin belirgin
bir iyilesme sagladigini distindyoruz. Hasilat gerilerken brit kar ve esas faaliyet karinin yikselmesi donlisiimin finansal sonuglara yansidigini
gosteriyor. Bununla birlikte ihracattaki sert daralma ve Uglncl ceyrekte yurt ici hasilatin da zayiflamasi, marj kazanimlarinin heniiz genele
yayilan bir blylime ile desteklenmedigine isaret ediyor. Net finansman giderinin esas faaliyet karinin Gzerinde kalmasi ve parasal kazancin net
sonuctaki agirligl da karin strddrulebilirligi agisindan izlenmeli.

Kisa vadede son geyrek satis hacmi, ihracat siparisleri, yeni sezon stoklarinin marijlara etkisi ve borg azaltiminin devami ¢ne ¢ikiyor. Orta vadede
sos kapasitesinin satisa donidsmesi, dogrudan dagitim aginin verimliligi ve enerji yatirimlarinin katkisi belirleyici olacak. Operasyonel déntsimu
olumlu degerlendiriyoruz, ancak yatirim hikdyesinin giclenmesi icin kazanimlarin dengeli hacim blylimesi ve finansman sonrasi kalici karllikla
desteklenmesi gerekiyor.
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Aktifler (Mn TL) 2026/03 2026/06 2025/09 2026/09 Deg. Dikey
Donen Varliklar 6.836 6.630 7.512 9.011 20% 54%
Nakit Ve Nakit Benzerleri 1.049 1.247 797 856 7% 5%
Ticari Alacaklar 1.715 1.706 1.557 1.764 13% 11%
Stoklar 3.440 2.821 4.676 5.682 22% 34%
Duran Varhklar 6.823 7.279 3.220 7.651 138% 46%
Finansal Yatirmlar 5,559553 6,080524 4,234415 6,534376 54% 0%
Maddi Duran Varliklar 6.242 6.695 2.736 7.021 157% 42%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 277 279 210 304 45% 2%
Toplam Varliklar ( Aktifler) 13.659 13.908 10.732 16.662 55% 100%
Pasifler (Mn TL) 2026/03 2026/06 2025/09 2026/09 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikimluliikler 4.687 4.138 6.107 6.112 0% 37%
Kisa Vadeli Borglanmalar 2.764 2.480 2.740 2.450 -11% 15%
Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 994 557 772 655 -15% 4%
Ticari Borglar 647 754 2.180 2.521 16% 15%
Uzun Vadeli Yakimliilukler 1.388 1.317 679 1.417 109% 9%
Uzun Vadeli Borglanmalar 774 870 602 933 55% 6%
Toplam Yiikimliiliikler 6.075 5.455 6.785 7.529 11% 45%
Toplam Ozkaynaklar 7.584 8.453 3.946 9.134 131% 55%
Odenmis Sermaye 245 245 245 245 0% 1%
Gegmis Yil Karlari ve Zararlari -438 -469 -508 -495 -3% -3%
Net Dénem Kari veya Zarari 117 341 -68 483 -811% 3%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 13.659 13.908 10.732 16.662 55% 100%
Gelir Tablosu (Mn TL) 2026/03 2026/06 2025/09 2026/09 Deg. Dikey
Net Satiglar 2.307 4.841 7.711 7.560 -2% 100%
Satiglarin Maliyeti 1.938 4.104 6.614 6.104 -8% 81%
Briit Kar (Zarar) 368 737 1.097 1.456 33% 19%
Faaliyet Giderleri 275 598 939 933 -1% 12%
Genel Yonetim Giderleri 121 261 418 400 -4% 5%
Pazarlama Giderleri 150 325 498 508 2% 7%
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri 4,526178 11,939105 22,394182 24,931044 11% 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 93 139 159 523 230% 7%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 114 234 226 137 -40% 2%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 41 86 63 52 -18% 1%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 166 288 322 608 89% 8%
FAVOK ( Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar) 200 245 472 877 86% 12%
Finansman Gelirleri 53 187 257 309 20% 4%
Finansman Giderleri 288 657 1.391 1.038 -25% 14%
Vergi Oncesi Kar Veya Zarar 154 244 -199 478 -340% 6%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari 117 341 -68 483 -811% 6%
Aktifler ve Aktif Blyime Net Borg ve Net Borg Bilyiime Ozkaynak ve Ozkaynak
0o 16.662 iigﬁﬁ 3500 3118 3317 3181 700,00 Biiyiime

3.000 600,00
120,00 10.000 9.134 150,00

15.000
100,00 2500 2316 500,00

10.000 80,00 400,00 8.000
¢ 2.000 100,00
60,00 500 1.465 300,00 6.000 4
5.000 40,00 ) 200,00 4000
20,00 1.000 100,00 ’ 000
0 0,00 500 0,00 2.000
-100,00 0,00
W Aktifler (Mn TL) e Aktif Biiyiime m Net Borg (Mn TL)  e=Net Borg Biiyiime mmm Ozkaynak (Mn TL)  ===Ozkaynak Bliyiime
Net Sat|§|ar ve Net Satls FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar Zarar ve Net Kar
Buyume 1.000 877 200,00 dviime
800 Bl yu
10000 300,00 600 150,00 1.000 25
8000 250,00
: 20
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6.000 150,00 200 100,00 s
4.000 100,00 0
50,00 ° 50,00 10
2.000 000 200 -500 s
o -50,00 400 0,00 -1.000 0
m Net Satislar (Mn TL) = Net Satis Bilyiime s FAVOK (M TL) == FAVOK Bilyiime — et Kar/Zarar NetKar Bllytime

Kaynak: Ahlatci Yatirim Arasgtirma, Finnet www.ahlatciyatirim.com.tr
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Finansal Oranlar 2026/03 2026/06 2025/09 2026/09
Likidite Oranlari
Nakit Oran 22,4 30,1 13,1 14,0
Cari Oran 1,5 1,6 1,2 1,5
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Suresi (Gun) 211,4 215,9 159,4 246,9
Alacak Devir Suresi (Gun) 74,1 76,0 52,4 81,6
Ticari Borg Devir Stiresi (Guin) 70,2 70,2 49,4 80,5
Nakit Dondiirme Suresi (Giin) 215,3 221,7 162,4 248,0
Finansal Yapi Oranlari
Doénen Varliklar / Aktifler 50,0 47,7 70,0 54,1
Duran Varliklar / Aktifler 50,0 52,3 30,0 45,9
Toplam Borg / Aktifler 44,5 39,2 63,2 45,2
Toplam Borg /Ozsermaye 80,1 64,5 171,9 82,4
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -1.475,3 -1.789,9 -1.118,0 -1.865,3
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -162,9 -201,5 -223,7 -173,2
Net Borg (Milyon TL) 3.482,7 2.660,3 3.317,2 3.181,5
Net Borg / FAVOK (Yillik) 3,8 3,9 6,7 3,2
ihracat Orani (%) 22,3 23,0 25,4 20,6
Karlilik Oranlari
Aktif Karhhgi 1,0 2,6 -0,7 3,4
Aktif Karhlgi (Yillik) 3,1 4,6 1,4 4,7
Ozsermaye Karlilig 2,3 5,4 -1,8 6,3
Ozsermaye Karliligi (Yillik) 6,9 9,4 3,4 9,0
Esas Faaliyet Kar Marji 4,0 2,9 2,1 6,9
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 6,5 6,9 1,1 9,1
FAVOK Marji 8,7 5,1 6,1 11,6
FAVOK Mariji (Yillik) 11,0 10,6 5,2 13,4
Net Kar Mariji 51 7,0 -0,9 6,4
Net Kar Mariji (Yillik) 4,3 7,1 1,3 8,5
Net Borg (Mn TL) . Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
5.000
4500 4.363 -500 I
3.707
::222 3118 3.159 3317 3483 3181 1000 738 o I
iggg I I 2686 I I 2.660 1118
-1.500
2.000 -1.467 -1.475
1.500 -1.682
1.000 -2.000 17901865
500 I I -2.046
0 -2.500
2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12  2026/03 2026/06  2026/09 2024/09  2024/12  2025/03  2025/06  2025/09  2025/12 2026/03 2026/06  2026/09
Degerleme Oranlari | Karlilik Oranlari
Piyasa  Defter Esas . . . FAVOK FAVOK NetKar NetKar
Degeri  Degeri PD/DD F/K  FD/FAVOK FD/Net Faaliyet FAVO,K Net K.ar Ozser: Aktif Yillk (Mn Geyrek Yillik (Mn GCeyrek (
(MnTL) (TL) Satig Kar Marjt Marji Mariji Karhligi  Karhhk TU) (MnTL) 1) Mn TL)
TATGD 3.427 9.134 0,38 5,02 6,14 0,82 9% 13% 8% 9% 5% 1.077 500 683 90
AKHAN 6.129 5.686 1,08 80,31 11,42 0,91 6% 8% 1% 2% 1% 795 358 76 53
ARMGD 27.982 8.950 3,13 11,99 15,67 2,25 13% 14% 16% 32% 14% 2.133 834 2334 1.441
AVOD 554 1.262 0,44 0,00 83,87 0,95 3% 1% -12% -14% -6% 17 -10 -179 -129
BALSU 8.518 6.019 1,42 33,49 8,25 1,00 11% 12% 1% 6% 1% 2728 1.215 254 415
BANVT 10.883 12.799 0,85 0,00 0,00 0,34 -10% 2% -10% -23% -11% 671 313 -2.876 -491
BESLR 6.143 19.915 0,31 4,77 2,78 0,34 10% 12% 4% 7% 3% 4.120 705 1.287 414
Gida Ort. 1,30 20,15 8,39 1,05 7,03 10,93 2,27 3,83 1,25
XU100 1,65 15,29 10,97 1,24 11,81 17,67 15,05 12,39 4,80

Kaynak: Ahlatci Yatirim Arasgtirma, Finnet

www.ahlatciyatirim.com.tr
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EKiNCE

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanligl kapsaminda degildir. Yatirnim danigmanhigl hizmeti, yetkili kuruluglar
tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kigiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamuigtir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler éngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman iginde piyasa kosgullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde dedgisgiklige gidilebilir. Size uygun olan yatirnm araglarinin ve
islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm kurulugu tarafindan pazarlanan ya da musgteri
tarafindan talep edilen Urln ya da hizmetin musgteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Grdn veya
hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tdrld bilgi,
yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. BU nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi amag, bilgi ve tecribenize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir olduguna inanilan kaynaklardan
derlenmig olup, dogruluklari ayrica arastinimamisgtir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S. ve caliganlarn sorumlu degildir. Ahlater Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bélimlerde istihdam
edilen kigilerin veya Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A$.'nin ortaklaninin ve igtiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruglerle
hemfikir olmamasi mamkUnddr. Ahlatcl Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyiginden kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Ahlatci
Yatinm Menkul Degerler AS. ortaklar, caliganlar, ybneticileri ve bunlarla dodrudan ve dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi
doguracak bir sézlesme cercevesinde veya herhangi bir sézlesme olmaksizin caligan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tdm gercek veya
thzel kigiler ile musterileri arasinda dnlemeyen gikar gatigmasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Ahlatei Yatirim
Menkul Degerler A.S., ortaklarl veya igtirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Ahlatci
Yatirrm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini, igtiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, galiganlarinin veya temsilcilerinin,
dogrudan veya dolayll olarck, raporda bahsi gegen iglemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlar bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu gikar ¢catigmasi durumlarinda Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan
Cikar Catigmasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kigilerin kullanimi igindir. Bu raporun tdmu veya bir kismi
Ahlatci Yatinm Menkul Dederler A.S.'nin yazill izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.
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