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Makro: Sanayi liretimi Gglnci geyrekte daralirken, sektérel ayrismalar strlyor

Eylil ayinda SUE mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis (m.a.) olarak aylik bazda %2,1, yillik bazda ise
%2,6 artti. Bu artisa ragmen ligiincii ceyrek genelinde gériiniim oldukga zayif kaldi. SUE (m.a.) ikinci ceyrege
gore %1,8 daralarak ikinci ceyrekteki kazanimlarini biiyiik 6lctide geri verirken, iglinci ¢eyrekte yillik Gretim
blylmesi %0,8 ile sinirli oldu.

Sanayi Uretiminde sektorel olarak heterojen goriiniim striiyor. Hem aylik hem ceyreklik bazdaki seyirde diger
ulasim araglari ve bilgisayar, elektronik ve optik aletler imalati basta olmak tizere sermaye mallarindaki
oynaklik etkisini stirdirlyor. Tasit ve diger sermaye mallari sektorlerinde gegici etkiler de bu oynakliga katki
yapiyor. Arizi faktorlerin ve oynakliklarin etkisini disladigimizda eylul ayindaki giigli artisin yerini oldukga
sinirh bir aylk artisa biraktigini hesapliyoruz. Tekstil, giyim gibi uzun siiredir zayiflamakta olan sektorlerdeki
goriinim de korunuyor. Bunlara, dncii gostergelerin de isaret ettigi gibi insaat baglantili ara mali sektorlerinin
de eklendigini gériyoruz.

Bu cercevede, yerel ve kiiresel kosullar altinda sanayi tretiminde sermaye mallari haricinde genele yayilan
bir zayiflama oldugu anlasiliyor. Bu goriiniimiin kisa vadede de siirmesini bekliyoruz. Bu gergevede uglinci
ve dérdiincii ceyrekte GSYiH biiyiimesine sanayi tiretiminden belirgin bir katki beklemiyoruz.

Eyliil ayinda SUE mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak aylik bazda %2,1, yillik bazda
ise %2,6 artti (Grafik 1, 2 ve 3). Takvim etkilerinden arindirilmis olarak yillik artis da yine %2,6 oldu.
Eylil ayindaki toparlanmaya ragmen hem ikinci ¢eyrekten sarkan etkiler hem de temmuz ve agustos
aylarindaki diisiis egilimi nedeniyle SUE (m.a.) ceyreklik bazda %1,8 daraldi (Grafik 4). Béylelikle ikinci
ceyrekteki giicli artis kalici olmadi ve SUE (m.a.) hemen hemen ilk ceyrekteki seviyesine geri déndii
(Grafik 3). Uglincii ceyrekte yillik bazdaki artis ise %0,8 ile ikinci ceyrege kiyasla yavasladi (Tablo 1).

Grafik 1. SUE (yillik % degisim) Grafik 2. SUE (mevsimsellikten arindiriimis,
ayhk % degisim)
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Grafik 3. SUE (mevsimsellikten arindiriimis, Grafik 4. SUE (mevsimsellikten arindiriimis,
2021=100) ceyreklik % degisim)
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SUE’nin (m.a.) seyrinde sermaye mallarinin belirleyici rolii eyliilde de siirdii (Grafik 2 ve 4). Oynakhg
en yliksek olan kalemlerden diger ulagim araglari imalati ve bilgisayar, elektronik ve optik aletler
imalati sektorlerinde sirasiyla %29,4 ve %27,3 oraninda gerceklesen ayhk artislar SUE (m.a.) aylik
artisina 1,47 puan katki yapti (Grafik 5). Bu iki sektér hari¢c SUE (m.a.) aylik artisi %0,68 ile ilimli diizeyde
gerceklesti. Bunun haricinde motorlu kara tasiti imalati sektoriindeki planl bakim c¢alismalarinin
bitmesiyle gerceklesen artisin ve makine ekipman kurulum ve onarim sektériinde gecen ayki sert
distsin (%8,7) dizeltmesinin 0,3’er puanhk katkilarini da ana egilimden saymak mimkin
gorinmiyor. Dolayisiyla, ana egilim olarak aylik artisin oldukga sinirli oldugunu ve sanayi Uretimi igin
zayIf seyrin devam ettigine dair gecmis degerlendirmelerimizi degistirecek bir veri akisi olmadigini
degerlendiriyoruz. Aylik bazdaki diger gelismelere gore, negatif katki yapan sektorler arasinda insaat
baglantil ara mali sektorlerinin (diger metalik olmayan mineral maddeler iiretimi, ana metal ve
fabrikasyon metal iiriinleri imalati) yogunlasmasi dikkat cekiyor. insaat sektériine yénelik zayiflama
sinyallerini 6zellikle anket bazli diger 6ncl gostergelerden de almaktaydik. Bu ay giyim ve tekstil
sektorlerinden gelen pozitif katki ise son dénemlerdeki glicli dusisler sonrasinda, o duslsleri telafi
etmekten uzak, teknik bir hareket gibi goriiniyor.

Bu gorinim altinda mal gruplarina gore, aylik bazda lretim enerji hari¢ tim ana gruplarda artarken,
en kuvvetli artis %8,2 ile yukarida belirttigimiz gibi sermaye mallarinda gerceklesti (Tablo 2). insaat
baglantil sektorlerdeki zayifliga ragmen ara mallarinda Gretim artisi %0,5 ile tlimli diizeyde oldu (Grafik
7). Dayanikli ve dayaniksiz tiiketim mallarinda da artislar kaydedildi (Grafik 8).

Grafik 5. Eyliil Ay1 SUE Aylik Degisimine Katkilar
(% puan, mevsimsellikten arindiriimis)
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Ugiincii ceyrekte SUE (m.a.) %1,8 daralirken, bu disiise en yiiksek katkilar 0,6 puan ile diger ulasim
araglari imalatindan ve 0,3’er puan ile giyim, fabrikasyon metal ve tekstil imalatindan geldi. Pozitif
yondeki katkilar ise sayica daha az. En yliksek katki 0,3 puan ile bilgisayar, elektronik ve optik aletlerden
gelirken, onu elektrik Giretimi ve motorlu kara tasiti imalati izledi. Diger ulasim ve bilgisayar-elektronik-
optik aletler sektdrlerindeki hareketlerde baz etkileri dnemli rol oynadi. Ozetle, tiglincii ceyrekte ana
egilimin genele yayilan sekilde zayif oldugunu degerlendiriyoruz.
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Grafik 6. SUE Ceyreklik Degisimine Katkilar
(% puan, mevsimsellikten arindiriimis)
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Grafik 7. Ara Mallari ve Tiiketim Mallari Grafik 8. Tiiketim Mallari (mevsimsellikten
(mevsimsellikten arindirilmig, 2021=100) arindiriimig, 2021=100)
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Grafik 9. Sermaye Mallari (mevsimsellikten Grafik 10. Ara Mallari ve Tiiketim Mallar
arindirilmis, 2021=100) (mevsimsellikten arindiriimig, 2021=100)
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Grafik 11. Tiiketim Mallan (mevsimsellikten Grafik 12. Sermaye Mallari (mevsimsellikten
arindinlmis, 2021=100) arindinimis, 2021=100)
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Tablo 1. Sanayi Uretim Endeksi (Yillik Yiizde Degisim)

Haz.26 Tem.26 Agu.26 Eyl.26 2025-C4 2026-C1 2026-C2 2026-G3 ilk 9 Ay

Toplam Sanayi 14,5 -0,2 0,1 2,6 0,8 -1,4 1,9 0,8 0,5
Madencilik ve Tagocakgihig 9,7 -4,1 2,9 1,2 4,2 -2,5 -3,0 0,0 -1,8
Komir ve Linyit Cikartilmasi 21,5 35,5 27,3 6,2 5,0 -1,3 7,2 21,6 9,0
Ham Petrol ve Dogal Gaz Cikarimi 1,6 1,8 6,9 4,0 12,4 -1,3 -0,9 4,2 0,7
Metal Cevherleri Madenciligi -8,6 -32,1 -17,9 -15,9 -12,3 -11,8 -20,4 -22,2 -18,4
Diger Madencilik ve Tasocakgihg 25,1 7,0 11,1 14,1 12,5 5,1 8,4 10,7 8,4
imalat Sanayi 15,4 0,3 -0,3 2,6 0,5 -1,7 2,2 0,9 0,5
Gida Uriinleri imalati 18,2 1,7 1,1 4,0 -4,1 -2,9 2,4 2,3 0,6
iceceklerin imalati 24,3 1,6 -3,4 1,5 3,6 -6,0 5,6 -0,1 0,4
Titin Uriinleri imalati 13,3 1,1 -2,2 0,4 5,5 9,0 1,7 -0,2 3,0
Tekstil Urtinleri imalat 24,6 4,2 4,2 0,0 -8,6 -5,9 3,8 2,7 0,1
Giyim Esyalari imalati 3,4 -7,9 -12,7 -11,5 -25,6 -23,3 -13,2 -10,6 -15,9
Deri ve ilgili Uriinlerin imalat 13,6 0,3 5,9 5,0 -11,2 -16,2 -3,6 3,7 -5,5
Agac ve Mantar Uriinleri imalati 8,5 -0,1 -2,5 -9,3 8,9 -2,3 -1,1 -4,0 -2,5
Kagit ve Kagit Uriinleri imalat 21,1 2,3 1,0 7,4 -0,4 -0,5 5,6 3,5 2,9
Kayith Medyanin Basilmasi ve Cog. 11,9 -1,1 -23,2 -1,3 -0,4 -8,5 -2,5 -9,1 -7,0
Kok Kdm{iri ve Rafine Edil. Petrol Ur. im. 4,1 -1,6 4,7 2,9 6,5 9,0 0,7 2,0 3,7
Kimyasallarin ve Kimyasal Ur. imalati 18,5 4,1 3,3 3,4 4,1 0,5 6,2 3,6 3,4
Temel Eczacilik Uriinlerinin imalati 24,2 3,7 -7,9 4,5 13,4 16,2 10,6 0,1 8,9
Kauguk ve Plastik Uriinlerin imalati 18,6 -1,4 -0,5 0,7 0,2 -2,6 0,2 -0,4 -0,9
Diger Metalik Olmayan Mineral Ur. im. 19,7 3,7 2,9 -0,4 12,4 -1,3 4,8 2,1 2,0
Ana Metal Sanayii 20,7 2,1 1,2 -0,6 4,5 0,9 6,6 0,9 2,8
Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati 13,6 -3,1 -4,5 -8,2 12,6 10,4 4,1 -5,3 2,6
Bilgisayar, Elektronik ve Optik Uriin. im. 5,2 4,2 35,2 40,9 14,5 23,4 8,0 26,8 19,4
Elektrikli Techizat imalati 20,1 -1,1 10,5 4,8 9,8 0,3 4,8 4,5 3,3
Makine ve Ekipman imalati 11,8 0,8 -8,1 -3,7 -8,1 -9,7 -4,6 -3,6 -6,0
Motorlu Kara Tasiti imalati 19,8 -2,1 12,3 9,5 8,8 1,6 0,7 6,0 2,7
Diger Ulasim Araglarinin imalati 5,0 -3,6 -25,5 34,5 -0,2 -2,0 18,7 -0,9 5,4
Mobilya imalati 21,1 9,8 5,7 1,8 2,5 -1,0 5,8 5,7 3,6
Diger imalatlar 24,5 4,6 2,5 4,2 -14,6 -17,2 -3,5 3,8 -5,9
Makine ve Ekipmanlarin Kur. ve Onarimi 0,5 0,7 -9,0 -2,1 0,1 -2,1 -7,6 -3,4 -4,5
Elektrik, Gaz, Buhar 6,9 -4,8 1,4 4,0 0,4 2,7 1,8 0,0 1,4
Toplam Sanayi 14,5 -0,2 0,1 2,6 0,8 -1,4 1,9 0,8 0,5
Ara Mali 18,2 1,1 1,6 1,2 3,5 -0,6 3,3 1,3 1,3
Dayanikli Tiketim Mali 16,0 1,1 1,3 0,5 -4,8 -12,0 -2,7 0,9 -4,6
Dayaniksiz Tiketim Mali 16,3 0,5 -2,1 0,7 -7,4 -6,9 -0,4 -0,3 -2,5
Enerji 6,7 -0,9 4,5 3,9 2,6 3,6 1,3 2,4 2,5
Sermaye Mal 10,6 -2,4 -3,1 7,1 44 3,7 3,5 0,7 2,6
Dusuk Teknoloji 17,1 1,3 -0,9 0,5 -7,1 -7,5 0,0 0,3 -2,4
Orta-Diistik Teknoloji 14,9 1,7 -0,1 -0,1 3,8 0,0 1,4 0,5 0,6
Orta-Yuksek Teknoloji 21,3 -0,6 -2,7 3,8 10,0 2,9 6,2 0,2 3,1
Yiksek Teknoloji -7,1 -9,0 14,8 31,0 -1,1 8,8 3,9 12,7 8,5
Kaynak: TUIK
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Tablo 2. Sanayi Uretim Endeksi (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiriimis)

Aylik Yiizde Degisim Ceyreklik Yuzde Degisim
Haz.26 Tem.26 Agu.26 Eyl.26 2025-C4 2026-C1 2026-C2 2026-C3
Toplam Sanayi 0,1 -0,9 -0,9 2,1 -0,2 0,1 2,0 -1,8
Madencilik ve Tagocakgihg -0,3 -2,4 4,4 1,1 -3,0 1,2 0,2 1,0
Komir ve Linyit Cikartilmasi -11,0 9,6 -0,6 -1,4 13,4 0,1 5,0 1,1
Ham Petrol ve Dogal Gaz Cikarimi 0,3 -0,5 2,5 2,7 0,6 -3,3 3,1 3,1
Metal Cevherleri Madenciligi 6,6 -11,7 10,6 4,9 -20,3 4,4 -6,4 0,2
Diger Madencilik ve Tasocakgiligi 0,1 -1,4 3,4 -0,8 3,3 2,9 2,3 0,9
imalat Sanayi 0,0 -0,8 -1,5 2,3 0,2 -0,2 2,4 -2,2
Gida Urtinleri imalati 2,9 -3,8 2,5 -0,1 1,1 -0,4 2,5 -0,9
iceceklerin imalati 5,8 -8,2 -2,9 0,5 2,1 -3,1 6,4 -5,9
Tattn Urdnleri imalati -2,7 5,4 -5,3 0,4 -3,9 1,0 3,2 -1,6
Tekstil Uriinleri imalati -2,6 -1,4 3,4 0,7 0,3 2,1 3,9 -4,7
Giyim Esyalari imalati -7,5 2,2 -8,7 2,0 -5,8 -0,5 1,1 -7,3
Deri ve ilgili Uriinlerin imalati -5,2 4,3 2,1 -2,0 -1,5 3,1 6,1 2,6
Agac ve Mantar Uriinleri imalati -3,8 0,3 -4,6 1,3 4,3 -2,6 -1,4 -5,2
Kagit ve Kagit Uriinleri imalat 0,8 -2,2 -1,1 2,4 -2,1 2,2 5,0 -2,0
Kayith Medyanin Basilmasi ve Cog. -2,8 0,7 -8,5 14,9 -7,5 -2,3 2,7 -2,0
Kok Kémiirii ve Rafine Edil. Petrol Ur. im. 2,5 -3,7 5,6 -5,9 -3,4 11,2 -3,4 -1,7
Kimyasallarin ve Kimyasal Ur. imalati -0,8 -1,9 0,5 0,9 2,3 -0,8 3,8 2,1
Temel Eczacilik Uriinlerinin imalati -2,1 -5,6 0,4 4,3 1,9 1,0 1,6 -4,2
Kauguk ve Plastik Uriinlerin imalat -1,1 -1,7 -2,5 3,2 0,6 0,8 0,6 -3,4
Diger Metalik Olmayan Mineral Ur. im. -4,0 3,1 -2,5 -1,2 3,0 -5,2 51 -0,9
Ana Metal Sanayii 0,1 -1,5 0,7 -1,7 1,1 -1,2 3,1 2,7
Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati -9,2 3,3 0,5 -3,4 2,6 0,2 -5,0 -4,3
Bilgisayar, Elektronik ve Optik Uriin. im. 0,2 3,5 6,3 27,3 -1,8 24,5 -12,3 16,6
Elektrikli Techizat imalati -6,5 3,1 4,7 -1,4 44 -2,5 1,6 0,1
Makine ve Ekipman imalati -4,8 6,6 -7,9 2,5 -0,1 -2,8 -0,4 -1,6
Motorlu Kara Tasiti imalati 4,9 -4,4 49 44 0,9 -1,6 3,6 1,2
Diger Ulasim Araglarinin imalati 49,9 -11,6 -21,3 29,4 -7,8 -4,7 30,8 -14,7
Mobilya imalati -5,9 6,3 -3,1 0,3 2,1 -0,3 2,9 0,3
Diger imalatlar 1,7 -2,5 -0,2 -0,9 -4,1 0,3 8,0 -1,0
Makine ve Ekipmanlarin Kur. ve Onarimi 3,8 1,4 -8,7 9,6 -2,6 4,4 -4,8 -0,2
Elektrik, Gaz, Buhar 1,6 -1,4 3,3 0,1 -2,8 3,2 -1,8 1,6
Toplam Sanayi 0,1 -0,9 -0,9 2,1 -0,2 0,1 2,0 -1,8
Ara Mali -1,6 -0,5 -0,7 0,5 1,0 -0,8 2,4 -1,9
Dayanikli Tiiketim Mali -3,4 3,4 -2,7 1,5 0,0 -2,1 2,8 -0,8
Dayaniksiz Tiketim Mali -1,0 -1,9 -0,6 0,7 -0,8 -0,3 2,8 -2,5
Enerji 0,6 -1,0 34 -1,1 -1,6 4,3 -1,3 0,9
Sermaye Mali 5,0 -1,3 -3,2 8,2 -0,9 1,0 1,6 -2,2
Dusuk Teknoloji -0,9 -1,2 -1,6 0,8 -0,4 -0,3 3,0 -2,6
Orta-Dustik Teknoloji -1,3 0,6 -2,0 0,2 0,5 0,3 0,6 -1,5
Orta-Yuksek Teknoloji 2,3 -0,8 -2,1 2,1 0,4 -0,9 3,7 -4,2
Yiksek Teknoloji 3,3 -5,9 5,5 26,1 0,6 2,9 0,5 7,8

Kaynak: TUIK
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim
AS’nin herhangi bir taahhtdini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak ¢zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirrm danismanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel yatirm danismanhgi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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