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Islem fikri: SpaceX (SPCX)

: H. : : : Stratejist Uraz Cay
Starship roketinin maliyet avantaji piyasa e
fiyatlamasinda daha ¢ok 6ne ¢ikabilir.

e SpaceX tarihinde 6nemli bir kilometre tasi hafta sonu gerceklesti. Roketin st kismi (Yuk tastyan kisim) ilk defa
parcalanmadan geri donislini gerceklestirdi.

e Roketin isiya kargi dayanikliligi gegmis denemelerin lizerinde. Bu durum da halka arz izahnamesinde bulunan uzaya
ulasma maliyetini kg bazinda diistiirme planlarinda 6nemli bir gelisme.

e Mevcutta ana araci/roketi olan ve tekrar kullanim ile kg basi maliyetin yaklasik 2.700 usd oldugu Falcon 9 ile
karsilastirildiginda (Falcon Heavy’de de kg basi rakam 1.400 usd) Starship’in kg basi maliyeti yaklasik olarak 185 usd.

e  Starship projesinin planlanan sekilde ilerlemesi ve roketin tekrardan kullanilabilir bir sekilde kg basi maliyetleri
diustrmesi ile hem telekominikasyon sektériinde (Starlink (izerinden) hem de uzayda veri merkezleri kurma vizyonunda
(Nvidia ile ortak proje) olduk¢a &nemli bir degisken.
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STARSHIP FLIGHT 15

e Q3 finansallari sonrasi analistlerin 12 aylik hedef fiyatlari asagida.

Firm Analyst Recommendation
Morgan Stanley Adam Jonas /Attractive
tal Markets Kenneth Herbert outperform
John C Hodulik
Douglas S Harned
John Godyn buy
Louie DiPalma outperform
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Brett Linzey outperform
Jeffrey Wlodarczak buy
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Kutgun Maral outperform
Max Hopkins accumulate
Paul Golding outperform
Team Coverage outperform
Edison Yu buy

a.. Michael Leshock sector weight
Jonathan Siegmann buy
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e Teknik acidan giinliik grafikte $142.5 (izeri bir kapanista $149 seviyesindeki 50 giinliik ortalamasina kadar ytikselisin
devami da beklenebilir.

SPCX glinllk grafik:
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e SpaceX’in mevcutta sahip oldugu hesaplama kapasitesi (Colossus veri merkezleri) 1.7 GW ve yili 2.5-3 GW kapasite ile
sonlandirmayi planliyor. 2027 yilinda da 10 GW’lik daha artis beklentisi daha var. Kisaca; SpaceX bir hyperscale sirketi.
Veri merkezi kapasitesini “operasyonel miikemmeliyetgilik” ile arttiriyor.

e Anthropic ile ticari anlasmasi var. Bu hafta Anthropic halka arzinin olumlu yonde gerceklesmesinin “pozitif etkisi” SPCX’te
de yasanir.

e Hesaplama kapasitesine sahip olma ¢ok degerli bir varlik. Ekim basinda gorilen teknoloji hisseleri rekorlari sonrasi gelen
hisse satislarina ragmen GPU kiralama maliyetlerinde diislis yok. Hatta GPU kiralari ylikselisine devam ediyor.
https://www.silicondata.com/products/silicon-index

H100(SDH100RT) H100-hyperscaler A100(SDA100RT) A100-hyperscaler

$310 $710 $164 $392

1) 1

B200(SDB200ORT) B300 MI300X

$6.87 . $767 . $277

0 1 1

Kisa vadeli islem stratejisi: Seans 6ncesi fiyat $139.7. Hedef $148 ve zarar kes $130.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporun tarafinizla paylasilmasi, bu rapora herhangi bir platformdan erisim saglamaniz veya raporu herhangi farkl bir yol ile edinmeniz Ak Yatirm
Menkul Degerler A.S. (“Ak Yatirim”) ile aranizda bir Yatirim Danigsmanligi Sézlesmesi kuruldugu veya bdyle bir iliskinin kurulmasi igin tarafiniza teklif
yapildigi anlamina katiyen gelmeyecektir. Raporda yer alan higbir ifade veya degerlendirme hukuki, vergisel veya finansal danismanlik niteliginde
degildir ve bu niteligi sahip olacak sekilde yorumlanamaz.

Raporun hazirlanmasinda kullanilan yontemler veya sunulan gorugler higbir yatinmcinin veya misterinin ihtiyaglarina yonelik degildir. Ayrica, Ak
Yatirim’in, Ak Yatirim ortaklarinin ve de bunlarin higbir ¢alisaninin veya danismaninin, herhangi bir sekilde bu raporda yer verilen bilgiler, 6ngoriler
ve tahminler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili sorumlulugu bulunmamaktadir. Ak Yatirim tarafindan kurum iginde
farkh departmanlarda istihdam edilen kisilerin veya Ak Yatirim ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mimkindur. Her haltikarda Ak Yatirim, bu bilgilerin departmanlary, istirakleri ve ortaklari arasinda akiginin engellenmesine yonelik gerekli
tum tedbirleri almaktadir. Bilgilere ve verilere erisim, s6z konusu bilgi ve verilerin degerlendirilmesi ve diger makul nedenlerden 6tiri Ak Yatirim,
Ak Yatirim ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayli olarak i, hizmet s6zlesmesi kapsaminda iliskide bulunan kurum ve kisiler,
Ak Yatirim ile aralarinda herhangi bir is veya hizmet s6zlesmesi bulunmaksizin is birligi iligskisi bulunan kurum ve kisiler ile raporun hazirlanmasina
katkida bulunan, bilgi ve veri saglayan kurum ve kisiler ile Ak Yatirim msterileri arasinda 6nlenmesi miimkiin olmayan gikar catismasi ve objektifligi
etkilemesi muhtemel nitelikte durum ve iliskiler ortaya gikabilir.

Ak Yatirnm rapor kapsaminda hakkinda tahmin ve degerlendirmelere yer verdigi sermaye piyasasi ve diger yatinm araglarinin ihraggilari, bu
ihraggilarin istirakleri, bagl ortakliklari ve iliskili diger taraflariyla is iliskisine girebilir, is iliskisi teklifinde bulunabilir. Raporda yer alan islem ve
tahminler ile Ak Yatirim’in, Ak Yatirim ortaklarinin, istiraklerinin, sayilan kurumlarin yoneticilerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin dogrudan veya
dolayli olarak ayni veya farkl dogrultuda pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir.

Raporu hazirlayan veya raporda adi yer alan Ak Yatirim galisanlari, raporda yer alan analiz ve tahminlere iliskin Ak Yatirim tarafindan belirlenen
kisitlamalar kapsaminda hareket ederler. Cikar ¢atismasi durumlarinda Ak Yatirim, internet sitesinde (www.akyatirim.com.tr) yer alan Cikar
Catismasi Politikasi’'na uygun olarak hareket eder.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Ak Yatirim’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayimlanamaz
veya Uglinci kisilere gonderilemez ve gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Raporda yer alan her turli unsura dair haklar miinhasiran Ak Yatirim’a
aittir. Ak Yatinim, raporlarin internet Uzerinden e-posta yoluyla alinmasi durumunda virls, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten
dolayi alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayl sorumluluk kabul etmemektedir. Bu raporun tarafinizla
paylasiimasini istemiyorsaniz Ak Yatirim ile iletisime gegebilirsiniz.
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