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Net karda giiglii artis

BiM, 3C26 déneminde 10,4 milyar TL ana ortaklik net kari acikladi. Net
kar, 3C25 dénemindeki 6,8 milyar TL seviyesine gbre %51,8 artarken,
2C26'ya kiyasla %22,7 vylkseldi ve 8,9 milyar TL olan piyasa
beklentisinin %17 lzerinde gergeklesti. Dokuz aylik toplamda ise net kar
26,2 milyar TL'ye ulasarak 9A25 dénemindeki 14,6 milyar TL'ye gore
%79,1 artis gosterdi. Uglinci ceyrekteki artista faaliyet karindaki
ylUkselisin yani sira yatirrm fonlarindan elde edilen gelirin 1,6 milyar
TL'den 4,2 milyar TL'ye gikmasi ve vergi giderinin azalmasi etkili oldu;
parasal kazang ise geriledi. Ozellikle 9A26 déneminde net kar artisinin
operasyonel karllik artisini asmasi, diger gelir ve gider kalemlerinin
katkisini da dikkate almayi gerektiriyor.

Satis gelirlerinde biliyiime devam etti

BIM, 3G26 déneminde 245,7 milyar TL net satis geliri elde etti ve piyasa
beklentisine paralel bir sonug acgikladi. Satislar 3C25’e gére %5,4,
2C26'ya gore ise %4,9 artis gosterdi. 9A26 ddoneminde ise net satislar
yillk %8,3 artisla 720,5 milyar TL'ye ulasti. Enflasyon muhasebesi harig
ayni madaza satislari %32,5 artarken madaza basina musteri sayisi
%1,8 azaldi; bliylime sepet tutarindaki artistan geldi.

Briit karhhikta sinirh iyilesme

Sirketin brit kari 3C26’da 48,8 milyar TL seviyesinde gercekleserek yillik
bazda %4,4, ceyreklik bazda ise %8,3 artis gosterdi. Brit kar marji
3C25teki %?20,1 seviyesinden %19,9'a gerilerken, 2C26’daki %19,2
seviyesine gore iyilesti. 9A26 déneminde ise brut kar %8,1 artigla 139,4
milyar TL'ye yikseldi ve brit kdr marji %19,3 ile gegen vyilki %19,4
seviyesine yakin kaldi.

FAVOK ve faaliyet karlihginda ceyreklik toparlanma

BiM'in FAVOK'G 3C26'da 17,7 milyar TL ile 17,1 milyar TL olan
beklentinin %3,4 (zerinde gerceklesti. FAVOK vyillik bazda %3,2
artarken, 2C26'ya gdére %23,7 yikseldi. FAVOK marji 3C25teki %7,4
seviyesinden %7,2'ye gerilemesine ragmen 2C26'daki %6,1 seviyesine
kiyasla belirgin iyilesme gésterdi. 9A26 déneminde ise FAVOK %14
artisla 43,5 milyar TL'ye ulasirken, FAVOK marji %5,7'den %6,0'a
ylkseldi. Esas faaliyet karinin 3C26’da yillik %22,4, 9A26'da ise %61,2
artmasi da operasyonel taraftaki iyilesmeyi destekliyor.

Net borgta gerileme, likidite gériiniimiinde iyilesme

BIM’in net borg pozisyonu 30.09.2026 itibariyla 26,2 milyar TL ile bir yil
o6nceki 29,8 milyar TL'nin altina geriledi. Bu tutarin tamami kira
yukimliltuklerinden kaynaklaniyor; banka kredisi kullanmayan sirket,
kira yUkUmliltukleri haric 41,7 milyar TL net nakit pozisyonunda.
Enflasyona gére diizeltilmis verilerle net bor¢/FAVOK oraninin 0,78'den
0,44'e dusmesi olumlu. Nakit ve nakit benzerleri yilhk %83,8 artisla 6,6
milyar TL'ye, yatinnm fonlari ise 36,1 milyar TL'ye ylkseldi. Bu gérinim,
madaza yatirimlan igin finansal esneklik saglyor.

Genel degerlendirme

BIM’in 3C26 ve 9A26 finansal sonuclarini genel olarak olumiu
degerlendiriyoruz. Ugiincii ceyrekte net kdrin hem yillik hem de ceyreklik
bazda artmasi ve 2C26%ya kiyasla FAVOK marjinda kaydedilen iyilesme
dikkat cekiyor. Bununla birlikte net kér artisinda faaliyet disi gelirlerin
payinin yiiksek olmasi ve 9A26 FAVOK marjinin (%6,0) sirketin yillik
beklenti araliginin alt sinirinda kalmasi temkinli olmayi gerektiriyor.
Onimiizdeki dénemde maliyet yénetimi, operasyonel marjlarin
surdlirilebilirligi ve madaza blydmesinin kérliida katkisi temel takip
basliklari olacak.
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Sinirh Pozitif

Sektsr Peral_<ende
Ticaret
Kapanis (TL) 381,50
Piyasa Dederi (mn TL) 457.800
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 311.304
Buglinkil Sermaye (bin TL) 1.200.000
Halka Agik Sermaye (bin TL) 816.000
Halka Aciklik Orani %68
Relatif Perforn.'l_ans %
(BIST-100'e Gore)
1 Aylik -0,80
3 Aylik 17,05
Yilbasina gore 38,28
Son 1 Yil 30,59

Piyasa Carpanlari

F/K 13,19
PD/DD 2,07
FD/FAVOK 8,18
Finansal Ozet (bin TL) 2026/9
Aktif Toplami 466.542.192
Net Borg 26.220.829
Net Satiglar 720.477.782
FAVOK 43.470.121
Net Kéar/Zarar 26.151.834
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BIMAS — Relatif Getiri (%)
500 60,0
450
400 200
=350 40,0 g
=300 =
2250 300 &
i —
@200 5
£ 150 200 2
100 10,0
50
0 0,0

www.anadoluyatirim.com.tr

webborsa@


https://www.webborsam.com/
https://www.paritem.com/

ARASTIRMA

@g AnadoluYatirim

Finansal Degerlendirme Raporu

Sali, 10 Kasim 2026 3C26

3C26 Sonuglari ve Piyasa Beklentisi

Kalem (mn TL) 3C26 Gerg. Beklenti Fark (%)
Net Satislar 245.736 247.088 -0,5
FAVOK 17.719 17.134 3,4
Ana Ortaklik Net Kar 10.386 8.851 17,3

Beklenti: Matriks anketi medyan beklentisi (18 kurum).

Faaliyet Karindan Net Kara - Sirket Gelir Tablosu

TMS 29 dahil (mn TL) 3C26 3C25 % Deg.

Faaliyet kar (FVOK) 9.878 8.469 16,6
Net finansal gelir/(gider) -3.102 -2.567 a.d.
Parasal kazang 3.566 6.545 -45,5
Diger gelir/(gider)* 4,171 603 a.d.
Vergi 6ncesi kar 14.513 13.051 11,2
Vergiler -4.054 -6.048 a.d.
Ana ortaklik net kari 10.386 6.843 51,8

*Bliyiik bolimi yatirim fonlarindan elde edilen gelir: 3C26°da 4.246 mn TL (3C25: 1.584 mn TL). Kaynak: Sirket yatirnmci sunumu ve finansal
tablo dipnotlari

Operasyonel Gostergeler

TMS 29 harig, yillik degisim 3C26 9A26
Ayni madaza satis buyumesi (%) 32,5 34,8
Ayni madaza sepet tutari (%) 34,9 35,6
Ayni magaza musteri trafigi (%) -1,8 -0,6
Net satis buylmesi (%) 37,9 42,2
FAVOK mariji (%) 8,1 8,0
Magaza Sayisi 30.09.2026 30.09.2025 Yeni Magaza (3C26)
BIM Turkiye 13.089 12.568 57
FILE 378 329 14
BIM Fas 1.031 898 32
BIM Misir 466 436 10
Toplam 14.964 14.231 113

3G26’da BIM Fas 11,0 milyar TL satis ve 861 milyon TL FAVOK, BIM Misir 1,4 milyar TL satis ve -79 milyon TL FAVOK agiklad. Kendi markali
trtinlerin BIM Tlrkiye satislarindaki payr %54.

Sirketin 2026 Beklentileri

TMS 29 dahil 2026 Beklenti 9A26 Gerg. Durum

Satis biyiimesi %6 (£2) %8,3 Ust sinirin {izerinde
FAVOK marj %86,5 (£0,5) %6,0 Alt sinirda

Yatinm harcamasi / Satiglar %3,0 - %3,5 %?2,6 Altinda

izlenmesi Gereken Unsurlar
Miisteri trafigi: Ayni magaza musteri sayisi 3C26'da %1,8 azaldi. Blylime sepet tutarina dayaniyor; gida enflasyonu %28'e
gerilerken nominal bliyime yavaglayabilir.

- Kar kalitesi: Net kardaki artista yatirim fonu gelirleri ve dustk vergi gideri belirleyici oldu. Enflasyon dlstlkce parasal kazang da
azaliyor.

- Marj: Brit kar marji yillik bazda geriledi; FAVOK marji yillik beklentinin alt sinirinda.

= Yeni is alanlari: 10 milyar TL sermayeli Dost Katilim Bankasi 16.09.2026’da tescil edildi, faaliyet izni basvurusu yapilacak. Ayrilacak
sermaye ve karliliga etkisi izlenmeli.

= Yurt disi: BIM Misir 3G26’da FAVOK bazinda zarar acikladi.
Kaynak: Sirket 3C26 Yatinmci Sunumu, Faaliyet Raporu ve finansal tablolar, KAP, Fintables, Matriks, ADY Arastirma
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Ozet Gelir Tablosu - Ceyreksel

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Net Satislar 245.736.055 233.120.522 5,4 234.259.189 4,9
Brut satis kari 48.784.805 46.750.795 4,4 45.050.130 8,3
Faaliyet Giderleri 38.907.095 38.281.908 1,6 38.398.327 1,3
Finansal Gelir/Gider -3.102.121 -2.567.007 a.d. -2.793.602 a.d.
Esas Faaliyet Kari 9.804.025 8.006.650 22,4 5.628.452 74,2
FAVOK 17.719.114 17.170.405 3,2 14.326.872 23,7
Ana Ortaklik Net Kar 10.385.559 6.843.296 51,8 8.466.921 22,7
Oranlar 3C26 3C25 Fark (puan) 2C26 Fark (puan)
Brit Kar Mariji (%) 19,9 20,1 -0,2 19,2 0,7
Esas Faa.Kar Marji (%) 4,0 3,4 0,6 2,4 1,6
FAVOK Mariji (%) 7,2 7,4 -0,2 6,1 1,1
Net Kar Marji (%) 4,2 2,9 1,3 3,6 0,6

3C25 ve 2¢26 siitunlari TUFE katsayisi ile diizeltilmistir.

Ozet Finansal Tablolar

Ozet Bilango (bin TL)

Doénen Varliklar 171.990.886 115.145.352 49,4
Hazir Degerler 6.583.598 3.582.147 83,8
Duran Varlklar 294.551.306 211.581.771 39,2
Aktif Toplami 466.542.192 326.727.123 42,8
Borg Toplami 242.966.440 173.203.171 40,3
Finansal Borg Toplami 68.952.706 48.852.022 41,1
Ozsermaye 221.686.578 152.060.028 45,8
Ozet Gelir Tablosu 2026/9 2025/9
Net Satislar 720.477.782 665.220.543 8,3
Brit satis kari 139.373.515 128.888.122 8,1
Faaliyet Giderleri 119.653.741 116.640.355 2,6
Net Finansal Gelir/Gider -8.676.847 -7.508.164 a.d.
Esas Faaliyet Kari 18.301.878 11.356.187 61,2
FAVOK 43.470.121 38.121.696 14,0
Ana Ortaklik Net Kar 26.151.834 14.598.567 79,1
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Anadolu Yatirhbm Arastirma Bolimi

Arastirma BolUmda : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35

Sosyal medya hesaplarimiza asagidan ulasabilirsiniz.

X [ > J@lin

Uyari: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara
kendi olusturacaklan yatirrm kararlarinda yardimc olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya
satma yoéninde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile
bu raporda bulunan gérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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