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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %71,00 artisla 68.398 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %5,42 artisla 198.523 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %17,14 azalisla 12.622 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %13,12
artisla 38.498 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 404 baz puan azalisla %18,5
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir &nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 132 baz
puan artisla %19,4 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %16,43 azalisla 7786,06 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %23,07
artisla 22.455 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Satis gelirleri yillik %1,0 artigla 68.398 mn TL'ye yiikselmistir (kons: 69.310 mn TL;
Gedik: 68.500 mn TL). Satis hacmi %8,3 artigla 516 mn (inite kasaya ulagmistir (TR: yillik -
%0,9; Uluslararasi: +%13,5). Uluslararasi operasyonlar toplam hacmin %67’sini
olustururken, biiyiimeye Pakistan (+%24,5) ve Ozbekistan (+%20,3) énciiliik etmistir.
Tlrkiye’'de yiiksek maliyetli ham maddelerin etkisinin hissedilmesi, daha zayif gelir
biyiimesi ve yiiksek karsilastirma baziyla birlikte marijlar gerilemistir. FAVOK yillik %17,1
diisiisle 12.622 mn TL'ye gerilemis, FAVOK marji yilik 404bp diisiisle %18,5 olmustur
(kons: %19,4; Gedik: %219,1). Net kar yillik %16,4 dislsle 7.786 mn TL olarak
gerceklesmistir (kons: 7.787 mn TL; Gedik: 7.649 mn TL). Nakit yaratimi dnemli bir olumlu
unsur olmustur. Yonetim, daha glicli uluslararasi talebin destegiyle konsolide hacim
blylmesi beklentisini yiiksek tek haneli seviyeye ylkseltmistir. Konsolide hacim
biylimesinin yliksek tek haneli seviyede gerceklesmesi; Tlrkiye’de yatay, uluslararasi
operasyonlardaise distik ¢ift haneli biiylime kaydedilmesi beklenmektedir. TMS 29
kapsaminda, tnite kasa basina net satis gelirinin dlstiik tek haneli oranda gerilemesi
éngorilmektedir. FAVOK marji degil, FVOK marji icin yatay beklenti korunurken, yatirim
harcamalarinin satislara oraninin yliksek tek haneli seviyede gerceklesmesi
beklenmektedir. Sonuglari sinirli negatif degerlendiriyoruz. FAVOK’iin beklentilerin altinda
kalmasi ve Tirkiye operasyonlarinda belirgin marj baskisi, genel olarak beklentilerle
uyumlu net kar performansina agir basmistir. Giigli uluslararasi hacimler, hacim blyimesi
beklentisinin yukari yonli revize edilmesi ve nakit yaratiminin destegiyle borglulugun
azalmasi olumlu unsurlardir; ancak bunlar karlilik kalitesindeki zayifligi telafi
etmemektedir. Temel konu, artan girdi maliyetlerinin etkisi hissedilirken fiyatlama ve Griin
karmasinin Tirkiye operasyonlarinin karliigini istikrara kavusturup kavusturamayacagidir.

TL mn 2025/09 2026/09 A 325 4C25 1C26 2C26 3C26  Alyly) A(g/e)
Net Satislar 188.322 198.523 %5,4 67.722 44.381 59.164 70.962 68.398 %1,0 -%3,6
Briit Kar 65.847 73.441 %115 25.813 16.909 21.497 27.143 24.801 -%3,9 -%8,6
Faaliyet Kari 26.876 30.640 %14,0 12945 4541 < 7.562 12.994 10.084 -%22,1 -%22,4
FAVOK 34.032 38.498 %13,1 15.232 6.880 10.158 15.718 12.622 -%17,1 -%19,7
Net Parasal Pozisyon 7.574 7.476 -%1,3  2.077 853 3,537 2342 1597 -%23,1 -%31,8
Net Kar 18.247 22.455 %23,1  9.317 -752 5917  8.752 7786,06 -%16,4 -%11,0
Briit Kar Marji %35,0 %37,0 203bp %381 %381 %36,3 %382 %36,3 -186bp -199bp
Faaliyet Marji %14,3  %15,4 116bp %19,1 %10,2 %12,8 %18,3 %14,7 -437bp -357bp
FAVOK Marji %18,1  %19,4 132bp %22,5 %155 %17,2 %22,1 %18,5 -404bp -370bp
Net Kar Marji %9,7  %11,3 162bp %13,8 -%1,7 %10,0 %12,3 %11,4 -237bp -95bp
Net Borg 31.378 13.453 -%57,1 31.378 31.817 29.646 31.613 13.453 -%57,1 -%57,4
Net Déviz Pozisyonu  -41.885 -36.082 -%13,9 -41.885 -41.320 -41.981 -43.518 -36.082 -%13,9 -%17,1
Net Borg/FAVOK 0,9 0,3 -%65,5 0,9 0,8 0,7 0,7 0,3 -%65,5 -%55,0

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektdr BIRACILIK VE MESRUBAT

Bloomberg / Reuters Kodu CCOLA:TI/CCOLA:IS

Fiyat (TL/hisse) 74,00
Hedef Fiyat 130,2
Potansiyel Getiri %75,95
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 49,73-93,50
Piyasa Degeri(milyon TL) 207.058
Firma Degeri(milyon TL) 220.511
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 51.764
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.798
Dolasimdaki Paylar (%) 25,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %86,39

%83,62

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 1.715 4.371 5.545 6.223
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 128.216 341.182 443.998 452.799
Fiyat Araligi(TL/hisse) 73,1-75,7 73,1-83,8 73,1-90,1 50,2-92,4
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -7 -15 -2
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 4 5 28 43

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SAN AS 40,12
Diger 29,65
THE COCA-COLA EXPORT CORPORATION 20,09
Efes Pazarlama ve Dagitim Ticaret A.S. 10,14

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, gazli ve gazsiz iceceklerin, meyve ve sebze sularinin, dogal mineralli sularin,
caylarin, kahve ve siit bazli igeceklerin lretimi, paketlenmesi, depolama, satis ve dagitimi
konularinda tesisler kurmayi ve isletmeyi amaglamaktadir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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