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GALATA WIND ENERJI

3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %29,34 azaligla 869 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %29,61 azalisla 2.038 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 3. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %37,30 azalisla 540 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %41,71
azalisla 1.182 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 789 baz puan azalisla %62,2
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 1.204
baz puan azalisla %58,0 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %17,39 azaligla 312,55 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gore net kari %129,60
artisla 2.189 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Aciklanan 313 mn TL net kar, beklentilerin altinda gerceklesen vergi giderleri
sayesinde 263 mn TL’lik konsensiis ve 273 mn TL’lik tahminimizin lizerinde
gerceklesmistir. 869 mn TL’lik satig geliri, 863 mn TL’lik konsensis beklentisiyle (Gedik:
900 mn TL) genel olarak uyumludur. 540 mn TL FAVOK, 561 mn TL’lik konsensiis
beklentisinin ve 585 mn TL’lik tahminimizin altinda kalmistir. FAVOK yillik bazda %37
gerilemis, ancak Uretimin ceyreklik bazda artmasiyla 2C26’daki olaganisti disiik 126 mn
TL seviyesinden toparlanmistir. Ana faaliyet performansi, daha diisik elektrik fiyatlari ve
Uretimde yillik bazda %5 diislsle 274,4 GWh seviyesine gerileme nedeniyle baski altinda
kalmaya devam etmistir. Sirket, dlstk piyasa fiyatlarini gerekce gostererek ceyrek
boyunca gondlli karbon kredisi satisi gerceklestirmemis ve 3C26 itibariyla 1,7 mn ton
dogrulanmig karbon kredisi bulundurmustur. Yonetim, 2026 yili tiretim hedefini 950—
1.000 GWh’den 900-950 GWh’ye, yatirim harcamalari hedefiniise 6,1 mlr TL'den yaklasik
5 mlr TL'ye revize ederken, yaklasik %60 seviyesindeki FAVOK mariji hedefini korumustur.
Net borg ceyreklik bazda %15 artisla 2,6 mlr TL’ye yiikselirken, net bor¢/FAVOK carpani
1,1x’ten 1,6x’e ¢ikmistir. Genel olarak sonuglari nétr olarak degerlendiriyoruz. Net kardaki
sinirl beklenti istii performans; beklentilerin altinda kalan FAVOK, operasyonel
performans Gzerindeki devam eden baski ve iretim hedefindeki asagl yonlu revizyonla
dengelenmistir. Hisse igin Endekse Paralel Getiri tavsiyemizi koruyoruz.

TLmn 2025/09 2026/09 A 3C25 4G25 1G26  2C26  3G26  Alyly) A(g/o)
Net Satislar 2.895 2.038 -%29,6 1.229 759 781 388 869 -%29,3 %124,0
Briit Kar 1.398 755 -%46,0 629 276 372 -10 393 -%37,5
Faaliyet Kari 1.155 519 -%55,1 545 147 295 -94 318 -%41,7
FAVOK 2,028 1.182 -%41,7 861 472 516 126 540 -%37,3 %3271
Net Parasal Pozisyon 316 420 %328 160 101 115 179 126 -%21,6 -%29,7
Net Kar 953 2189 %129,6 378 98 185 1.691 312,55 -%17,4 -%81,5
Briit Kar Marji %48,3  %37,0 '“263 %51,2 %363 %A47,6 -%27 %452 -592bp 4.795bp
) ) -1.445b
Faaliyet Marjl %39,9  %25,4 o %444 %194 %377 %243 %366 -773bp 6.095bp
. ) -1.204b
FAVOK Marji %701  %58,0 o %701 %622 %660 %326 %622 -789%p 2.957bp
N -40.008
Net Kar Marji %32,9 %107,4 7.450bp %30,8 %12,8 %23,7 %4361 %36,0 520bp bp
Net Borg 1261  2.597 %1059 1.261 1.855 1.800 2256  2.597 %1059 %151
Net Déviz Pozisyonu  -1.530 -2.645 %72,9 -1.530 -2.550 -2.911 -2.900 -2.645 %72,9 -%8,8
Net Borg/FAVOK 0,5 1,6 %221,9 0,5 0,7 0,7 1,1 1,6 %221,9 %374

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2026)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar g6z 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér ELEKTRIK
Bloomberg / Reuters Kodu GWIND:TI/GWIND:IS
Fiyat (TL/hisse) 16,93
Hedef Fiyat 31,69
Potansiyel Getiri %87,18
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 15,80-33,62
Piyasa Degeri(milyon TL) 9.142
Firma Degeri(milyon TL) 11.739
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.743
Odenmis Sermaye(milyon TL) 540
Dolasimdaki Paylar (%) 30,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %14,59
%14,82

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 1.190 1.925 2.837 6.721
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 19.728 35.476 61.341 179.418
Fiyat Araligi(TL/hisse) 16,4-16,9 16,4-20,4 16,4-24,3 16,4-31,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -17 -30 -44 -33
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -8 -14 -28 -33
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A S 70
Diger 30

Sirket Faaliyet Alani

Sirketimizin amaci, elektrik enerjisi Uretimi ve bununla ilgili tesislerin kurulmasidir.
Elektrik Gretimi, satis ve kiralama gibi faaliyetlerde bulunacak, ayrica yurt ici ve yurt
disindaki sirketlerle is birligi yapacak. Faaliyetleri kapsaminda, kiralama, satin alma,
krediler alma, ihalelere katilma ve sermaye piyasasi araglariyla ilgili islemler yapma
yetkisine sahiptir. Herhangi bir degisiklik durumunda gerekli izinlerin alinmasi
gerekmektedir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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