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Limak Dogu Anadolu Cimento

Limak Dogu Anadolu Cimento (LMKDC) Konferans One Cikanlar

Limak Dogu Anadolu Gimento, 2026 yili 9 aylik finansal sonuclarina iliskin webcast
toplantisi diizenledi. One cikan basliklar asagidaki gibidir:

e Ana degerlendirme: 3C26’da hasilat yillik reel %14,5 dislsle 2,60 milyar TL,
FAVOK %29,5 diisiisle 972 milyon TL ve net kar %36,2 diisiisle 537 milyon TL
oldu. Ceyreklik bazda baktigimizda ise hasilat %6,2, FAVOK %24,5 artti. Briit kar
mariji %33,1’den %38,6’ya, FAVOK marji %31,9’dan %37,4’e yiikseldi. Yénetim,
marjlardaki toparlanmada maliyet ve fiyatlama ayarlamalarinin etkili oldugunu
belirtti.

e Satis hacmi ve bolgesel talep: Cimento ve klinker satis hacmi 3G26’da geyreklik
%16,8 artisla 690 bin tona ulasirken yillik %18,2 geriledi. 9A26 hacmi %22,5
dislsle 1,64 milyon ton oldu. Sirketin ana faaliyet bolgeleri olan Glineydogu
Anadolu’da ve Dogu Anadolu’da yurt igi cimento satiglari deprem sonrasi yeniden
insa faaliyetlerinin etkisiyle olusan talebin normallesmeye devam etmesiyle
sirasiyla %26,6 ve %12 azalirken; yurt disi satislar %114,8 ve %115,5 artti.
Yonetim, ihracatin ihrag kayitli satislar Gizerinden yapildigi icin finansal tablolarda
yurt ici satislar icinde izlendigini belirtti. Bu satislarin hasilattaki payi, ikinci
ceyrekte oldugu gibi liclincl geyrekte de %10 civarinda gerceklesti.

e Fiyatlama ve maliyet yonetimi: Yonetim, mevcut fiyat seviyeleri saglikli olarak
degerlendiriyor. Yonetim ayrica, petrokok maliyetleri arttiginda komdir, linyit ve
alternatif yakit kullanimini degistirerek maliyetleri yonetebildiklerini belirtti.
Hammaddelere yakinlik, yaklasik 100 km’lik ortalama teslimat mesafesi ve enerji
tlketiminin anlik izlenmesi de verimliligi destekliyor. Sabit fiyatli uzun vadeli satis
sOzlesmesi ve hedge islemi bulunmamasi, fiyatlarin giincel kosullara gore
ayarlanmasina olanak taniyor.

e Suriye pazari: Sirket sunumunda yer alan projeksiyonlara gore Trkiye’nin
Suriye’ye c¢imento ve klinker ihracatinin 2026’da 2,8 milyon tona ulasacagl
ongoriliyor. 2026 ve 2027 yillarinda arz agigl icerisinde Tirkiye’nin payinin ise
%29 olmasi bekleniyor. Sirket yonetimi, bélgedeki mevcut belirsizlikler nedeniyle
Suriye pazarina yonelik somut bir satis hacmi veya gelir beklentisi paylasmazken,
gelismeleri ve ortaya ¢ikabilecek ticari firsatlari yakindan takip ettiklerini belirtti.
Suriye’de yeniden yapilanma siireciyle birlikte olusabilecek arz agiginin, sirketin
cografi konumu ve mevcut Uretim kapasitesi dikkate alindiginda, orta ve uzun
vadede 6nemli bir biiyiime firsati yaratabilecegi degerlendiriliyor. Yénetim, pazari
Tirkiye'den ihracatin yani sira vyerel (Uretim olasiig agisindan da
degerlendirdiklerini ancak henliz somutlasmis bir yatirnm bulunmadigini ifade
etti.

e 2026 yili beklentileri: Sirket, 2026’da 2,3 milyon ton ¢imento ve klinker satisi,
TMS 29 etkisi hari¢ 9,0 milyar TL hasilat ve %30-33 FAVOK marji éngdriiyor.
Yatirim harcamasi beklentisi 30 milyon ABD dolari, net isletme sermayesi/hasilat
hedefi ise %15-20 seviyesinde. ilk dokuz aylik 1,64 milyon ton satis dikkate
alindiginda yillk hacim hedefi, son ceyrekte yaklasik 657 bin ton satis
gerektiriyor. Bu tutar, liclincl ¢eyrekteki hacmin yaklasik %5 altinda bulunuyor.
Dokuz aylik %32,7 FAVOK mariji ise yil sonu beklenti araliginin iist sinirina yakin
seyrediyor.

e Yesil doniisiim yatirnmlari: Ergani ve Sanliurfa fabrikalarinda toplam 11,64 MW
glines enerjisi kapasitesi devreye alindi. Alternatif yakit kullanim orani 9A26’da
%8,9’a ulastl. Sunumda 2028 icin Ergani’de 45 MW yeni GES projesi yer aliyor.
Yeni GES ile Ergani fabrikasinin elektrik ihtiyacinin %80’inden fazlasinin
karsilanmasi amaclaniyor; yodnetim tedarikci gérlismelerinin devam ettigini
belirtti.

Yorum: Ceyreklik hacim artisini, marjlardaki toparlanmayi ve net nakit pozisyonunun
korunmasini olumlu degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, yillik hacim ve karlilik disusu
slrliyor. Suriye kaynakll talebin satislara katkisi, fiyatlarin artan lojistik maliyetlerini
karsilama glicii ve yil sonu hacim hedefinin gerceklesmesi 6niimiizdeki donemde takip
edecegimiz baslica unsurlar olacak.
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ONERI YOK
Sirket Raporu
Hisse Bilgileri
Sektor CiMENTO
Bloomberg / Reuters Kodu LMKDC.TI/LMKDC.IS
Fiyat (TL/hisse) 21,80
Hedef Fiyat (TL/hisse) Oneri Yok
Potansiyel Getiri (%) Oneri Yok
52 Haftalik Fiyat Araligi (TL) 19,20-35,67
Piyasa Degeri (milyon TL) 11.253
Firma Degeri (milyon TL) 9.441
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 3.376
OGdenmis Sermaye (milyon TL) 516
Dolasimdaki Paylar %30
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %)

En Son %1,91

3 Ay Once %4,29
islem Hacmi 1H 1A 3A ay
Ortalama Islem Miktari (000) 2.503 2.478 3.943 5.505
Ortalama Iglem Hacmi (mnTL) 50 53 91 156

Fiyat Aralig (TL/hisse)

19,20-  19,20-  19,20-  19,20-
21,80 24,56 25,52 35,67

Hisse Performansi

Nominal Getiri
BIST-100'e Gore Rélatif Getiri

1A 3A 6A 12A
-%11 -%10 -%37 -%21
-%5 %7 -%22 -%25

Ortaklik Yapisi

Sermayedeki Payi

(%)
LIMAK GIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI 73,19
Diger 26,81
Sirket Ozeti

Sirket'in ana faaliyet konusu klinker, cimento ve hazir beton iretimi ve pazarlamasi ile

yurtici ve yurt disi satisidir.
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*04/11/2026 tarihli kaparus fiyatlartyla hazirlanmustir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdusteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigsmanligl s6zlesmesi cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérlslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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