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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %32,33 artisla 13.390 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %28,44 artisla 59.484 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %41,39 artisla 2.688 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'{i %68,15
artisla 13.224 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 129 baz puan artisla %20,1
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 525 baz
puan artisla %22,2 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %16,65 azaligla 961,15 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %65,94
artisla 5.524 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Finans segmentindeki gliclii blyime ve enerji segmentinde devam eden gelir
artisiyla 6ne ¢ikan ceyrekte FAVOK artarken, net kar gerilemistir. Net satislar 3G26’da
yillik bazda %32,3 artarak 13.390 mn TL'ye ylikselmistir. Enerji segmentinin net satislari
yillik bazda %14,0 artisla 6.514 mn TL'ye, finans sektoriiniin gelirleri ise %56,1 artisla
6.876 mn TL’ye ulagmistir. Briit kar yillik bazda %62,3 artarak 3.220 mn TL olmustur.
Enerji segmentinin briit kari 51 mn TL'den 196 mn TL’ye yiikselirken, brit kar mariji
3C25’teki %0,9 seviyesinden %3,0’a iyilesmistir. Finans sektori faaliyetlerinden elde
edilen briit kar yillik bazda %56,4 artarak 3.024 mn TL’ye ulasmis, marjise %44,0
seviyesinde yatay kalmistir. Her iki segmentteki briit kar artisinin etkisiyle FAVOK yillik
bazda %41,4 artarak 1.901 mn TL’den 2.688 mn TL’ye yiikselmis; FAVOK mariji 3C25’teki
%18,8 seviyesinden 129bp artisla %20,1’e ulagsmistir. Vergi dncesi kar, net parasal zararin
452 mn TL’den 703 mn TL'ye yilikselmesinin de etkisiyle 3C26’da 1.346 mn TL’den 507
mn TL’ye gerilemistir. Bununla birlikte, 1.880 mn TL ertelenmis vergi geliri destegiyle
konsolide net kar 1.604 mn TL’den 1.870 mn TL’ye yiikselmistir. Kontrol glicli olmayan
paylara diisen karin 451 mn TL’den 909 mn TL’ye ¢cikmasliyla ana ortaklik paylarina diisen
net kar gerilemistir. Sirketin 6zkaynak karlilig1 %9,5 seviyesinde gerceklesmistir. Banka
haric net borg, 2025 yil sonundaki 3,4 mlr TL seviyesinden 2,9 mlr TL'ye gerilemistir.
Toplam varliklar enerji segmentinde 125,8 mlr TL, finans segmentinde 159,5 mlr TL ve
madencilik segmentinde 1.743 mn TL seviyesinde gerceklesmistir. 326 finansal
sonuglarini, giicli FAVOK biyiimesi ve marj genislemesine ragmen ana ortaklik paylarina
diisen net karin gerilemesi nedeniyle nétr degerlendiriyoruz. Sirket hisseleri halihazirda
21,0x F/K carpaniyla islem gormektedir.

Hisse Performansi

TLmn 2025/09 2026/09 A 3C25 4GC25 1C26 2C26 3C26  A(yly) Aflc/e)
Net Satislar 46.312 59.484 %28,4 10.118 20.722 28.727 17.368 13.390 %32,3 -%22,9
Briit Kar 8.677 14.720 %69,6 1984 4991 7.306 4194 3.220 %62,3 -%23,2
Faaliyet Kari 4.800 9.401 %958 786 3.274 5254 2630 1.518 %93,1 -%42,3
FAVOK 7.864 13.224 %68,2 1.901 4.432 6.584 3951 2.688 %414 -%32,0
Net Parasal Pozisyon ~ -1.664 -3.308 %98,9 -452 -722  -1.623 -981 -703 %555 -%28,3
Net Kar 3.329 5524 %659 1.153 263 2734 1829 961,15 -%16,6 -%47,5
Briit Kar Marji %18,7 %24,7 60lbp %19,6 %24,1 %254 %24,1 %24,0 444bp -10bp
Faaliyet Marji %10,4 %15,8 544bp %7,8 %158 %18,3 %151 %11,3 357bp -38lbp
FAVOK Marji %17,0 %22,2 525bp %18,8 %21,4 %22,9 %22,7 %20,1 129bp -267bp
Net Kar Marji %7,2 %9,3 210bp %11,4 %1,3 %9,5 %10,5 %7,2 -422bp -335bp
Net Borg 50.690 92.238 %82,0 50.690 79.990 64.631 68.257 92.238 %82,0 %35,1
Net Doviz Pozisyonu  -10.287 -7.601 -%26,1 -10.287 -10.159 -8.848 -8.640 -7.601 -%26,1 -%12,0
Net Borg/FAVOK 4,9 52 %7,5 4,9 6,5 4,3 4,0 52 %75 %29,1

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

PETROL VE PETROL URUNLERI
AHGAZ:TI/AHGAZ:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 46,82
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 20,82-49,06
Piyasa Degeri(milyon TL) 121.732
Firma Degeri(milyon TL) 213.970
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 18.260
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.600
Dolasimdaki Paylar (%) 15,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %13,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %13,36
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 3.702 4.124 5.783 6.208
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 172.725 192.046 239.084 190.580
Fiyat Araligi(TL/hisse) 46,0-47,1  42,7-48,7 31,6-48,7 21,4-48,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -3 46 67 69
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 3 75 119 60
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
AHLATCI HOLDING ANONIM SIRKETI 74,64
Diger 17,31
AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 4,64
AHLATCI DOGAL GAZ DAGITIM ENERJI VE YATIRIM AS. 3,41

Sirket Faaliyet Alani

Ana sebeke lizerinden gaz yakitlarin dagitimi, tim gazli yakitlarin ana boru sistemi
araciligiyla dagitim ve tedarik siireglerini kapsar.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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