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Sanayi Uretimi — Eyliil 2026

Sanayi liretimindeki Eyliil biiylimesi savunma sanayiinin giiclii katkisiyla gerceklesti..

Sanayi iiretimi Eylii’de aylk %2,1, yiluk bazda ise %2,6 biiyiidii. TUiK’in
acikladigl verilere gére mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretimi
Eylil'de aylik %2,1 artti. Boylece Temmuz ve Agustos’ta %0,9'ar daralan Gretim, iki
aylik distsiin ardindan gulgcli bir toparlanma gosterdi. Sanayi Uretimi yillik bazda
takvim etkisinden arindirilmis %2,6 biylrken, arindirilmamis veride de ayni oranda
(%2,6) artis kaydedildi. Alt sektorlerde takvim etkisinden arindirilmis yillik bazda
madencilik ve tas ocakgiligl %1,2, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme %4,1, imalat
sanayi ise %2,6 artti.

Son dort aydir iiretimdeki gerilemenin ana belirleyicisi olan diger ulagim araclari
imalati (savunma sanayii kalemi) Eylii’de yon degistirdi. Agustos’ta %26,0
daralan bu kalem, Eylil’de takvim etkisinden arindirilmis yillik bazda %34,7 artarak
manset biiyiimeyi 6nemli 6lciide yukari cekti. Bu cercevede sermaye mali imalat
dabelirgin sekilde toparlandi. Agustos’ta %5,1 daralan sermaye maliimalati Eylil'de
yillik bazda %7,2, aylik bazda ise %8,2 artti. Ana sanayi gruplari bazinda tim gruplar
yillik artis kaydetti: enerji %3,9, ara mali %1,1, dayaniksiz tiketim mali %0,7,
dayanikli tiiketim mali ise %0,6 bilyiidii. imalat sanayi aylik bazda %2,3 genisledi.

Sanayi liretiminin sektorlere gore kiniminda dnemli ayrismalar devam ediyor.
Takvim etkisinden arindirilmis yillk bazda diger ulasim araglarinin ardindan en
glicli bliyime gosteren sektorler motorlu kara tasitlan (%9,7), kagit ve kagit
iiriinleri (%7,0), deri iiriinleri (%5,4) ve elektrikli techizat (%4,8) oldu. Motorlu
kara tasitlarinin Agustos’taki %7,6'lik artisin ardindan ivmesini korumasi 6ne ¢ikti.
Gida iiriinleri (%3,9), kimyasal maddeler (%3,3), mobilya (%1,9) ve plastik-
kaucuk (%0,8) da pozitif kalemler arasinda yer aldi.

Diger taraftan zayiflik bazi kalemlerde belirgin sekilde siiriiyor. Giyim esyasi (-
%11,5), metal esya (-%8,2), makine-techizat (-%3,7) ve makine-ekipman
kurulumu (-%2,2) imalati yillik bazda daralan baslica kalemler oldu. Bununla birlikte
makine-techizattaki daralma Agustos’taki %10,9'luk dislise kiyasla hafifledi. Ana
metal sanayi (-%0,7) Ust Uste ikinci ay geriledi. Agustos’ta artis kaydeden cam-
cimento-seramik (-%0,4) de Eylil’de sinirli da olsa daralma bélgesine gecti.

Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis aylik degisime bakildiginda Eyliil'de
toparlanmanin gorece genis tabanli oldugu goriliyor. Sermaye mali (%8,2),
motorlu kara tasitlari (%4,4), plastik-kaucuk (%3,2), makine-techizat (%2,5) ve
Agustos’taki %8,7'lik diislistin ardindan giyim esyasi (%2,0) aylik bazda 6ne ¢ikan
artiglar arasinda yer aldi. Dayanikli tiiketim mali (%1,5) ve madencilik (%1,1) de
toplam iiretimi destekledi. Buna karsin metal esya (-%3,4), ana metal (-%1,7),
elektrikli techizat (-%1,4), metalik olmayan mineral iiriinler (-%1,2) ve enerji (-
%1,1) aylik bazda geriledi. Agustos’ta gliglii artis gosteren gida iiriinleri ise yatay (-
%0,1) seyretti.

Eyliil’deki giiclii artisa ragmen, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis ii¢ aylik
ortalamalar bazinda sanayi liretimi liclincii ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore
%1,8 geriledi. Bu tablo, sanayinin Uglinci ceyrek bliyimesine katkisinin zayif
kalacaginaisaret ediyor. Eylil’deki toparlanmanin 6nemli bir kisminin oynak bir seyir
izleyen savunma kaleminden kaynaklanmasi, sanayi lretiminde ivmenin hala
dengesiz bir yapida oldugunu gésteriyor. Oniimiizdeki ddnemde kredi kosullarindaki
olasi gevseme Uretimi destekleyebilir. Buna karsin kiiresel talepteki belirsizlikler,
jeopolitik gelismeler, ihracat pazarlarindaki zayif goériiniim ve yiiksek finansman
maliyetleri sanayi iiretimi acisindan asagi yonlii risk olusturmaya devam ediyor.

imalat PMI ve elektrik tiiketimi, sanayi liretiminde Ekim’de hafif negatif bir
goriiniime isaret ediyor. Imalat PMI endeksi Nisan 2024'ten beri (2024 Subat ve
Mart aylarindaki 50,2 ve 50,0 seviyeleri haric tutulursa da Temmuz 2023'ten beri)
50 esik degerinin altinda seyrediyor. Agustos’ta 48,1'e yiikselen PMI, Eylil'de
47,9'a, EKim’de ise 47,3'e gerileyerek (st Uiste ikinci ay diisls kaydetti. Ekim ayinda
elektrik titketimi yillik bazda %3,5 artarken aylik bazda %7,4 azaldi. Imalat PMI'daki
gerileme ve elektrik tiiketimi basta olmak lGizere 6nci veriler, 6niimizdeki donemde
sanayi Uretiminde hafif negatif bir gériiniime isaret ediyor. Eyliideki giiclii artisin
ardindan savunma kalemindeki oynakligin da etkisiyle, sanayi iiretiminde
Ekim’de aylik bazda sinirli bir daralma gériilme ihtimalini degerlendiriyoruz.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari 86z oniinde bulundurunuz.
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Grafik 1: Sanayi Uretimi — Perakende Hacim Endeksi
(2015=100) *
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—— Sanayi Uretim endeksi

Kaynak: TUIK, Gedik Yatirm Arastirma
* takvim etkisi ve mevsimsellikten arindurilmus, 3 aylik har. ort.

Grafik 2: Sanayi Uretimi — Takvim Etkisinden

Arindirilmisg - Yillik Degisim
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Kaynak: TUIK, Gedik Yatirm Arastirma
* takvim etkisi ve mevsimsellikten arindirilmus, 3 aylik har. ort.
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Arindirilmamis Takvim etkisi arindirilmis Mevsim ve takvim etkisi arindinlmis
(yiluk degisim)
. 09.26 08.26 07.26
Toplam Sanayi Sektorii 2,6% -0,2% 2,6% -1,8% -0,2% 2,1% -0,9%
Aramali Imalati 1,2% 1,5% 1,0% 1,1% -0,7% 1,1% 0,5% -0,7% -0,5%
Dayanikli Tiiketim Mali imalati 0,5% 1,3% 1,0% 0,5% -1,2% 1,1% 1,5% -2,7% 3,4%
Dayaniksiz Tiiketim Mali imalati 0,7% -2,1% 0,5% 0,7% -3,9% 0,5% 0,7% -0,6% -1,9%
Enerji 3,9% 4,4% -0,9% 3,9% 4,4% -0,9% -1,1% 3,4% -1,0%
Sermaye Mali imalati 7,1% -3,1% -2,4% 7,2% -5,1% -2,4% 8,2% -3,2% -1,3%
Madencilik ve Tag Ocakeilig] 1,2% 3,0% -4,1% 1,2% 2,0% -4,1% 1,1% 4,4% -2,4%
imalat Sanayi 2,6% -0,3% 0,3% 2,6% -2,4% 0,3% 2,3% -1,5% -0,8%
Gida Uriinleri 4,0% 1,1% 1,8% 3,9% 0,2% 1,6% -0,1% 2,5% -3,8%
Tekstil Uriinleri imalati 0,0% 4,2% 4,2% 0,1% -0,3% 4,4% 0,7% -3,4% -1,4%
Metal Esya Sanayi (makina teghizat haric) -8,2% -4,6% -3,1% -8,2% -6,7% -3,1% -3,4% 0,5% 3,3%
Metalik Olmayan Diger Min. Mad. imalati -0,4% 2,9% 3,7% -0,4% 1,7% 3,8% -1,2% -2,5% 3,1%
Giyim Esyasi imalati -11,5%  -12,7% -7,9% -11,5% -16,4% -7,9% 2,0% -8,7% 2,2%
Motorlu kara tasiti, treyler ve yari treyler imalati 9,5% 12,3% -2,1% 9,7% 7,6% -2,3% 4,4% 4,9% -4,4%
Makine&Techizat imalati (bagka yerde siniflandirilmayan) -3,7% -8,1% 0,7% -3,7% -10,9% 0,9% 2,5% -7,9% 6,6%
Plastik-Kaucuk Urtinleri imalat 0,7% -0,5% -1,4% 0,8% -3,8% -1,3% 3,2% -2,5% -1,7%
Kimyasal Madde Uriinleri Imalati 3,4% 3,3% 4,1% 3,3% 2,0% 4,1% 0,9% 0,5% -1,9%
Ana Metal Sanayi -0,5% 1,3% 2,2% -0,7% -1,1% 2,0% -1,7% -0,7% -1,5%
Elektrikli techizat imalati 4,8%  10,5% -1,1% 4,8% 6,8% -1,0% -1,4% 4,7% 3,1%
Elektrik, Gaz ve Su 4,0% 1,4% -4,8% 4,1% 1,4% -4,8% 0,1% 3,3% -1,4%

*agurliklar yaklasik degerleri ifade etmektedir

Kaynak: TUIK, Gedik Yatirim

Toplam Sanayi ve Alt Bilesenler Endeks Goriiniimii

Toplam Sanayi Sektorii Aramali imalati
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*Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimis, 3 Aylik Hareketli Ortalama Endeks Verileridir.

Kaynak: TUIK, Gedik Yatirim Arastirma

4440435 www.gedik.com




9C'L0O 9C'L0 92°L0
9¢'70 9¢'v0 92’0
9C°'10 9C'10 9Z°'10
S¢'0T S¢0T S20T
S¢'L0 S¢'L0 S2°L0
S¢'v0 S¢'v0 520
SC'T0 SC'T0 S2'T0
20T 2ot 20T
veZ'LO ¢ Lo vZ' L0
vZ'v0 vevo vZ'v0
vZ'T0 v¢'10 2’10
€C°0T €C°0T €2'0T
€C°L0 €C°LO €2°L0
€270 €TYV0 €20
€C°T0 €C°T0 €2'T0
0T ot 20T
¢c'Lo ¢e'L0 2T L0
cC'v0 [4ad] 270
¢C'T0 ¢C’T0 2210
TC0T T¢0T 12°0T

=
(o]
Q
X
=
)
=
s
=

-
o
[]
£
—
=
2
o
]
=
D
=
(4]
=
[
-

9¢’'L0
9¢'v0
92’10
S¢'0T
S¢'LO
S¢'v0
S¢'T0
vZoT
¢ L0
v vo
vZ'T0
€C0T
€C'LO
€C'Y0
€C'T0
¢cot
¢C’'LO
¢c'v0
¢¢’'10
10T
T¢°L0
170
T¢'10

110
106
102
98
94
90
86
82
78
74
70
Kagit ve Kagit Uriinleri imalati
114
112
110
108
106
104
102
100
98
96
94
92
90
Plastik-Kauguk Uriinleri imalati
114
112
110
108
106
104
102
100
98
96
94
92
90
Ana Metal Sanayi
110
108
106
104
102
100
98
96
94
92
90
88
86
84
82
80

£
=
o TT°LO TT'LO 12°L0 <
) 1290 1210 1270 2
W T2'T0 TCT0 1210 %
m W
5 3
! E
m w
S5 g
= g
S <
= 8
ol 9210 92°L0 9eL0 9CL0 3
= 9270 9270 9¢0 zvo =
“ 9210 9210 9¢'10 92’10 %
.Ma 52°0T 50T scot scot .Hm
Sz°L0 S2°L0 el = SCLO o
om0 <200 - S0 g scvo S
5210 CATVIEN = S0 IO o
vZ'0T _ v20T E KL © veol &
_ = . .
E vz L0 m vz'10 T vZ'L0 M. ¥2'L0 m m
ﬂma vZ'r0 £ vZ'v0 E ve'vo £ vevo = £
= i . . =
= vzto e A S VCTO e s e
5 oot g . 3 ot [ ot T %
5 AN L ALV S §CL0 g gL g £
S CACI £ G = e = € =
3 €210 (C €210 g ECT0 = £c'10 M z
- 5 ol B s S S cwor &2
S 1 zeLo TTLo - cei0 wL s o
= o= 200 2290 Z20 3 @ S 2
=< E 1o 2270 2210 wn 'y 5
ﬁ o = 1201 12°0T Teor ot &
1N ‘& 12°L0 12°L0 1e’L0 WL G 8
=N 4 . . TTv0 o & = <
1270 10 2 3
w Q 1210 12'10 Te10 T *OX =
. <
) < S53fgggseres SRR EREEELEEEE HESSES R S
(]
wn




92'L0 .
. 92'L0 92°L0 m
92°%0 92'%0 9210 92'L0 o
9Z'T0 _ 92'T0 92'10 9Z'v0 4
szor . : =]
& CTA) . 9210 b
scLo SC'L0 S2°L0 60T 00
szv0 [ 5270 : scLo S
z ST10
sz10 R . sz'v0 =
S Sz'10 ST'10 =
vzor [ . 5210
2 vzt vZ0T
A = . vZ0T
s v¢'LO 2 L0 .
AT > vzvo [ . 3 v2'L0
Al . = vevo o )
T 5 ZATE £ V210 g .
czor . o= 5 vZ'T0
= ecot €20t s €T
. & . (] ] 0T
€cL0 AN = €2°L0 3 €C°L0
€zv0 [ €270 = =
) = 2 €210 £ €cvo
SAU €210 €2'T0 i €210
44 — : & :
. ; Tz ot 2701 zz 0t
2o S 2T L0 7210 2T L0
. X
— o [ zTvo 2290 2z 10
E w0 R 22’10 7270 ceto
- 74l © T . 20T
) 2 o1 12°0T
- 1T°L0 : 1L o
= 1240 1210 I
1270 . AR
— 210 1270 =
= 1270 1210 20 ZALRS
c MO N Y d W NGO OO 0 T OO NSO 0N ®© 33828838883 R 3
ARSI 33388 &R < O o w o < OO ooooc o0 o000
n.\‘w A d A d A A A A oo HBBHHHMMNMQIQ,QI HMMMMMMMWMM%%%%% AR M
1 QO
&S]
£ Iy
S 5
= IS
= S
= S
(G} 9¢°LO ~ 92°L0 9¢’LO W
o e & 9T70 9¢v0 9TL0 B
|.Ka 9¢'10 & 9210 9T'T0 9270 m
s S20T = SZ0T S0t 92T0 I
scio 5 620 ST°L0 szoT T
SZ'v0 K] Y] ST'0 STL0 T
se0 S sz10 [ 5210 = sevo T
720t m AT © vZoT - STT0 .
AT © vero 8 vZ'20 E V2ol £
Al > 2o = Y20 = vz T £
; i veto BT 210 2 AL
. B : by
E evor [ AV < gcot £ MM.MM T <
W eco 5 £2'10 m, £2°L0 5 . § E
£ ezvo [ ezvo €270 < =2 E
s el £ =] . £ v 5 &
g B! €2'T0 P €210 s R RN
& zzor . & . = €T X L
e . =z g A 2 et i cwor Y T
. B AL = L0 TTLo g ww £ &
) omm . . . N
W = m °C'v0 n 2210 [4a7V] .m cT 0 IM N
. ¢ ZashN ° 10 210 ] @ 3
m N = ZAAN £ 20T 20T = zor S H
It = 1w 1220 T2°L0 1w £ ®
© AT = : v 2 5
=M = T2v0 T2v0 zro 3 > RN
w (G 1270 1270 1270 o = x S
| 0O OVONOSF O ON®WIT O [eleleloloYo) LOWLOLOLOLOLO
0] ) LEREEEREE LR 88883398888 %88% ISR R S B ERS SEREREEERERSRERERD S
x <
7} <
wn




GedikYatirnm

3519,[ Makro Goriiniim — Sanayi Uretimi

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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