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Otomotiv | EkKim 2026 Toplam Satislar
Ekim Ayi Toplam Arac Sevkiyatlar 3 Kasim 2026

FROTO giiclii ihracat performansiyla pozitif ayrisirken, TOASO'da Egea'nin iiretimden ¢ikmasinin ardindan hacim baskisi,
DOAS'ta ise satislardaki daralma devam etti.

3 Kasim'da ODD tarafindan agiklanan ekim ayi perakende satis verilerinin ardindan, sirketlerin Otomotiv Sanayii Dernegi'ne (OSD)
bildirdigi ihracat rakamlarini da iceren toplam arag sevkiyatlarini degerlendiriyoruz. Perakende satislardan farkli olarak bu veriler,
sirketlerin yurt ici toptan satislarini ve ihracat sevkiyatlarini kapsayarak finansal sonuclara yansiyan satis hacimlerine iligskin daha
dogrudan bir gosterge sunuyor.

FROTO - Satis hacminde iist iiste liciincii ay biiyiime: Toplam satis hacmi ekimde yillik %7 artisla 66 bin adede ylikselerek st
Uste liclincli ayda biylime kaydetti. Yurt ici satislar yillik %54 daralarak yil basindan bu yana en sert diististinii gdsterirken, ihracat
%19 artisla 61,4 bin adede ulasti. Satis performansi, sirketin revize edilen 2026 hacim beklentileriyle genel olarak uyumlu
seyrediyor.

TOASO - Egea'nin iiretimden cikisi hacimleri baskilarken K9 iiretimi basladi: Toplam satislar yillik %47 daralarak 19,9 bin
adede gerilerken, yurtici satislar %53, ihracat ise %12 azaldi. Egea lGretiminin sona ermesinin yurt ici hacimlerdeki sert daralmada
etkili oldugunu distinliyoruz. 26 Ekim'de baslayan K9 Uretiminin kademeli olarak artirilmasini, sirketin 2026 satis hacmi
hedeflerine ulasmasi agisindan kritik gorliyoruz.

DOAS - Satislardaki daralma siirerken yillik hedef ulasilabilir goriiniiyor: Skoda haric toptan satis hacmi yillik %38 daralarak
10,9 bin adede geriledi. Daralma onceki aya benzer seviyede gerceklesirken, yonetim 3C26 sonugclarinin ardindan 2026 satis
beklentisini 125 bin adedin Gzerinden 130 bin adede yiikseltmisti. Devam eden zayifliga ragmen revize edilen hedefin ulasilabilir
oldugunu degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, satis hacimlerinin karliiga ne olclide yansiyacagl temel izleme noktasi olmaya
devam ediyor.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligl sdzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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